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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo principal, analisar e comparar o contetdo dos relatérios
dos auditores independentes, sobre as demonstracdes financeiras das 50 maiores empresas do
Brasil, listadas na Revista Exame, no ano de 2016. A metodologia foi estudo bibliogréfico,
acompanhado da pesquisa exploratoria descritiva, qualitativa e quantitativa, onde foram
verificados os aspectos da auditoria independente, das normas vigentes de contabilidade, sobre
o relatorio dos auditores independentes, analise e comparacéo dos tipos de parecer encontrados.
Os dados utilizados na anélise foram extraidos dos pareceres de auditoria, apresentadas pelas
companhias referentes ao exercicio de 2016, nos seus respectivos sites. O estudo evidenciou
que das 50 empresas abordadas na pesquisa, 34 tiverem seus relatorios divulgados, com a
opinido dos auditores sobre seus resultados financeiros. Foi constatado que das 34 empresas
que apresentaram seus resultados no ano de 2016, 30 tiveram opinido sem ressalva pelos
auditores, ou seja, (88%) estdo de acordo com as normas contabeis vigentes. Apenas 3 empresas
tiveram opinido modificada pelos auditores. Uma empresa apresentou parecer com abstencéo
de opinido. Nenhuma das empresas tiveram parecer com opinido adversa. Os resultados
constataram que a maioria das empresas apresentaram de forma adequada os seus relatorios, e
que estdo nos padrdes contabeis exigidos pela legislacéo.

Palavras-chave: Auditoria independente; Parecer; Normas contabeis.



ABSTRACT (obrigatorio)

The main objective of this study was to analyze and compare the contents of the independent
auditors' reports on the financial statements of the 50 largest companies in Brazil, listed in
Exame Magazine, in the year 2016. The methodology was a bibliographic study, accompanied
by the exploratory research descriptive, qualitative and quantitative, where the aspects of
independent auditing, current accounting standards, independent auditor's report, analysis and
comparison of the types of opinions found were verified. The data used in the analysis were
extracted from the audit reports submitted by the companies for the year 2016 on their
respective websites. The study evidenced that of the 50 companies covered in the survey, 34
had their reports disclosed, with the auditors' opinion about their financial results. It was
verified that of the 34 companies that presented their results in the year 2016, 30 had unqualified
opinion by the auditors, that is, (88%) are in accordance with the accounting standards in force.
Only 3 companies had an opinion modified by the auditors. One company submitted an opinion
with no opinion. None of the companies had an adverse opinion. The results showed that most
companies have adequately presented their reports, which are in accordance with the accounting
standards required by the legislation.

Keywords: Independent auditing; Seem; Accounting standards.
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1. INTRODUCAO

O Brasil € um grande polo de empresas de diversos setores, e que contribuem
grandiosamente para o sistema econémico. Essas empresas devem ter seus balangos e
informagdes contabeis, divulgados periodicamente. Essas informagdes tém grande
importancia tanto para que acionistas, fornecedores, investidores, conhegcam a situacao
financeira em que se encontram.

A partir dessas informacdes surge a necessidade de existéncia da auditoria. Segundo
Attie (2010); Almeida (2010); Santos et al. (2006), a auditoria esta ancorada na necessidade
de confirmacdo, por parte dos investidores e proprietarios, da realidade econdmico-
financeira, espelhada no patriménio das empresas investidas e ao desenvolvimento
econdmico que propiciou a participacdo acionaria na formacao do capital das organizaces.
De nada adianta um engendrado sistema de controle interno sem que alguém verifique, diga
se, audite, periodicamente se os funcionarios estdo cumprindo as determinacoes.

A auditoria surgiu como resultado da precisdo da confirmagdo dos registros
contabeis, em virtude do aparecimento das grandes empresas e da taxacdo do Imposto de
renda, estabelecido nos resultados apurados em balangos. Sua evolugdo ocorreu com 0
desenvolvimento econémico, foi ai entdo que comecaram a surgir as grandes empresas,
formadas por capitais de muitas pessoas, que tém na comprovacéo dos registros contabeis a
protecdo a seu patrimoénio (CREPALDI, 2002).

Assim, o trabalho est& organizado em cinco capitulos, comec¢ando pela introducéo.
A revisdo tedrica, no capitulo dois, aborda os aspectos conceituais dos autores sobre a
Contabilidade e seus usuarios, Demonstracdes Financeiras, Auditoria, os tipos de Parecer
e opinido do auditor, para 0 embasamento do estudo. A esse capitulo seguem-se a

metodologia e os resultados e discussdes, antes de abordar as consideragdes finais.

1.1 DEFINICAO DA PROBLEMATICA

Dentro do contexto da auditoria, conclui-se que o trabalho de auditoria independente,
serve como instrumento de avaliagdo dos resultados demonstrados, e é imprescindivel para
atestar a adequacdo de fatos ou atos de acordo com as normas contabeis, a partir da
realizacdo de procedimentos que suportem e evidenciem sua opinido, gerando
confiabilidade. O mercado exige essa confiabilidade para que através dessa solidez nas
informacdes prestadas, seus giros, e investimentos crescam e se tornem competitivos nos

seus varios ambitos. Almeida (1996) cita que:



As empresas passaram a necessitar de um volume de recursos que nem sempre é
possivel obter através do resultado de suas atividades ou do patriménio de seus
proprietarios. Entretanto, as empresas foram captar recursos de terceiros através
de empréstimos bancéarios e abertura de seu capital social para novos investidores.
Os investidores passaram a exigir informagdes sobre a posicdo patrimonial e
financeira sobre a capacidade de gerar lucros e como a empresa efetua a
administracdo de seus recursos. Estas informacdes sdo obtidas através das
demonstragdes contabeis da empresa, 0s investidores passaram a exigir que as
demonstragdes contabeis fossem examinadas por um profissional com capacidade
técnica que ndo possuisse vinculo com a empresa, pra evitar ocorrer informagoes
que ndo sdo verdadeiras do auditor, surgindo assim a figura do auditor externo.
(ALMEIDA, 1996, p. 10)

Para compreender a situacdo de uma empresa, deve-se observar as informagoes

apresentadas nas demonstraces financeiras, verificando o que dizem os auditores nos

pareceres, nas notas explicativas seus esclarecimentos sobre os fatos contabeis no periodo

apurado.

Diante do assunto exposto, surgiu a ideia de se efetuar um estudo de caso no sentido

de identificar nos Relatérios de Auditoria Independente os tipos de pareceres de auditoria

das maiores empresas de capital aberto do Brasil do ano de 2016, listadas na revista Exame

Visto que esses pareceres expdem aos usuarios internos e externos o grau de solidez as

informagdes geradas,

para entender se 0S mesmos evidenciam se as demonstragdes

financeiras atendem as normas contabeis vigentes.

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Gerais

Identificar e comparar os pareceres de auditoria das 50 maiores empresas do Brasil,

segundo ranking da Revista Exame, no ano de 2016.

1.2.2 Especificos

- Identificar as empresas que se mantiveram no ranking das maiores do pais, segundo

a Revista Exame, e comparar os pareceres sobre demonstracfes contabeis no ano de 2016.

- Classificar os tipos de parecer emitidos.

- Analisar o contetdo dos pareceres.

1.3 JUSTIFICATIVA
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Compreender a importancia da auditoria dentro das grandes organizagdes auxiliando
gestores a observarem possiveis fraudes, erros, e suas decorréncias. Entender, a importancia
do trabalho de auditoria independente conceituando em seu &mbito suas atribui¢Ges, para
contribuir na melhoria dos sistemas de controles externos. Identificar as praticas utilizadas
no processo de auditoria por um auditor, como emissdo do parecer de auditoria, relatorio de
auditoria, assessoramento, orientacao preventiva e corretiva.

Este trabalho tem a pretensdo de contribuir para o conhecimento cientifico na area
de auditoria em relacdo aos pareceres contabeis, e sua importancia para os usuarios da
contabilidade, e para despertar o interesse dos académicos, para que esta profissdo
promissora seja compreendida e valorizada ainda mais, pois até mesmo nessa cidade, a
segunda maior do Estado de Mato Grosso do Sul, hd& um ndmero muito escasso destes

profissionais.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo foram abordadas as consideracdes dos autores sobre a Contabilidade
e seus usuarios, Demonstracdes Financeiras, Auditoria, 0s tipos de Parecer e opinido do
auditor, para o embasamento do estudo.

A auditoria é uma verificacdo das transacdes, operagdes e procedimentos efetuados
por uma entidade onde sdo examinados documentos, registros, demonstraces e de
quaisquer elementos de consideracéo contabil, objetivando a veracidade desses registros e
das demonstracdes contébeis deles decorrentes e visando a apresentacdo de opiniGes,
criticas, conclusdes e orientaces. A auditoria se divide em Interna ou Independente.

Segundo o Audibra (Instituto dos Auditores Internos no Brasil):

A missdo basica da Auditoria Interna é; emitir a opinido conclusiva ou
consideracBes a respeito das operagdes examinadas, avaliarem os fluxos dos
sistemas, plano de controle interno e desempenho da organizacéo ou de qualquer
de seus segmentos; auxiliar a Alta Administracdo e demais membros do corpo
gerencial da organizagdo a se desincumbirem de maneira eficaz de suas
responsabilidades (AUDIBRA, 2003, p. 20).

Conforme afirma Almeida (1996, p.26), os objetivos da Auditoria Interna séo os

seguintes:

a) Verificar se as normas internas estdo sendo seguidas;

b) Verificar a necessidade de aprimorar as normas internas vigentes;

¢) Verificar a necessidade de novas normas internas;

d) Efetuar Auditoria das diversas areas das demonstracBes contabeis e em &reas
operacionais.

Ja na auditoria Independente o profissional auditor externo executa a auditoria
contabil com maior grau de independéncia, pois ndo tem vinculo com a auditada. Seu
objetivo na empresa auditada € emitir sua opinido sobre as demonstracdes financeiras
examinadas. Segundo (CREPALDI; 2009, p. 286):

[...] o auditor independente necessita planejar adequadamente seu trabalho, avaliar
o sistema de controle interno relacionado com a parte contabil e proceder a revisdo
analitica das contas do ativo, passivo, despesas e receitas, a fim de estabelecer a
natureza, datas e extensdo dos procedimentos de auditoria, colher as evidéncias
comprobatdrias das informagdes das demonstracdes financeiras e avaliar essas
evidéncias.

“De forma bastante simples, pode-se definir auditoria como o levantamento, estudo
e avaliacdo sistematica das transagdes, procedimentos, operacOes, rotinas e das
demonstragdes financeiras de uma entidade”. (CREPALDI, 2002, p. 23).



Franco e Marra (1992, p. 22), definem como a técnica contabil que por meio de
procedimentos especificos que lhe sdo peculiares, aplicados no exame de registros e
documentos, inspecdes, e na obtencdo de informacdes e confirmacdes relacionadas com o
controle do patrimdnio de uma entidade — objetiva obter elementos de conviccdo que
permitam julgar se os registros contabeis foram efetuados de acordo com os principios de
contabilidade geralmente aceitos e se as demonstracdes contabeis deles decorrentes refletem
adequadamente a situacdo econémico-financeira do patriménio, os resultados do periodo
administrativo examinado e as demais situacdes nelas demonstradas.

O IBRACON (2017) define que: a auditoria independente tem a finalidade de
aumentar o grau de confianca nas demonstragdes contabeis e examinar se as mesmas, no
seu conjunto, representam adequadamente a posicao patrimonial e financeira da companhia
auditada.

Com base em Chiquito (2005), a origem da auditoria externa ou independente surgiu
como um foco da evolucdo do capitalismo, sendo que no principio as empresas eram
exclusivamente fechadas e a participacdo em seu capital sucedia de um grupo familiar.
Devido a grande expansdo do mercado e a muitas concorréncias surgiu a necessidade de
expansdo e crescimento para que as empresas conseguissem suportar o mercado e ampliar
seus negacios garantindo a fidelidade de seus clientes. Segundo Almeida (2010, p. 01) "com
a expanséo do mercado e o acirramento da concorréncia, houve a necessidade de a empresa
ampliar suas instalacGes fabris e administrativas, investir no desenvolvimento tecnoldgico e
aprimorar os controles e procedimentos internos em geral, principalmente visando a reducgédo

de custos e, portanto, tornando mais competitivos seus produtos no mercado".

2.1 CONCEITUANDO A CONTABILIDADE

A contabilidade pelo conceito de Franco (1997) narra que:

[...] é a ciéncia que estuda os fendmenos ocorridos no patriménio das
entidades, mediante o registro, a classificacdo, a demonstracdo expositiva, a
andlise e a interpretacdo desses fatos, com o fim de oferecer informagoes e
orientagcdo — necessarias a tomada de decisGes — sobre a composi¢do do
patriménio, suas variacfes e o resultado econdmico decorrente da gestdo da
riqueza patrimonial. (FRANCO, 1997, p. 21).

Na visao de Sa (1998, p. 42) “Contabilidade ¢ a ciéncia que estuda os fendmenos
patrimoniais, preocupando-se com realidades, evidéncias e comportamentos dos mesmos,

em relacdo a eficacia das células sociais”.
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Sobre a fungdo da contabilidade Franco, ainda evidéncia que:

A funcdo é registrar, classificar, demonstrar, auditar e analisar todos os fendmenos
gue ocorrem no patrimdnio das entidades, objetivando fornecer informagdes,
interpretacdes e orientacdo sobre a composicao e as variacdes do patriménio, para
a tomada de decises de seus administradores. (FRANCO, 1997, p. 19).

Nesse contexto comegamos a entender a real necessidade da auditoria ser inserida

diretamente no controle de gestdo das companhias.

2.2 Os usuérios da Informacao Contabil

O usuario da informacéo contabil é conceituado por Ott e Pires (2009): um grupo de
interesse é formado por um individuo ou um grupo de individuos de dentro ou de fora da
organizacgao que tenha interesse nela, podendo influenciar no seu desempenho. Usando como
base essa afirmacédo Ott e Pires (2009) entendem que se podem identificar diversos grupos
de interesse nas organizagdes, como: Administradores, Empregados e Sindicatos, Credores,
Clientes, Fornecedores, Governo e Investidores.

Para que os usuarios da contabilidade compreendam as demonstrac6es financeiras,
faz-se necessario que esse conhega as politicas contabeis das empresas que, conforme CPC

26 item 117, compreendem:

(@ A base (ou bases) de mensuracdo utilizada(s) na elaboracdo das
demonstracdes contabeis; e

(b) Outras politicas contabeis utilizadas que sejam relevantes para a
compreensao das demonstragdes contabeis. (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS - CPC, 2009b, p. 32).

Dessa forma, é relevante que tais informacbes sejam claras, compreensiveis e
objetivas, “[...] porque a base sobre a qual as demonstracdes contabeis sdo elaboradas afeta

significativamente a analise dos usuarios”. (CPC, 2011b, p. 33).

2.3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras, conhecidas também como demonstracdes contabeis
tem o intuito de evidenciar a situacdo econdémico-financeira e patrimonial de uma entidade,
elaborada com as informagdes oriundas dos registros contabeis, essas demonstracfes séo

compostas de muitas “pecas” que evidenciam diversas informagdes aos usudrios
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interessados (MACHADO e NUNES, 2008). O adjetivo “demonstracdo” tem as seguintes
definicBes: Ato ou efeito de demonstrar; tudo que serve para demonstrar; prova. J& o verbo
“demonstrar” tem como definicdo: Provar mediante raciocinio concludente, comprovar.
Mostrar, evidenciar (FERREIRA, 2009). Conforme 0s mesmos autores, se pode concluir
que as demonstracdes financeiras, tratam da Gltima etapa dos registros dos fendmenos
ocorridos e retratados pela contabilidade a fim de demonstrar a posi¢do socioeconémica e
financeira da entidade em uma determinada data. As demonstracfes financeiras ainda
possuem algumas peculiaridades exigidas na Lei n° 6.404 de 1976 que devem ser levadas
em consideragdo no momento da elaboragdo deste relatério. Devem ser comparativas para
que seja realizada uma anélise a fim de avaliar a evolugdo ou o regresso de uma companhia.
Essas demonstracGes separadas quando se faz necessario, pelo investimento em controladas
que ndo fazem sentido serem analisadas conjuntas.

As demonstracgdes financeiras consolidadas sdo exigidas por Lei para empresas de
capital aberto ou empresas consideradas de grande porte - ativo total superior a R$
240.000.000,00 ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 - assim como as
demonstracdes normais.

Segundo o IBRACON (NPC 27), "as demonstracbes contabeis sdo uma
representacdo monetaria estruturada da posicao patrimonial e financeira em determinada
data e das transacdes realizadas por uma entidade no periodo findo nessa data. O objetivo
das demonstracGes contabeis de uso geral é fornecer informacgdes sobre a posicao
patrimonial e financeira, o resultado e o fluxo financeiro de uma entidade, que sao Uteis para
uma ampla variedade de usuérios na tomada de decisdes. As demonstracbes contabeis
também mostram os resultados do gerenciamento, pela Administracao, dos recursos que Ihe
sdo confiados." Tais informacdes, juntamente com outras constantes das notas explicativas
as demonstracdes contabeis, auxiliam os usuérios a estimar os resultados futuros e os fluxos
financeiros futuros da entidade. Um conjunto completo de demonstra¢des contabeis inclui
0s seguintes componentes:

1. balango patrimonial;

2. demonstracgdo do resultado;

3. demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados, podendo ser substituido pela
demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido;

4. demonstracédo dos fluxos de caixa;

5. demonstragdo do valor adicionado, se divulgada pela entidade; e

6. notas explicativas, incluindo a descri¢éo das praticas contabeis.
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O proximo item apresenta o objetivo das notas explicativas e sua importancia dentro

das demonstragfes contabeis.

2.4 NOTAS EXPLICATIVAS

Conforme disposto no FIPECAFI (2010 apud Perin, 2014, p. 03), as demonstra¢des
financeiras devem ser completadas por notas explicativas. Corroborando com essa ideia, as
demonstragdes publicadas pelas companhias contém a seguinte frase: “As notas explicativas
sdo parte integrante das demonstracfes contabeis”. Sendo assim, pode-se entender o quanto
as notas explicativas contribuem para o entendimento dos assuntos relatados pelos auditores,
sobre os resultados apresentados pelas companhias.

Segundo Salotti (2010) apud Perin (2014, p. 03), as notas explicativas atualmente
ainda se encontram muito limitadas no sentido de relevancia das informacgdes publicadas,
porém cabe ressaltar, que apesar da melhora nas recentes publicacdes em comparacdo com
as mais antigas, ainda existe um excesso de contetdo pouco relevante publicado. Esse fato
ocorre seja por conta da subjetividade das normas, pela recente implantacdo das regras
internacionais de contabilidade ou pela grande falta de cultura na clareza das elaboracfes
dos relatérios. Para Machado e Nunes (2008), o objetivo principal das notas explicativas é
demonstrar informacdes que ndo sdo capazes de ser expressas no corpo da demonstracao por
conta de sua natureza, geralmente ndo quantitativa. Outro aspecto importante que deve ser
considerado na formacdo do conceito é que elas também servem para expandir as
informac@es sobre os fatos ocorridos e que de certa forma impactaram ou podem impactar

na avaliacdo da companhia.

2.4.1 Obrigatoriedade na publicacdo das notas explicativas

Conforme o art. 176 § 4° da Lei N° 6.404 de 1976 — Lei das Sociedades Andnimas,
as demonstracOes financeiras serdo completadas por notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstracdes contabeis necessarias para esclarecimento da situacéo

patrimonial e dos resultados do exercicio.

2.5 AUDITORIA CONTABIL

No principio a auditoria limitou-se somente as verificagbes dos registros e
informagdes contabeis, visando observar se eles eram exatos. Segundo Attie (1998, p. 25)
“a auditoria ¢ uma especializagdo contdbil voltada a testar a eficiéncia e eficacia do controle

patrimonial implantado, com o objetivo de expressar uma opinido sobre determinado dado”.

16



Segundo Sa (2002) "A forma priméria, portanto, confrontava a escrita com as provas
do fato e as correspondentes relagdes de registro”. Sa (2002), ainda complementa que "a
conceituacdo da Auditoria € o exame de livros contabeis, comprovantes e demais registros
de um organismo publico, instituicdo, corporacéo, firma ou pessoa ou de alguma ou algumas
pessoas de confianga, com o objetivo de averiguar a corre¢do ou incorregdo dos registros e
expressar opinido sobre os documentos revisados, comumente em forma de certificado". O
mesmo autor conclui que os exames visam apresentar opinies, conclusées, criticas e
orientagcdes sobre as situacGes ou fendmenos patrimoniais, ocorridos ou por ocorrer,
prospectados e diagnosticados.

Crepaldi (2000, p. 27) afirma que:

Auditoria € o levantamento, estudo e avaliacdo sistemdtica das transacées,
procedimentos, operacdes, rotinas e das demonstracdes financeiras de uma
entidade.
A Auditoria compreende o exame de documentos, livros e registros, inspecoes
e obtencdo de informagdes e confirmagdes, internas e externas, relacionados
com o controle do patrimdnio, objetivando mensurar a exatiddo desses
registros e das demonstragdes contébeis deles decorrentes.
Consiste em controlar as areas-chaves nas empresas a fim de evitar situacfes
que propiciem fraudes, desfalques e subornos, por meio de testes regulares nos
controles internos especificos de cada organizag&o.
Crepaldi (2012, p. 42), também afirma que a auditoria externa constitui o conjunto
de procedimentos técnicos diferenciados para verificar se a entidade auditada esta

consoante as normas brasileiras de contabilidade.

2.6 AUDITORIA INDEPENDENTE

Um dos principais objetivos da auditoria independente além de averiguar a
adequacidade e conformidade dos dados apresentados nas demonstracdes, € também validar
as informag0es contabeis das entidades auditadas. Segundo Franco e Marra (2000) o fim
principal da auditoria € a confirmacao dos registros contabeis e consequentes demonstragdes
contébeis, avaliando a adequacédo dos registros. Assim, em termos amplos, o objetivo final
é dar a administrag&o, ao fisco, aos proprietérios e financiadores do patrimonio a convicgdo
de que as demonstracbes contébeis refletem, ou ndo, a situagdo do patriménio em
determinada data e suas variagdes em certo periodo.

O CFC, por meio da NBC T 11, estabelece que os procedimentos de auditoria
abrangem testes de observancia e testes substantivos. Sintetizando as ideias de Antunes
(1998) e de Almeida (2003), entende-se que o auditor, na realizacéo de seu trabalho, retne

fatos, provas, formularios, questionarios, copias de documentos, realiza anotacdes e
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observagdes que servirdo de base para a opinido que ird emitir sobre as demonstracdes
contabeis da empresa. Pela NBC T11.3.1 o CFC (2005) define que:

Os papéis de trabalho constituem a documentacdo preparada pelo auditor ou
fornecida a este na execugdo da auditoria. Eles integram um processo organizado
de registro de evidéncias da auditoria, por intermédio de informac6es em papel,
meios eletrdnicos ou outros que assegurem o objetivo a que se destinam.

Em virtude da necessidade dos investidores, também dos 6rgdos governamentais, e
até mesmo do proprio conselho das empresas, destaca-se alguns dos principais fatores que

levam a contratacdo do profissional de auditoria independente:

a) Obrigacdo Legal (companhias abertas, e quase todas as entidades integrantes
do Sistema Financeiro Nacional);

b) Imposicdo de institui¢des financeiras para captacéo de recursos;

c¢) Atendimento as exigéncias do proprio estatuto ou contrato social da empresa;
d) Atendimento a estratégias de investimentos de relevancia em determinados
projetos;

e) Compra de empresas (o futuro comprador necessita de uma auditoria a fim de
determinar o valor contébil correto do patriménio liquido da empresa a ser
comprada);

f) Tratamento de incorporacéo, fusdo, cisdo de empresas;

g) Para fins de consolidacéo das demonstracdes contabeis (a consolidagéo é
obrigatoria para a companhia aberta que tiver mais de 30% do valor de seu
patriménio liquido representado por investimentos em sociedades controladas).
(ALMEIDA, 2003, p. 33).

Embora a legislacéo e os investidores exijam que as companhias abertas apresentem
suas demonstracGes contabeis auditadas, o Brasil ainda possui poucas empresas que adotam

a auditoria independente em seus processos administrativos, nesse contexto,

A evolucdo da auditoria no Brasil, nas Gltimas décadas instalaram-se no Brasil
diversas empresas com associagdes internacionais de auditoria externa. Esse fato
ocorreu em funcdo da necessidade legal, principalmente nos Estados Unidos da
América, de os investimentos no exterior serem auditados. Essas empresas
praticamente iniciaram a auditoria no Brasil e trouxeram todo um conjunto de
técnicas de auditoria, que posteriormente foram aperfeigoadas.

Basicamente, somente em 1965, pela Lei n° 4.728 (disciplinou o mercado de
capitais e estabeleceu medidas para seu desenvolvimento), foi mencionado pela
primeira vez na legislagdo brasileira a expressdo “auditores independentes”.
Posteriormente, o0 Banco Central do Brasil estabeleceu uma série de regulamentos,
tornando obrigatéria auditoria externa ou independente em quase todas as s
entidades do Sistema Financeiro Nacional — SFN — e companhias abertas.

Em 1976, a lei das Sociedades por A¢des (Lei n® 6.4 04/76, art. 177), determinou
que as demonstracdes financeiras ou contabeis das companhias abertas (acdes
negociadas em Bolsa de Valores) serdo obrigatoriamente auditadas por auditores
independentes registrados na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.



Este é um dos motivos que leva o Brasil a ser um dos paises que possuem um
consideravel controle, pois com a falta de auditoria dentro das empresas, as
fraudes e a corrupcdo sao identificadas quando ja tomaram grandes proporces.
Isto poderia ser evitado através da auditoria que ajudardo a minimizar as fraudes
gue possam existir na empresa, pois uma das fungdes do auditor é apresentar
solucbes que auxiliam na elaboracéo de sistemas de controles internos eficientes
das empresas que ajudardo a minimizar as fraudes que possam existir na empresa.
(ALBERTON, 2002, p. 11).

O programa de auditoria deve ser escrito e possuir um detalhamento capaz de auxiliar
a sua execucao, deixando claro o que o auditor deve examinar o sistema contabil e o dos
controles internos da empresa auditada (CFC - NBC T 11.4). Segundo Ribeiro e Coelho
(2013, p. 95 e 96). A auditoria independente, € uma técnica contabil que consiste na
verificacdo da exatiddo e fidedignidade dos dados contidos nas demonstracfes contabeis,
por meio do exame minucioso dos registros. Franco e Marra (2000) destacam que 0
programa deve ser amplo e flexivel para que possa ser reajustado no decorrer de sua
execucdo e deve ser baseado nos objetivos gerais a que se destina e, em particular, na
avaliacdo dos controles internos da empresa auditada. Os autores acrescentam que é
recomendavel, no planejamento, preparar programas distintos as diversas areas da empresa
auditada, visando realizar o trabalho de forma concomitante em todas elas.

De acordo com o Portal de Auditoria (2017), site de renome na area de informag6es
técnicas na area de auditoria, o relatorio do Auditor é a peca mais importante da Auditoria
realizada. Ele representa fase principal do trabalho do Auditor que é a comunicacdo dos
resultados. Um Relatério mal apresentado e que permita a contestacdo do Auditado ou
possibilita & direcdo da empresa fazer uma ma avaliacdo de todo um trabalho efetuado. E
através do relatorio que o auditor vai mostrar o que foi examinado. E nesse momento que a
direcdo da empresa e os envolvidos na execucdo das tarefas vao ser informados sobre o que

pode ser melhorado.

2.7 PARECER DE AUDITORIA

O modelo padrdo do relatorio de auditoria, contém, para facilitar o entendimento
do leitor: titulo, destinatario, responsabilidade da administracdo e da governanca pelas
demonstragfes contabeis, responsabilidades do auditor independente pela auditoria,

principais assuntos de auditoria, opinido do auditor, base para opinido, paragrafo de énfase
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e de outros assuntos, além de local, data e assinatura do responsavel pelo trabalho ou pela
firma de auditoria (CREPALDI, 2012).

Franco e Marra (2000) ressaltam que o parecer do auditor deve esclarecer: a) a que
ele se destina; b) que a administracdo da auditada é responsavel pela elaboragcdo das
demonstragdes contabeis objeto da auditoria; c) a responsabilidade do auditor no trabalho
executado; d) quais os procedimentos de auditoria que foram utilizados no decorrer do
trabalho. Almeida (2003) destaca que as demonstracdes contabeis apresentam também os
valores do ano imediatamente anterior, o auditor deve emitir parecer abrangendo os dois
exercicios sociais. No caso de outro auditor ter sido o responsavel pelo parecer das

demonstragdes do ano anterior, este fato deve ser mencionado no parecer atual.

2.8 TIPOS DE PARECER
Os pareceres eram classificados, até junho de 2016, de acordo com a natureza da
concluséo dos trabalhos analisados: sem ressalva; com ressalva; adverso; com abstencédo de

opinido.

2.8.1 Parecer sem ressalva

O CFC (2005) por meio da NBC TA 700 — O parecer sem ressalva indica que o
auditor estd convencido de que as demonstracdes contabeis foram elaboradas dentro das
normas contabeis, em todos 0s aspectos relevantes e este, deve conter 3 paragrafos.

Dutra, Alberton e Van Bellen (2007, p. 4) afirmam que “o parecer sem ressalva
implica em afirmar que, em tendo havido alteragdes na observancia das praticas contabeis,
elas tiveram seus efeitos avaliados e aceitos, e estdo devidamente revelados nas
demonstragdes contabeis”. Ele ¢ emitido quando, o auditor manifesta seu entendimento
sobre o fato de ndo haver aspectos relevantes que afetem as demonstracdes contabeis

elaboradas.

2.8.2 Parecer com ressalva

A NBC T 11.3.3, traz as situagdes que impedem a emissdo do parecer sem ressalva
(CFC, 2005). Quando o auditor emitir qualquer parecer que ndo seja o sem ressalva, ele deve
incluir, num paragrafo especifico e anterior ao da opinido, as razdes que o levaram a emitir
tal parecer e, se viavel, a identificacdo das consequéncias que estas razdes podem ter sobre
as demonstracGes contabeis. Podem ocorrer, conforme previsto na NBC T 11.3.7, incertezas

quanto a possiveis fatos relevantes (CFC, 2005). Neste caso, se o desfecho for improvavel e
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houver informacBes suficientes a respeito nas demonstracGes contdbeis, o auditor deve
acrescentar um paragrafo de énfase, apds o pardgrafo de opinido, referenciando o fato, e
emitir um parecer sem ressalva. Sendo, seu parecer devera ser com ressalva ou de opinido
adversa. Também o item da NBC T11.3.4.2, esclarece que o parecer com ressalva deve
obedecer ao modelo do parecer sem ressalva, com a utilizagdo das expressdes "exceto por",
"exceto quanto” ou "com excecdo de" referindo-se aos efeitos do assunto objeto da ressalva
(CFC, 2005).

2.8.3 Parecer adverso

Quando as demonstragbes contdbeis ndo expressam corretamente a situacao
patrimonial e financeira, os resultados do exercicio e as alteraces no capital circulante da
empresa, em consonancia com os principios fundamentais de contabilidade, deve ser emitido
0 parecer adverso, conforme advogam Franco e Marra (2000). Segundo a norma CFC (2005)
NBC T 11.3.5, deve prevalecer o parecer adverso quando as incorregdes detectadas nas
demonstracdes contabeis sdo de uma amplitude que impossibilita a emissao do parecer com
ressalva. O CFC (2005), pela NBC T11.3, determina que o parecer com ressalva deve seguir

0 modelo do parecer sem ressalva, com a inclusao do termo “exceto por”, “exceto quanto”

ou “com excec¢do de”, o qual deve aludir o assunto objeto da ressalva.

2.8.4 Parecer com abstencéo de opinido

O parecer com abstencdo de opinido, de acordo com Franco e Marra (2000, p.557),
“geralmente ¢ adequado quando o auditor ndo teve condi¢cdes de realizar um exame que
compreendesse 0 alcance necessario para que ele pudesse reunir os elementos de juizo
suficientes para permitir-lhe formar uma opinido sobre as demonstracdes contabeis objeto
de seu exame”.

Formada a opinido do auditor, e expressada via parecer, sintetiza o conceito por ele
formado acerca das demonstracdes contabeis publicadas. Se o auditor detectar a ocorréncia
de eventos subsequentes relevantes, de acordo com o contido na NBC T 11.16.1.2 na
realizacdo do trabalho, deve considerar no seu parecer os respectivos efeitos, “mencionando-
0os como ressalva ou em paragrafo de énfase, quando ndo ajustadas ou reveladas
adequadamente” (CFC, 2005).

Nota-se que as situacOes de utilizagcdo de cada tipo de parecer sdo bem claras e

distintas, ndo devendo haver margem de divida no emprego de um ou de outro, pelo auditor.
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Ap0s julho de 2016, houve modificagdo quanto aos tipos de parecer, assunto a ser

abordado no préximo item.

2.9 OPINIAO DO AUDITOR SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
O CFC (2017), por meio do comunicado técnico CTA 25, disp0s orientacfes sobre

a emisséo do novo modelo de relatorio do auditor independente.

Entre julho e setembro de 2016, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
publicou um conjunto de normas de auditoria revisadas, em decorréncia da adogdo
do novo modelo de relatério do auditor independente, convergentes com as
International Standards on Auditing (ISAs), emitidas pelo International Auditing
and Assurance Standards Board (IAASB). As normas revisadas sdo aplicaveis
para as auditorias de demonstracGes contabeis dos periodos que se findam em, ou
apos, 31 de dezembro de 2016.

O CFC (2016) por meio da NBC TA 700 trata da responsabilidade do auditor
independente para formar uma opinido sobre as demonstracfes contébeis e trata da forma
e do contetdo do relatério a emitir como resultado da auditoria das demonstracdes

contabeis.

2.9.1 Opinido ndo modificada

O parecer com opinido ndo modificada também chamado de parecer sem ressalva,
confirma a opinido do auditor, como estando de acordo com os relatérios demonstrados.
Conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria Independente de
Informacéo - NBC TA 700, a opinido ndo modificada expressa pelo auditor quando conclui
que as demonstracdes contabeis sdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, conforme
a estrutura de relatdrio aplicavel. Ainda segundo a NBC TA 700, item 25: a opinido do
auditor deve utilizar uma das seguintes frases, que sdo consideradas equivalentes: (a) “Em
nossa opinido, as demonstracdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos 0s
aspectos relevantes, de acordo com [a estrutura de relatério financeiro aplicavel]”; ou (b)
“Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis apresentam uma visao verdadeira e justa. ..
de acordo com [a estrutura de relatorio financeiro aplicavel]”...

Dutra, Alberton e Van Bellen (2007, p. 4) afirmam que “o parecer sem ressalva
implica em afirmar que, em tendo havido alteragGes na observancia das praticas contabeis,
elas tiveram seus efeitos avaliados e aceitos, e estdo devidamente revelados nas

demonstragdes contabeis”. Ele é emitido quando, o auditor manifesta seu entendimento
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sobre o fato de ndo haver aspectos relevantes que afetem as demonstracdes contabeis
elaboradas.

2.9.2 Opinido modificada

Sobre a opinido modificada a norma CFC (2016) NBC TA 705, item 17 afirma que
o0 auditor deve modificar a sua opinido se: (a) concluir, com base em evidéncia de auditoria
obtida, que as demonstracBes contabeis tomadas em conjunto apresentam distor¢des
relevantes; ou (b) ndo conseguir obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
concluir que as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto ndo apresentam distorgoes

relevantes.

2.9.3 Opinido adversa

A “opinido adversa” esta descrita no item 8 da NBC TA 705 e determina que: “o
auditor deve expressar uma “Opinido adversa” quando, tendo obtido evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente, conclui que as distor¢cdes relevantes e generalizadas para as

demonstracdes contabeis.

2.9.4 Abstencéo de opinido

A NBC TA 705 o item 9 disciplina sobre a “Absten¢do de opinido”: “o auditor deve
se abster de expressar uma opinidao quando ndo consegue obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar sua opinido e ele concluir que os possiveis efeitos
de distor¢des ndo detectadas sobre as demonstragdes contabeis, se houver, poderiam ser
relevantes e generalizados. Ainda, € de fundamental importancia quando o auditor se abster
de emitir uma opinido com abstenc@o de opinido quando, (item 10) “em circunstancias
extremamente raras envolvendo diversas incertezas, concluir que, independentemente de
ter obtido evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre cada uma das incertezas, néo
é possivel expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis devido a possivel
interacdo das incertezas e seu possivel efeito cumulativo sobre essas demonstragdes
contabeis”.

Nota-se que as situacbes de utilizacdo de cada tipo de parecer séo bem claras e
distintas, ndo devendo haver margem de ddvida no emprego de um ou de outro, pelo

auditor.

2.10 PARAGRAFO DE ENFASE E DE OUTROS ASSUNTOS
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De acordo com a NBC TA 706, que dispde sobre paragrafos de énfase e paragrafos
de outros assuntos no relatdrio do auditor independente, devem ser observados os seguintes
termos (item 7): (a) Paragrafo de énfase € o paragrafo incluido no relatoério do auditor
referente a um assunto apropriadamente apresentado ou divulgado nas demonstracdes
contabeis que, de acordo com o julgamento do auditor, € de tal importancia que é
fundamental para o entendimento pelos usuarios das demonstracdes contébeis; (b) Paragrafo
de outros assuntos é o paragrafo incluido no relatorio do auditor que se refere a um assunto
ndo apresentado ou ndo divulgado nas demonstraces contabeis e que, de acordo com o
julgamento do auditor, é relevante para os usudrios entenderem a auditoria, as
responsabilidades do auditor ou o seu relatorio.

O paréagrafo de énfase é utilizado quando o auditor precisa chamar a atencdo dos
usudrios para um assunto divulgado nas demonstracdes contabeis, que para entendimento
dos demonstrativos é fundamental (MELO; SANTOS, 2017). Longo (2011, p. 372) orienta
gue, nos casos em que a opinido contenha ressalva ou paragrafos de énfase ou de outros
assuntos, o auditor deve considerar o efeito sobre a informacéo isolada e se esse efeito deve
ser estendido a sua opinido sobre essa informacdo isolada. Segundo Almeida (2012, p.444),
o relatério com paréagrafo de outros assuntos é incluido na auditoria quando ha um assunto
néo apresentado ou néo divulgado nas demonstragdes financeiras, e que conforme o auditor
é relevante aos usuarios que entende de auditoria. Sendo assim, o relatério do auditor com
paragrafo de énfase e de outros assuntos, se faz necessario quando o auditor necessita

chamar atencdo sobre determinado assunto aos seus usuarios.
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3. METODOLOGIA

Este estudo foi desenvolvido buscando-se identificar e comparar os pareceres de
auditoria das 50 maiores empresas do Brasil, segundo ranking da Revista Exame, no ano de
2016.

O método é o caminho ou um processo l6gico usado para atingir uma determinada
conclusdo. Conforme afirma Cervo e Bervian (2002, p. 23),

[...] o método é a ordem que se deve impor aos diferentes processos necessarios
para atingir um certo fim ou resultado desejado. Nas ciéncias, entende-se por

método o conjunto de processos empregados na investigacdo e na demonstracao
da verdade. (CERVO E BERVIAN, 2002, p. 23).

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

O estudo, quanto aos seus objetivos, e segundo Marconi e Lakatos (2006), classifica-
se como pesquisa exploratoria e descritiva. Quanto aos métodos de procedimento, classifica-
se como pesquisa documental. De acordo com Gil (2002), a pesquisa documental vale-se de
materiais que ainda ndo receberam nenhum tratamento analitico. Neste caso foram
analisados os pareceres de auditoria, relativos ao exercicio de 2016 das maiores companhias

abertas brasileiras. Gil (2002, p. 41) conceitua a pesquisa exploratéria:

[...] ttm como objetivo proporcionar maior familiaridade com o problema, com
vistas a torna-lo mais explicito ou a constituir hipoteses. Pode-se dizer que estas
pesquisas tém como objetivo principal o aprimoramento de ideias ou a descoberta
de intui¢des. Seu planejamento é, portanto, bastante flexivel, de modo que
possibilite a consideracdo dos mais variados aspectos relativos ao fato estudado”

Ja sobre pesquisa descritiva, 0 mesmo autor define:

As pesquisas descritivas tém como objetivo primordial a descricdo das
caracteristicas de determinada populagdo ou fendmeno ou, entdo, o
estabelecimento de relagdes entre variaveis. Sdo inimeros os estudos que podem
ser classificados sob este titulo e uma de suas caracteristicas mais significativas
esta na utilizacdo de técnicas padronizadas de coleta de dados, tais como o

questionario e a observagéo sistematica (GIL, 2002, p. 42).

Quanto a forma de abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa com
caracteristicas quantitativas e qualitativas. Raupp e Beuren (2004) ressaltam que em
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contabilidade é bastante usual a pesquisa qualitativa, pois a contabilidade apesar de lidar
intensivamente com nameros, € uma ciéncia social e ndo exata. Segundo Gil (2002, p. 42)
“a analise qualitativa é menos formal do que a analise quantitativa, pois nesta ultima seus
passos podem ser definidos de maneira relativamente simples. A analise qualitativa depende
de muitos fatores, tais como a natureza dos dados coletados, a extensdo da amostra, 0s

instrumentos de pesquisa e os pressupostos teodricos que nortearam a investigacao”.

3.2 DEFINICAO DA POPULAGCAO ALVO/AMOSTRA

A pesquisa foi realizada considerando a lista das 100 maiores empresas (Anexo 1)
divulgadas no ranking da revista exame no ano de 2016, dessa amostra foram retiradas a
populacdo alvo de 50 empresas, sobre as quais se deu a pesquisa, por amostra de
acessibilidade. “Para a escolha do processo de amostragem, o pesquisador deve levar em
conta o tipo de pesquisa, a acessibilidade aos elementos da populacgéo, a disponibilidade ou
ndo de ter os elementos da populacdo, a representatividade desejada ou necessaria, a
oportunidade apresentada pela ocorréncia de fatos ou eventos, a disponibilidade de tempo,
recursos financeiros e humanos etc”. (Mattar, F. p. 133).

Consta na Tabela 1 a relacdo das empresas abordadas na pesquisa, e que foram
listadas no ranking e respectivos setores.

3.3 TECNICA DE COLETA DE DADOS

Os dados foram coletados através dos resultados divulgados pelas empresas, em seus
portais de informacdes, no periodo de outubro a dezembro de 2017.
3.4 TECNICA DE ANALISE DE CONTEUDO

As empresas foram analisadas a partir dos pareceres descritos pelos auditores
independentes. Estes, foram apresentados e separados por anélise de percentual, onde foi

informado quais empresas apresentaram opinido sem ressalva, com ressalva, adversa, ou

com abstengéo.



Tabela 1 — Amostra de 50 empresas no ranking das 100 maiores da revista Exame (2016).

RANKING EMPRESA SETOR
1 PETROBRAS Energia
2 BR DISTRIBUIDORA Atacado
3 IPIRANGA Atacado
4 RAIZEN COMBUSTIVEIS Atacado
5 VALE Mineracéo
6 TELEFONICA Telecomunicagdes
7 BRASKEM Quimica e Petroquimica
8 CLARO Telecomunicagdes
9 CARGILL Bens de Consumo
10 BUNGE Bens de Consumo
11 JBS Bens de Consumo
12 BRF Bens de Consumo
13 GPA Varejo
14 AMBEV Bens de Consumo
15 FIAT Auto Industria
16 VIA VAREJO Varejo
17 ATACADAO Varejo
18 JBS FOODS Bens de Consumo
19 VOLKSWAGEN Auto Inddstria
20 ECT Servigos
21 CRBS Bens de Consumo
22 TIM Telecomunicagdes
23 SAMSUNG Eletroeletronico
24 ARCELOR MITTAL Siderurgia e Metalurgia
25 EMBRAER Auto Inddstria
26 AMIL Servicos de Satide
27 WALMART Varejo
28 ITAIPU BINACIONAL Energia
29 AES ELETROPAULO Energia
30 CARREFOUR Varejo
31 LOUIS DREYFUS Producio Agropecuaria
32 TOYOTA Auto Inddstria
33 CEMIG Energia
34 ADM Diversos
35 TAM Transportes
36 CSN Siderurgia e Metalurgia
37 SABESP Infraestrutura
38 ALE COMBUSTIVEIS Atacado
39 AMAGGI COMMODITIES Atacado
40 GLOBO Comunicagdes
41 COPERSUCAR Producéo Agropecuaria
42 Ol MOVEL Telecomunicagdes
43 UNILEVER Bens de Consumo
44 GENERAL MOTORS Auto Inddstria
45 TELEMAR Telecomunicagdes
46 BAYER Quimica e Petroquimica
47 SUZANO Papel e Celulose
48 COAMO Produgdo Agropecudria
49 LIGHT SESA Energia
50 LOJAS AMERICANAS Varejo

Fonte: Elaborada pela autora, com dados da Revista Exame (2016).
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4. RESULTADO E DISCUSSOES

Na sequéncia sao apresentados os resultados das empresas pesquisadas.

4.1 EMPRESAS PESQUISADAS

Com objetivo especifico de analisar os pareceres de Auditoria nas maiores
companhias do Brasil, levou-se em consideracdo como objeto da pesquisa, as 50 primeiras
empresas que se mantiveram no ranking das maiores e melhores em 2016, segundo a Revista

Exame conforme Tabela 2:

Tabela 2 — Quantidade de empresas por setor.

SETOR QUANTIDADE PERCENTUAL
ATACADO 5 10,00%
AUTOINDUSTRIA 5 10,00%
BENS DE CONSUMO 8 16,00%
COMUNICAGOES 2 4,00%
DIVERSOS 1 2,00%
ELETROELETRONICO 1 2,00%
ENERGIA 5 10,00%
INFRAESTRUTURA 1 2,00%
MINERAGAO 1 2,00%
PAPEL E CELULOSE 1 2,00%
PRODUCAO
AGROPECUARIA 3 6,00%
QUIMICAE
PETROQUIMICA 2 4,00%
SERVICOS 1 2,00%
SERVIGOS DE SAUDE 1 2,00%
SIDERURGIAE
METALURGIA 2 4,00%
TELECOMUNICAGOES 4 8,00%
TRANSPORTES 1 2,00%
VAREJO 6 12,00%
TOTAL 50 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora, com dados da pesquisa.

As empresas listadas na Tabela 2, foram separadas percentualmente por setor.

Os setores que mais se destacaram foram: Bens de consumo (16%), Varejo (12%),
Atacado, Auto industria e Energia (10%) cada. Telecomunicagdes (8%), Producéo
agropecuaria (6%), Comunicacdes, Quimica Petroquimica e Siderurgia (4%) cada, e 0s
demais setores: Diversos, Eletroeletronico, Infraestrutura, Mineragdo, Papel e celulose,

Servigos, Servicos de saude, e Transportes, totalizaram (2%) cada.
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4.2 - TIPOS DE PARECER ENCONTRADOS
Das empresas abordadas na Tabela 1, foram encontrados os seguintes resultados:

M Relatdrios auditados M Relatorios ndo encontrados ou ndo divulgados

Figura 1 — Resultados encontrados.
Fonte: Elaborada pela autora, com dados da pesquisa.

De acordo com a Figura 1, das 50 empresas, 68% apresentaram suas demonstracoes
financeiras com relatério dos auditores independentes. 32% n&o tiveram seus resultados
encontrados, ou divulgados, ou seja, 34 empresas tiveram seus relatorios do exercicio de
2016 auditados e 16 ndo foram encontradas.

A Tabela 3, apresenta os dados das empresas analisadas e seus respectivos setores,
que tiveram seus resultados divulgados, bem como as que nao foram encontrados relatorios
financeiros no periodo.

As analises tiveram como objetivo o tipo de parecer emitido (NBC TA 700) e, as
informacdes contidas nos paragrafos de énfase (NBC TA 706), no qual o auditor chama a
atencdo para algum fato ou assunto apresentado nas demonstracdes contabeis a fim de

enfatizar alguma incerteza relevante.
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Tabela 3 — Resultados encontrados.
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EMPRESA SETOR RELATORIO DE AUDITORIA
PETROBRAS ENERGIA SIM
BR DISTRIBUIDORA ATACADO SIM
IPIRANGA ATACADO SIM
RAIZEN COMBUSTIVEIS ATACADO NAO
VALE MINERACAO SIM
TELEFONICA TELECOMUNICACOES SIM
BRASKEM QUIMICA E PETROQUIMICA NAO
CLARO TELECOMUNICACOES SIM
CARGILL BENS DE CONSUMO SIM
BUNGE BENS DE CONSUMO NAO
JBS BENS DE CONSUMO SIM
BRF BENS DE CONSUMO SIM
GPA VAREJO NAO
AMBEV BENS DE CONSUMO SIM
FIAT AUTOINDUSTRIA NAO
VIA VAREJO VAREJO SIM
ATACADAO VAREJO SIM
JBS FOODS BENS DE CONSUMO NAO
VOLKSWAGEN AUTOINDUSTRIA SIM
E.CT SERVICOS SIM
CRBS BENS DE CONSUMO NAO
TIM COMUNICACOES SIM
SAMSUNG ELETROELETRONICO NAO
ARCELOR MITTAL SIDERURGIA E METALURGIA SIM
EMBRAER AUTOINDUSTRIA SIM
AMIL SERVICOS DE SAUDE SIM
WALMART VAREJO SIM
ITAIPU BINACIONAL ENERGIA SIM
AES ELETROPAULO ENERGIA SIM
CARREFOUR VAREJO SIM
LOUIS DREYFUS PRODUCAO AGROPECUARIA NAO
TOYOTA AUTOINDUSTRIA NAO
CEMIG ENERGIA SIM
ADM DIVERSOS NAO
TAM TRANSPORTES SIM
CSN SIDERURGIA E METALURGIA NAO
SABESP INFRAESTRUTURA SIM
ALE COMBUSTIVEIS ATACADO SIM
AMAGGI COMMODITIES ATACADO NAO
GLOBO COMUNICACOES NAO
COPERSUCAR PRODUCAO AGROPECUARIA SIM
Ol MOVEL TELECOMUNICACOES SIM
UNILEVER BRASIL BENS DE CONSUMO SIM
GENERAL MOTORS AUTOINDUSTRIA SIM
TELEMAR TELECOMUNICACOES NAO
BAYER QUIMICA E PETROQUIMICA SIM
SUZANO PAPEL E CELULOSE SIM
COAMO PRODUCAO AGROPECUARIA SIM
LIGHT SESA ENERGIA NAO
LOJAS AMERICANAS VAREJO SIM

Fonte: Elaborado pela autora, com dados da pesquisa.



4.2.1 — Empresas com parecer sem ressalva

Em relacdo aos resultados encontrados, das 34 empresas que tiveram seus relatorios
auditados, 30 apresentaram parecer sem ressalva, ou seja, 88%, tiveram as demonstracgoes
contébeis elaboradas de acordo com a NBC TA 700, que descreve que a opinido ndo
modificada € a opinido expressa pelo auditor quando ele conclui que as demonstraces
contabeis sdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de
relatorio financeiro aplicavel. Consta na Tabela 3 o percentual por setores que tiveram

opinido ndo modificada e modificada.

Tabela 4 — Resultados encontrados quanto a parecer sem ressalva.

Setores Parecer sem ressalva %
Atacado 3 10,0
Auto inddstria 1 3,33
Bens de consumo 6 20,0
Comunicac0es - -
Diversos - -
Eletroeletrénico - -
Energia 4 13,33
Infraestrutura 1 3,33
Mineragéo 1 3,33
Papel e celulose 1 3,33
Producéo agropecudria 2 6,66
Quimica e petroquimica 1 3,33
Servigos -

Servicos de saude 1 3,33
Siderurgia e metalurgia 1 3,33
Telecomunicagdes 2 6,66
Transportes 1 3,33
Varejo 5 16,66
TOTAL 30 100%

Fonte: Elaborado pela autora, com dados da pesquisa.

Conforme comparado na Tabela 4, o setor de bens de consumo teve 6 empresas
com opinido ndo modificada pelos auditores, somando 20% do resultado, seguido do
Varejo com 16,66%. O setor de energia vem em terceiro lugar com 13,33, em seguida
Atacado com 10%, Producdo Agropecuaria e Telecomunicagdes totalizam 6,66 cada. Os
setores de Auto indastria, Infraestrutura, Mineragdo, Papel e celulosa, Quimica e
petroquimica, Servicos de satde, Siderurgia e metalurgia, e Transporte, totalizaram 3,33%

cada.
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4.2.2. Opinido com ressalva
Em contrapartida, trés empresas apresentaram opinido com ressalva pelos auditores

independentes, totalizando 9%, conforme Tabela 5:

Tabela 5 — Resultados encontrados quanto a parecer com ressalva.
Setores Parecer com ressalva %
Atacado
Auto industria
Bens de consumo
Comunicac0es
Diversos
Eletroeletrénico
Energia
Infraestrutura
Mineragéo
Papel e celulose
Producéo agropecudria
Quimica e petroquimica
Servigos
Servicos de saude
Siderurgia e metalurgia
Telecomunicagdes
Transportes
Varejo
TOTAL

Fonte: Elaborado pela autora, com dados da pesquisa.

66,66

1O N

P OOOOOOoO:!

33,33

wWo o oo

100%

Conforme Tabela 5, trés empresas tiveram parecer com ressalva, duas encontram-
se no setor de Auto industria (66,66%) e uma no setor de Servicos (33,33%). A
Volkswagen, e a General Motors tiveram a mesma opinido a respeito de seus relatorios. O
campo “Base para opinido com ressalva” compreende a seguinte orientagdo nos dois

relatérios:

A Instituicdo registra as operagdes e elabora as suas informagdes contabeis com
observancia das praticas contébeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento
mercantil como provisdo para superveniéncia (ou insuficiéncia) de depreciagéo,
classificada no ativo permanente (Nota 2(g)).Essas praticas ndo requerem a
reclassificacdo das operacfes, que permanecem registradas de acordo com a
disposicdo da Lei n° 6.099/74, para as rubricas de ativos circulante, realizavel a
longo prazo e rendas/despesas de operacBes de arrendamento mercantil, mas
propiciam a apresentacdo do resultado e do patriménio liquido em conformidade
com as préaticas contabeis aplicaveis.

A terceira companhia com opinido modificada pelos auditores independentes, foi na
ECT (Correios e Telégrafos). No paragrafo “Base para opinido com ressalva”, os auditores
constataram: “Ativo contingente reconhecido as demonstragdes financeiras e

desreconhecimento contabil de ativos e passivos fiscais diferidos”. Ou seja, foi constatado

pelos auditores, que a empresa decidiu elaborar e apresentar as demonstracGes financeiras
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do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 no pressuposto de sua imunidade tributaria
em relagdo ao imposto de renda, consequentemente, os ativos e passivos fiscais diferidos,
anteriormente existentes, nos montantes de R$ 1.998 milhdes e R$ 1.290 milhdes,
respectivamente, foram desreconhecidos de suas demonstracfes financeiras e um ativo no
montante de R$ 1.396 milhdes, a titulo de tributos a recuperar em funcdo dos pagamentos
indevidos ocorridos nos ultimos cinco exercicios, foi consignado em suas demonstraces
financeiras.

Sendo assim, a opinido dos auditores, ressalva que, o referido ativo, nesse momento,
¢ caracterizado como “ativo contingente”, consequentemente, o ativo e o patrimonio liquido

estdo apresentados a maior em R$ 1.396 milhGes e R$ 689 milhdes, respectivamente.

4.2.3. Abstencéo de opinido

Apenas uma empresa apresentou parecer com abstencdo de opinido. A Oi S.A nédo
teve opinido dos auditores. Descreveram da seguinte forma: “N&o expressamos uma opiniao
sobre as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas acima referidas pois, devido a
relevancia do assunto descrito na secdo a seguir intitulada —Base para absten¢do de opinido
ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.

No campo “Base para abstengao de opinido” os auditores descreveram:

Plano de recuperagdo judicial e valor recuperavel de ativos

Conforme nota explicativa n® 1 as demonstra¢6es financeiras, em 29 de junho de
2016, a Oi S.A. e determinadas controladas diretas e indiretas ingressaram no
processo de recuperacdo judicial. Em 05 de setembro de 2016 o Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou o Plano de Recuperacdo Judicial
(—Planol), cujo processo de aprovacao pela Assembleia Geral de Credores
(—AGCI) estava pendente até a data de concluséo dos nossos trabalhos. Existem
ainda algumas discussGes e questionamentos em curso sobre condigdes
relevantes do Plano, portanto, ndo nos foi possivel determinar no estagio atual,
quais serdo os efeitos, se houver, sobre o atual Plano. Em decorréncia desses
assuntos, ndo foi possivel concluirmos se a utilizacdo do pressuposto de
continuidade operacional, base para a elaboracdo dessas demonstracGes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, é apropriado, nem
tampouco quais seriam os efeitos sobre os saldos dos ativos, passivos e nos
elementos componentes das demonstracdes do resultado, dos resultados
abrangentes, das muta¢@es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa caso as
demonstragBes financeiras ndo fossem preparadas considerando esse
pressuposto. Diante deste contexto de incerteza, que pode afetar
significativamente a capacidade de investimento da Companhia nas operacdes
futuras, o que resultaria em potencial desvalorizacdo dos ativos, a
Administracdo, até a data de finalizacdo dos nossos trabalhos.
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4.2.4. Opinido adversa

Nenhuma empresa apresentou parecer com opinido adversa.

4.3 EXISTENCIA DE PARAGRAFO DE ENFASE E DE OUTROS ASSUNTOS
Sete companhias tiveram o paragrafo de énfase inserido no relatério de auditoria.
Foram elas: BR Distribuidora, JBS, ECT, Arcelor Mittal, Itaipu Binacional, Cemig, Ale

Combustiveis.

No relatério da empresa BR Distribuidora, que é controlada pela Petrobras, os

auditores chamam atencdo por meio do paragrafo de énfase para o seguinte assunto:

Efeitos da “Operaciao Lava Jato” nas operacoes da Companhia

Chamamos a atencéo para a nota explicativa 1.2 as demonstrages contébeis,
que descreve o0s reflexos da "Operagdo Lava Jato" sobre a Companhia,
abrangendo: (i) a baixa contabil, em 2014, de R$ 23 milhdes nas demonstracGes
contébeis individuais e consolidadas referentes a gastos adicionais capitalizados
indevidamente na aquisi¢do de ativos imobilizados; e (ii) as providéncias que
estdo sendo adotadas em relacdo ao tema, incluindo as investigacOes internas
que vém sendo conduzidas por escritdrios de advocacia, sob a dire¢do de um
Comité Especial constituido pelo acionista controlador da Companhia. Nossa
opinido ndo estd modificada em relagdo a esses assuntos.

O trecho referido, chama atencao para gastos incorridos no ano de 2014, na aquisi¢édo

de imobilizados, este, porém ndo modificou a opinido dos auditores sobre os relatorios

apresentados pela companhia em 2016. Ja na empresa JBS o paragrafo de énfase, foi

utilizado apenas para corrigir erros e revisar algumas praticas na emissao das demonstracées

contabeis, 0 que ndo o tornou opinido modificada:

Chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n® 2 as demonstracdes contabeis,
individuais e consolidadas, que descreve a reemissdo das demonstragdes
contabeis, individuais e consolidadas, da Companhia, em virtude de correcgdo de
erros e revisdo de certas praticas contabeis relacionadas aos assuntos descritos na
referida nota explicativa. Este relatério substitui o originalmente emitido em 13
de mar¢o de 2017. Nossa opinido ndo contém modificagdo em virtude desse
assunto.

Na ECT o motivo do paragrafo de énfase foi apenas informar que o relatorio de

auditoria referente ao exercicio de 2015, e divulgado em 2016, nada interfere nos relatérios

auditados no ano de 2016.
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Demonstracfes financeiras do exercicio anterior examinadas por outro
auditor independente

O exame das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes de
retificacGes de erros descritos na Nota n° 3, foi conduzido sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram relatorio de auditoria sem
modificacdo, com data de 7 de abril de 2016. Como parte de nossos exames das
demonstragdes financeiras de 2016, examinamos também os ajustes descritos na
Nota Explicativa n® 3, que foram efetuados para alterar as demonstra¢Ges
financeiras de 2015. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e foram
corretamente efetuados. Ndo fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar
quaisquer outros procedimentos sobre as demonstracdes financeiras da Empresa
referentes ao exercicio de 2015 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer
forma de asseguracdo sobre as demonstrac6es financeiras de 2015 tomadas em
conjunto.

O paragrafo de énfase na empresa Arcelor Mittal, apenas de informa, sobre os ajustes
nas demonstragdes do exercicio de 2015, a fim de comparar com o ano de 2016. 1sso ndo
teve efeito de modificacdo na opinido dos auditores sobre 0 ano de 2016.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 4a, as demonstracGes financeiras da
Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
apresentadas para fins de comparacdo, foram ajustadas e estdo sendo
reapresentadas de forma retrospectiva nesta data, como previsto no CPC 23 —
Politicas Contébeis, Mudangas de Estimativa e Retificagdo de Erro e CPC 26(R1)
— Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis. Nossa opinido ndo contém
modificac&o relacionada a esse assunto.

Na énfase da companhia Itaipu binacional, os auditores apenas comentam, que pelo
fato da usina pertencer a dois paises Brasil e Paraguai, ha incertezas sobre desdobramentos
e/ou eventuais impactos na Entidade, que ndo estdo incluidos nas demonstracdes do periodo
auditado, ndo modificando suas opinifes sobre os resultados apresentados. Na companhia
Cemig, os auditores apenas descrevem sobre a discussao judicial que envolve a renovacgéo
dos contratos de concessdo das usinas hidrelétricas de Jaguara, S&o Siméo e Miranda, que
tiveram seus vencimentos em agosto de 2013, janeiro de 2015 e dezembro de 2016,
respectivamente, e que esse fato ndo modifica suas opinides. Por fim, na companhia Ale
Combustiveis, houve énfase, pelo fato do grupo ter assinado contrato de venda em 12 de
junho de 2016, com outro grupo, e que por este motivo as estimativas utilizadas para
realizacdo de projeces futuras podem ser impactadas pela estratégia da nova administracéo.

Na sequéncia, segue uma tabela resumo com todos os resultados encontrados na

pesquisa (Tabela 6).
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Tabela 6 — Resumo dos Resultados gerais encontrados na pesquisa

36

EMPRESA SETOR RELATORIO DE TIPO DE ENFASE
AUDITORIA PARECER
PETROBRAS ENERGIA SIM SEM RESSALVA
BR DISTRIBUIDORA ATACADO SIM SEM RESSALVA SIM
IPIRANGA ATACADO SIM SEM RESSALVA
RAIZEN
COMBUSTIVEIS ATACADO NAO
VALE MINERACAO SIM SEM RESSALVA
TELEFONICA TELECOMUNICACOES SIM SEM RESSALVA
BRASKEM QUIMICA E PETROQUIMICA NAO
CLARO TELECOMUNICACOES SIM SEM RESSALVA
CARGILL BENS DE CONSUMO SIM SEM RESSALVA
BUNGE BENS DE CONSUMO NAO
JBS BENS DE CONSUMO SIM SEM RESSALVA SIM
BRF BENS DE CONSUMO SIM SEM RESSALVA
GPA VAREJO NAO
AMBEV BENS DE CONSUMO SIM SEM RESSALVA
FIAT AUTOINDUSTRIA NAO
VIA VAREJO VAREJO SIM SEM RESSALVA
ATACADAO VAREJO SIM SEM RESSALVA
JBS FOODS BENS DE CONSUMO NAO
VOLKSWAGEN AUTOINDUSTRIA SIM COM RESSALVA SIM
ECT SERVICOS SIM COM RESSALVA SIM
CRBS BENS DE CONSUMO NAO SEM RESSALVA
TIM COMUNICACOES SIM SEM RESSALVA
SAMSUNG ELETROELETRONICO NAO
SIDERURGIAE
ARCELOR MITTAL METALURGIA SIM SEM RESSALVA SIM
EMBRAER AUTOINDUSTRIA SIM SEM RESSALVA
AMIL SERVICOS DE SAUDE SIM SEM RESSALVA
WALMART VAREJO SIM SEM RESSALVA
ITAIPU BINACIONAL ENERGIA SIM SEM RESSALVA SIM
AES ELETROPAULO ENERGIA SIM SEM RESSALVA
CARREFOUR VAREJO SIM SEM RESSALVA
PRODUCAO
LOUIS DREYFUS AGROPECUARIA NAO
TOYOTA AUTOINDUSTRIA NAO
CEMIG ENERGIA SIM SEM RESSALVA SIM
ADM DIVERSOS NAO
TAM TRANSPORTES SIM SEM RESSALVA
SIDERURGIA E N
CSN METALURGIA NAO
SABESP INFRAESTRUTURA SIM SEM RESSALVA
ALE COMBUSTIVEIS ATACADO SIM SEM RESSALVA SIM
AMAGGI
COMMODITIES ATACADO NAO
GLOBO COMUNICACOES NAO
PRODUCAO
COPERSUCAR AGROPECUARIA SIM SEM RESSALVA
Ol MOVEL TELECOMUNICACOES SIM ABSTENCAO
UNILEVER BRASIL BENS DE CONSUMO SIM SEM RESSALVA
GENERAL MOTORS AUTOINDUSTRIA SIM COM RESSALVA
TELEMAR TELECOMUNICACOES NAO
BAYER QUIMICA E PETROQUIMICA SIM SEM RESSALVA
SUZANO PAPEL E CELULOSE SIM SEM RESSALVA
PRODUCAO
COAMO AGROPECUARIA SIM SEM RESSALVA
LIGHT SESA ENERGIA NAO
LOJAS AMERICANAS VAREJO SIM SEM RESSALVA

Fonte: Elaborado pela autora, com dados da pesquisa.



5. CONSIDERACOES FINAIS

Ao analisar os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstraces
contabeis das 50 companhias listadas no ranking das maiores e melhores empresas no ano
de 2016 da Revista Exame, e considerando o objetivo deste estudo, observou-se que muitas
empresas ndo divulgaram seus resultados em seus portais de informagéo, total (32%) e as
empresas que divulgaram os resultados totalizaram (68%).

Constatou-se sobre as empresas que tiveram resultados apresentados e auditados, um
resultado muito positivo em relacdo as demonstracoes financeiras, indicando que em (91%)
delas os auditores concordaram com todos os indices apresentados, ou seja, em suas opinides
essas empresas apresentaram resultados de acordo com as normas contabeis vigentes.

Sobre os resultados com ressalva, houveram apenas 2 casos, inclusive de industrias
pertencentes a0 mesmo setor e que apresentaram a ressalva exatamente igual, referente a
ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisdo para
superveniéncia (ou insuficiéncia) de depreciagéo, classificada no ativo permanente.

Uma companhia apresentou relatério com abstencdo de opinido dos auditores, em
razdo de ter aprovado um plano de recuperacdo judicial, dessa forma os auditores nao
expressaram opinido por conta da incerteza dos fatos, os quais poderiam afetar
significativamente a capacidade de investimento da Companhia em operacgdes futuras,
resultando em desvalorizacdo dos ativos. Sobre o parecer adverso, nenhuma das empresas
apresentou opinido contraria por parte dos auditores.

Sobre os paragrafos de énfase a atencao foi para alguns assuntos menos relevantes,
mas que devem ser observados nos proximos exercicios, mas que em nada modificaram no
relatorio auditado.

A partir destes resultados, pode-se concluir que, de modo geral, a maioria das
empresas pesquisadas, estdo de acordo com o que se exige nos padrdes contabeis em relacéo
as demonstracdes financeiras.

Por motivo de limitacdo foram analisadas apenas 50 empresas. Como sugestdo para
trabalhos futuros, sugere-se pesquisar as outras 50 empresas, e repetir a mesma analise em

relacdo ao biénio 2016 e 2017 comparando ambas.
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ANEXO | -Ranking das 100 Maiores e Melhores 2016.

EMPRESA SETOR
1. PETROBRAS ENERGIA
2. BRDISTRIBUIDORA ATACADO
3. IPIRANGA ATACADO
4. RAIZEN COMBUSTIVEIS ATACADO
5. VALE MINERACAO
6. TELEFONICA TELECOMUNICAGCOES
7. BRASKEM QUIMICA E PETROQUIMICA
8. CLARO TELECOMUNICAGCOES
9. CARGILL BENS DE CONSUMO
10. BUNGE BENS DE CONSUMO
11. JBS BENS DE CONSUMO
12. BRF BENS DE CONSUMO
13. GPA VAREJO
14. AMBEV BENS DE CONSUMO
15. FIAT AUTOINDUSTRIA
16. VIA VAREJO VAREJO
17. ATACADAO VAREJO
18. JBS FOODS BENS DE CONSUMO
19. VOLKSWAGEN AUTOINDUSTRIA
20. EC.T SERVICOS
21. CRBS BENS DE CONSUMO
22. TIM COMUNICACOES
23. SAMSUNG ELETROELETRONICO
24. ARCELOR MITTAL SIDERURGIA E METALURGIA
25. EMBRAER AUTOINDUSTRIA
26. AMIL SERVICOS DE SAUDE
27. WALMART VAREJO
28. ITAIPU BINACIONAL ENERGIA
29. AES ELETROPAULO ENERGIA
30. CARREFOUR VAREJO
31. LOUIS DREYFUS PRODUCAO AGROPECUARIA
32. TOYOTA AUTOINDUSTRIA
33. CEMIG ENERGIA
34. ADM DIVERSOS
35. TAM TRANSPORTES
36. CSN SIDERURGIA E METALURGIA
37. SABESP INFRAESTRUTURA
38. ALE COMBUSTIVEIS ATACADO
39. AMAGGI COMMODITIES ATACADO
40. GLOBO COMUNICACOES
41. COPERSUCAR PRODUCAO AGROPECUARIA
42. Ol MOVEL TELECOMUNICACOES
43. UNILEVER BRASIL BENS DE CONSUMO

o
N

. GENERAL MOTORS

AUTOINDUSTRIA
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45.
46.
47.
48.
49.
50.
51
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.
74.
75.
76.
77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.
86.
87.
88.
89.

TELEMAR

BAYER

SUZANO

COAMO

LIGHT SESA

LOJAS AMERICANAS
COPEL DISTRIBUICAO
YARA BRASIL
ASSAI ATACADISTA
GOL

USIMINAS
MERCEDES BENZ
MAGAZINE LUIZA
RAIA DROGASIL
SYNGENTA

BASF

CPFL PAULISTA
GERDAU

HONDA AUTOMOVEIS
BW2 DIGITAL

SPAL

CENCOSUD BRASIL
RENAULT

NIDERA SEMENTES
CEMIG GT

FORD

TRANSPETRO
MAKRO

CIELO

AURORA ALIMENTOS
COELBA

CELESC

MOTO HONDA
COMGAS
VALEFERT
SAMARCO
COPERSUCAR
FURNAS

MOSAIC

HERINGER

SOUZA CRUZ
MINERVA FOODS
AZUL

Ol

MARFRIG

(...continuacao)
TELECOMUNICACOES
QUIMICA E PETROQUIMICA
PAPEL E CELULOSE
PRODUCAO AGROPECUARIA
ENERGIA
VAREJO
ENERGIA
QUIMICA E PETROQUIMICA
VAREJO
TRANSPORTES
SIDERURGIA E METALURGIA
AUTOINDUSTRIA
VAREJO
VAREJO
QUIMICA E PETROQUIMICA
QUIMICA E PETROQUIMICA
ENERGIA
SIDERURGIA E METALURGIA
AUTOINDUSTRIA
VAREJO
BENS DE CONSUMO
VAREJO
AUTOINDUSTRIA
PRODUCAO AGROPECUARIA
ENERGIA
AUTOINDUSTRIA
TRANSPORTES
ATACADO
SERVICOS
BENS DE CONSUMO
ENERGIA
ENERGIA
AUTOINDUSTRIA
ENERGIA
QUIMICA E PETROQUIMICA
MINERACAO
ATACADO
ENERGIA
QUIMICA E PETROQUIMICA
QUIMICA E PETROQUIMICA
BENS DE CONSUMO
PRODUCAO AGROPECUARIA
TRANSPORTES
TELECOMUNICACOES
PRODUCAO AGROPECUARIA
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90.
91.
92.
93.

94.
95.

96.
97.
98.
99.

HYDRO ALUNORTE
WHIRLPOOL

TAG

CNOVA

NATURA
VOTORANTIM
CIMENTOS

PARANAPANEMA
GVT

FIBRIA

NOVELIS

100.GERDAU ACOMINAS

(...continuacao)
QUIMICA E PETROQUIMICA
ELETROELETRONICO
TRANSPORTES
VAREJO
BENS DE CONSUMO

INDUSTRIA DA CONSTRUCAO
SIDERURGIA E METALURGIA
TELECOMUNICACOES

PAPEL E CELULOSE
SIDERURGIA E METALURGIA
SIDERURGIA E METALURGIA

Fonte: Revista Exame (2016)
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