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RESUMO

Este trabalho tem como finalidade estudar a congdib da Perda Estimada para Crédito
de Liquidac&o Duvidosa (PECLD) que é concebidanad# mensurar a probabilidade do
nao recebimento de contas a receber e que é ie@@namo de atividade das Instituicdes
Financeiras (IFs), uma vez que a mensuracdo destiarigatoria no momento da
contratacdo e conducao de uma operacao de cr&dResolucao Bacen n.2.862 de 1999
estabelece que o volume de PECLD seja definidocdeda com o risco associado a
operacao, podendo este ser agravado caso ocadimpi@ncia e atraso da operacao. O
Referencial Teorico discorreu sobre risco de coedistrutura do sistema financeiro
nacional, instrumentos de analise contabil e e$iz| que serviram como subsidio para
analise do problema de pesquisa que questionarémtmacroecondmicos como a
inflacdo, a taxa de mortalidade das empresas aada desemprego explicam as
variagdes da PECLD no lucro das IFs do Brasil mtoge de 2010 a 2016?A andlise

da influéncia dos fatores macroeconémicos na PE®@LPrejudicada uma vez que os
métodos e a amostra utilizados ndo proporcionaespostas estatisticamente validas e
significantes. Porém, verificou-se que a variac@cgntual da receita esta fortemente
relacionada com a variacdo percentual da PECL@mpariacido percentual da Carteira
de Crédito ndo possui relacéo significativa comaamcdes da PECLD.

Palavras Chave:PECLD, Risco de Crédito, Sistema Financeiro Nadion



ABSTRACT

This paper aims to study the constitution of théowhance for Loan Losses that is
constituted in order to measure the probabilityaif receiving accounts receivable and
which is inherent to the branch of activity of Ancéal Institutions, since the measurement
of this is compulsory at the time of hiring and doating a credit operation. Bacen
Resolution No. 2662 of 1999 establishes that tHarme of allowance for loan losses
should be defined according to the risk associatgd the operation, which may be
aggravated if there is a default and a delay irofheration. The Theoretical Framework
discussed credit risk, structure of the nationaficial system, accounting and statistical
analysis instruments. That served as a subsidthéoanalysis of the research problem:
“macroeconomic factors such as inflation, corporatatality rate and unemployment
rate explain the variations in allowance for loasses in the Brazilian financial
institutions net income in the period from 201@@167?”. The analysis of the influence
of macroeconomic factors on the Allowance for Ldarsses was impaired since the
methods and sample used did not provide statistiealid and significant answers.
However, it was verified that the percentage changevenue is strongly related to the
percentage variation of the Allowance for Loan lessand that the percentage variation
of the Loan Portfolio does not have a significaglation with the variations of the
Allowance for Loan Losses.

Keywords: Allowance for Loan Losses; Credit Risk; Nationatdicial System.
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1 INTRODUCAO
As Instituicdes Financeiras (IFs) desempenham papelordial no mercado,

tendo como principal objetivo realizar a intermeé@m no sistema financeiro, que
transfere recursos dos agentes superavitariosogaagentes deficitarios. Ou seja, elas
captanrecursos dos poupadores para entdo, transferalasggueles que demandam por
estes recursos e que estao dispostos a pagar mhetéantaxa de juros obtendo assim, por
meio da intermediacaospreadbancario (ARONOVICH, 1994; MOREIRA, 2006).

Goulart (2003) afirma que as IFs estdo expostasias/riscos como: de crédito,
de mercado, de liquidez, operacional, legal e immadestes riscos podem gerar para as
instituicdes perdas financeiras, instabilidadeipeanial e até mesmo leva-las a faléncia.
Toda operacdo de crédito possui determinado riseo repcessita ser mensurado e
quantificado. Este risco determina o valor da dtuigdo das Perdas Estimadas em
Crédito de Liquidacdo Duvidosa (PECLRKigibilidade legal que prevé que se reserve
determinado valor em uma operacao de crédito, cdgaxidenciar a probabilidade do
nao recebimento desses direitos e que seja suéaiemte necessaria para cobrir perdas
desses valores (GOULART, 2003; NIYAMA, 2010).

De acordo com Silveira (2010), a PECLD pode serretitia como a possibilidade
de perda em uma carteira de crédito, ou seja, premmdida como a chance de um
tomador de crédito ndo honrar seus compromissasdeiros junto a IFs nos prazos
acordados. O Banco Central do Brasil (BACEN) puhliem 1999, a Resolucdo N°2682
que dispBe sobre regras para a constituicdo da PEQjue apresentam critérios para a
classificag@o do risco das operacdes de crédittFsa€ritérios estes que possibilitam a
classificacdo das operacfes de crédito em vanessnile riscos, 0s quais determinaréo
qual o valor a ser provisionado na operacao detoréd

Esses niveis de risco sdo estabelecidos no momdantoncessédo do crédito e
podem ser agravados (maior volume de provisionasheptando o pagamento nao é
efetuado na data prevista. Sendo que o volume gresisionado é diretamente
proporcional aos dias em atraso de uma operacaGHEBA 1999).

Conforme Britoet al (2009), a inadimpléncia tem se tornado um grandefitea
ser vencido pelo mercado. O risco de crédito, pedentendido como a probabilidade
de ndo receber os recursos esperados na datatprévdeda em uma negociagdo. Da
Silva (2017) afirma que a PECLD esta relaciona@d#gans indices macroeconémicos

como PIB, inflagdo e taxa de desemprego.



Sendo assim, nota-se a importancia e incentivostiode através de andlises
capazes de demonstrar a parcela do lucro da IFséqgperdida devido a estes
provisionamentos, o que faz necessario entdo, mamsuelacionar quanto a PECLD
tem reduzido o Resultado Contabil das IFs.

Nota-se entdo, a relevancia da contabilidade pardcs pois as informacdes
divulgadas nas Demonstracdes Financeiras, que sksponibilizadas para os mais
diversos usuarios, irdo apresentar a qualidadeudeira de crédito da instituicdo, o que
pode agregar valor a imagem e atrair maior numeiiovestidores. (BRIT@t al, 2009).

Conforme Britoet al (2009), as IFs aprimoraram a forma de definir egaar o
risco de crédito. Este risco representa a posiioié de um tomador de crédito ndo efetue
0S pagamentos acordados, consequentemente ocakioean perdas para o credor.
Sistemas de avaliacéao e classificacdo de riscat8&ados pelas instituicées financeiras
para caracterizar e classificar sua carteira denteds. Criando direcionadores para
vinculacdo de determinadas garantias, prazos emeolde negocios que podem ser
realizados com determinado cliente (BRI€Cal, 2009).

1.1 DEFINIGAO DA PROBLEMATICA
Um problema de pesquisa caracteriza-se por um @asaumda ndao esgotado, o

qual ainda né&o teve todas as suas indagacdes ¢otalmespondidas. Um problema
possui natureza cientifica quando suas hipétesgsnp@er comprovadas de maneira
empirica (GIL, 2010).

Nesse sentido, esse trabalho aplica-se em resporgigjuinte questionamento:
Quais fatores macroeconémicos como a inflagdo, axt de mortalidade das
empresas e a taxa de desemprego explicam as variegda PECLD nas IFs do Brasil
no periodo de 2010 a 20167

1.2 OBJETIVOS
Gil (2010), enfatiza que a definicdo de objetivosena pesquisa é fundamental

para seu desenvolvimento, operacionalizacdo eresttagnto a respeito dos resultados
esperados. Os objetivos apresentam os passograefeteados para obter respostas do
problema de pesquisa

Sendo o objetivo geral relacionado a uma oticargaate e global do tema

abordado, enquanto que 0s objetivos especificagupos carater mais concretos, 0 que



possibilita que o objetivo geral seja atingido dicapo a situacdes particulares
(PRODANOQV e FREITAS, 2013).

1.2.1 Objetivo Geral
Analisar os fatores determinantes da PECLD nastuitgies Financeiras

Brasileiras.

1.2.2 Objetivos Especificos
- Descrever aspectos da estrutura do SFN, da Cliéale nas IFs do Brasil e

PECLD;

- Comparar as despesas com PECLD nas maiores Brasibno periodo de 2010
a 2016;

- Relacionar o aumento na inadimpléncia com a @aldgs lucros nas IFs através
da correlacdo e andlise das demonstracdes contabeis

- Investigar a relacédo entre os fatores macroecamo&nTaxa de Desemprego,

Inflacdo e Taxa de Mortalidade de Empresas, e rdecées da PECLD.

1.3 JUSTIFICATIVA
A justificativa aplica-se para responder o “por’qdé se realizar a pesquisa.

Logo, “consiste numa exposicdo sucinta, porém cetaptlas razées de ordem teodrica e
dos motivos de ordem préatica que tornem importanteealizacdo da pesquisa”
(LAKATOS e MARCONI, 2010, p.202).

Niyama (2010), afirma que em qualquer instituicd@, mensuracdo da
possibilidade de uma perda em uma operacdo detarpdecisa ser mensurada,

constituindo assim a PECLD, a qual apresenta dspeades para as IFs. Logo, nota-se

subsidio a tomada de decisGes dos diversos tipesudeios da contabilidade (MARION,
20009).

Para Silva (2017, p. 22-23) é necessario avalimoctatores econémicos do pais,
em especial a manutencdo da taxa Selic Meta, impacio risco de crédito das
instituicbes financeiras que atuam no Brasil”. Semmbjetivo de sua pesquisa,
“demonstrar a relagdo entre fatores macroecon6naoggais [...] com a evolugédo da
PECLD nas IFs, e os impactos no risco de crédiegundo De Neet al (2017, p.64)



“h& evidéncias da pratica da gestdo de gerenciangentesultados a partir da utilizacéo
da PECLD".

Goulart (2003, p.12) afirma que ‘alguns organismternacionais tém destacado
a importancia de que as IFs aprimorem a divulgaigonformacdes qualitativas e
quantitativas relacionadas aos riscos inerentestiéislades bancarias. Martins (2007,
p.14) procura “avaliar a eficacia dos indicadoresnémicos e financeiros adaptados a
andlise de balancos de IFs do SFN sob inflacaoficee o tratamento que lhes pode ser

dado para obtencéo de interpretacdes mais efisiente

Portanto, a mensuracéo da PECLD e seus principapiisores possibilita aos
diversos usuérios da contabilidade das IFs, a eeidedo do risco e da qualidade de uma
carteira de crédito. Sendo assim, nota-se a retevale que as anadlises financeiras
apresentem informacdes relevantes e coerentes, @efique seja possivel compreender
e analisar o quanto fatores macroecondémicos inflaennos riscos em uma carteira de

crédito e o quanto as variagfes destes riscos poethmir os lucros da IFs.



2 REVISAO TEORICA

Levantamento de fonte tedricas a fim de fundameatazontextualizar a
pesquisa. Desenvolvimento de carater interpretatdaes informacdes obtidas
(LAKATOS e MARCONI, 2010). Gil (2010, p.171) afirmgue a revisédo de literatura
destina-se a “contextualizar teoricamente o proal@mapresentar o estagio atual de
conhecimento acerca da questdo” e que “isto implieaclarecimento dos pressupostos

tedricos que ddo fundamentacgéo a pesquisa”.

2.1 A CONTABILIDADE NAS INSTITUI(;OES FINANCEIRAS
A contabilidade no Brasil, teve seu inicio na épdoarasil colonial, tendo em

vista a necessidade da realizacdo de controlelmiatdo desenvolvimento das primeiras
alfandegas a partir de 1530 (SIL\¢Aal,2007). A contabilidade tem como objeto de seu
estudo o Patriménio das Entidades (CFC,2011).

De acordo com Marion (2009) e ludicibesal (2010), pode-se entender que a
contabilidade tem como principal objetivo forneodormacdes Uteis para a tomada de
decisbes de diversos usuarios, sejam eles inteunexternos. Logo, a contabilidade é
capaz de fornecer subsidios que orientam as escotisagestores, acionistas, governo,
fornecedores, clientes e demais usuérios da ctidede (GOULART, 2007).

De acordo com Silva (2013), a contabilidade é nes@eel pela coleta e captacao
dos fatos econdmicos que afetam o patrimoénio ddaztd, para depois apresenta-los e
em seguida interpreta-los. Sendo assim, percebeedevancia da funcéo contabil como
uma ferramenta para subsidiar a tomada de de@sdesna organizagao.

As Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC), edttem principios
fundamentais que devem ser seguidos pela contibéjendo o principio da prudéncia
um deles. Tal principio esta estritamente reladona constituicdo da PECLD. Pois
define que sejam assumidos 0s menores valores@a@onentes do ativo e dos maiores
para o passivo, sempre possivel escolher entre mhrapectivas igualmente validas,
escolha que resultard no menor valor possivel@pedriménio (RESOLUCAO CFC N°
774/94).

Martins (2007), afirma que as normas gerais deatiidade aplicada as IFs sé&o
normatizadas pela Lei 6.404/74, podendo o Baceramgr normas especificas, em
conformidade com orientac6es do Conselho Monetdaicional. O Bacen apresenta as
normas especificas através do Plano Contabil daguigbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF).



Martins (2007. p. 53), esclarece que as IFs degeempulsoriamente, de acordo
a Lei 6.404/74 e COSIF, assim proceder:

- Adotar métodos e critérios uniformes no tempuaidenciar as modificacdes
relevantes em notas explicativas, quantificandefe#os nas demonstragfes
financeiras;

- Registrar as receitas e as despesas no periogoeeetas ocorrem, ao regime
de competéncia; e

- Fazer a apropriagdo mensal das rendas, ganhas |idespesas perdas e
prejuizos, independentemente da apuracao do rsw@taada seis meses;

- Apurar os resultados em periodos fixos de termpservando os periodos de
1° de Janeiro a 30 de Junho e 1° de Julho a 3kzienibro.

A Contabilidade Bancaria brasileira é norteada #SIF, que foi criado em 29
de dezembro de 1987 pela Circular 1.273 pelo BAC&Ahdo um dos seus objetivos
estabelecer um plano de contas que deveria seideegelas instituicdes financeiras
atuantes no Brasil. A fim de proporcionar padrogézeda contabilidade, plano de contas,
regras, critérios e metodologias pelas quais desemregistrados os atos e fatos
contabeis. Além de orientar a maneira pela quakmeser elaborados os relatérios
financeiros, para que as demonstracdes contabgimstituicdes a representem com
fidedignidade e clareza (Circ. BACEN del.273/87)

De acordo com o Plano de Contas instituido pelolEQfcodificacdo das contas

deve estar disposta conforme a estrutura abaixo:

DIGITO CLASSIFICACAO

1° Grupos

20 Subgrupos

3° Desdobramentos dos Subgrupos
4°ehb° Titulos Contébeis

6°e 7° Subtitulos Contabeis

8° Controle (Digito Verificador)

Quadro 1 — Estrutura de Codificacao do Plano de Cdas
Fonte: Adaptado de Circular 1.273/87

A classificacdo das contas de acordo com o COSI€ sker realizada conforme o
grau de liquidez. As IFs devem seguir o plano deadispostos pelo COSIF através da
Circ. 1273 de 1987, sendo que a classificacao datsais deve ser realizada em ordem
decrescente de liquidez.

De acordo com o COSIF as demonstracfes contabsgigrm 0 pressuposto
bésico de disponibilizar aos usuérios um elencaonftemacdes, que obedecendo as
normas da contabilidade, proporcionem harmonia gommdade na obtencdo e

divulgacao das informacfes econdémico-financeinapéstivas.



O COSIF exige que a escrituracéo seja completdedifina, as IFs devem estar
atentas na elaboragéo das demonstracfes paraagueeksmitam informacdes veridicas
e tempestivas a fim de evitar multas e outras padds em razdo do nao cumprimento
das exigibilidades impostas (MOREIRA, 2006).

As IFs tém o objetivo de realizar a intermediag@arfceira entre os usuarios,
sendo que parcela significativa dos seus resultadedém das operagfes de crédito. De
acordo com o COSIF elas podem ser divididas em é&stipros (operagfes sem
destinacdo especifica ou vinculo de comprovacdo apkcacdo dos recursos),
financiamentos (operacfes que possuem destinapéoiksa e exige comprovacao da
aplicacdo dos recursos em determinado fim) e désclantitulos.

Nyama (2010), afirma que as operacdes de créditona maioria das vezes, as
principais fontes de receita para as IFs. O quadh@ixo mostra como devem ser

contabilizadas essas operacoes.

OPERACAO PARTIDA DOBRADA

Na Liberacdo do Empréstimo D — Empréstimos (Direithtivo)

C — Dep0sitos de Pessoas Fisicas/Juridica (ObogaB@ssivo)
Na Liquidacéo do Empréstimo| D — Depositos de PesBtsacas/Juridicas (Obrigagéo — Passivo
C — Empréstimos (Direito — Ativo)

Para Apropriacdo de Encargos D — Empréstimos ({DireAtivo

C — Rendas de Empréstimos (receita — Resultado)

Quadro 2 — Contabilizacdo de uma operacdo de crédiem uma IF.

Fonte: Adaptado de Nyama (2010).

As contas movimentadas na liberacdo e liquidacds dmpréstimos
movimentam o patriménio, que diz respeito ao direié receber e disponibilidade do
recurso para o tomador do empréstimo, havendo unmmeato ao contrario na hora da
liquidacdo. No que diz respeito ao resultado, tema-apropriacdo dos encargos, 0 que,

nNao necessariamente movimenta o caixa, porémugesamento do PL pela apropriacado

da receita.
MOVIMENTO DE PECLD PARTIDA DOBRADA
Na Liberacao do Empréstimo D — Despesa de PECLB&sa — Resultado)
C — PECLD (Obrigacédo — Redutora do Ativo)
Na Liquidacao do Empréstimo D — PECLD (Obrigaca®edutora do Ativo)
C — Reversao de PECLD (Receita — Resultado)
Havendo Piora de Risco D — Despesa de PECLD (DaspB®sultado)
C — PECLD (Obrigacédo — Redutora do Ativo)
Havendo Melhora de Risco D — PECLD (Obrigacédo —uRrmd do Ativo)
C — Reversao de PECLD (Receitas — Resultado)

Quadro 3 — Contabilizacdo dos Movimentos de PECLDne uma Operacéo de Crédito
Fonte: Adaptado de Niyama (2010).

Nota-se que a PECLD também altera o PL, no quefseera uma despesa



acerca de uma possivel perda. No momento da l#em & operacdo de crédito ocorre
um movimento de PECLD baseado no risco calculadopgsacdo. Risco este que ode
ser alterado no decorrer da operacao, podendo@atanento das despesas com PECLD

caso seja agravado em decorréncia de atrasos ampatp.

2.2 ESTRUTURAE COMPOSI(;AO DO SISTEMA FINANCEIRO NA CIONAL
Moreira (2006) afirma que sem um sistema financbem estruturado, ndo é

possivel o desenvolvimento de um pais. As instisdinanceiras sao responsaveis pela
intermediacao financeira e transferéncia de resuesire aqueles que necessitam de
recursos (agentes deficitarios) e aqueles que pogagentes superavitarios). Captando
0S recursos a uma taxa de captagdo e emprestarzdoroa taxa de aplicacdo, obtendo
através da diferenca entre essas taxas um ganbmoeospreadbancario.

Moreira (2006) também afirma que no Brasil, a piiemautoridade monetaria
somente foi constituida em 1964, porém € possotal irés estagios distintos do sistema

financeiro, sendo eles:

ESTAGIO PERIODO |FATOS

Instalagéo do Banco do Brasil que também atuava d@amco Central
(1808);
Banco do Brasil é dissolvido a fim de reduzir aspégsas do Estadlo
Primeiro Estagig 1808 - 1914 (1829);
Criacdo do novo Banco o Brasil através da fusdo oorBancq
Comercial do rio de Janeiro (1853);
Surge o atual Banco do Brasil (1906);
Bancos se desenvolvem com relativa seguranca endswstentacado as
Segundo Estagipl914 — 1945 mudancas na estrutura produtiva do pais.

O Banco do Brasil desenvolve suas fun¢des de B@naotercial;

E criado o SUMOC (Superintendéncia da Moeda e @ali@),
periodo no qual o sistema financeiro passou arganizado por
guatro organismos: Conselho Superior do SUMOC, SIGMBanco
do Brasil e Tesouro Nacional.

Quadro 4 - Histéria do SFN no Brasil.

Fonte: Adaptado de Moreira (2006).

Terceiro Estagig 1945 — 1964

O SFN divide-se em subsistema normativo, compostadmaos normativos e
supervisores tais como: Conselho Monetario NacjoBainco Central do Brasil,
Comissédo de Valores Mobiliarios e também pelos tegeoperadores, tais como:
Instituicbes Financeiras, Bancos Comerciais, BandesInvestimento, sociedades
Seguradoras, entre outros. (MOREIRA, 2006).



Moeda, Crédito, Capitais e Cambio

Seguros Privados

Previdéncia
Fechada

CNSP - Conselho

Conselho Nacional

(l\?(r)?rigstivos CMN - Conselho Monetéario Nacional Nacional de de Previdéncia
Seguros Privados [Complementar
A« Comisséo deSuperintendéncia Sup_ermtendenma
Orgéos . Nacional de
. Banco Central Do Brasil Valores de Seguros RN
Supervisores 0o i Previdéncia
Mobiliarios |Privados
Complementar
Baﬂcos € Administradores |Bolsa de Seguradoras e
Caixas s
. de Consécio Valores Resseguradoras
Econbmicas Entidades Fechad
Orgéos Cooperativas|Corretoras e Entidades Abertas| & oo oo Fecnada
. N o de Previdéncia
Operadores |de crédito  |Distribuidoras  |Bolsade  |de Previdéncia
- . Complementar
Lo Demais Mercadoria e .
Instituices di,~ . "~ N Sociedade de
Instituicdes Nao |Futuros N
Pagamento L Capitalizacao
Bancarias

Quadro 5 - Composicdo e Segmentos do Sistema Finaito Nacional
Fonte: Adaptado de Banco Central do Brasil.

Conforme dispde o Art. 3° a Lei 4.595/64 sao aicitkes e objetivos da politica

do Conselho Monetério Nacional ajustar o valorrimdee externo da moeda, propiciar

que as IFs se aperfeicoem a fim de possibilitaonediciéncia do sistema de pagamentos

e de mobilizacdo de recursos, coordenar as palittaanetaria, crediticia entre outras.

Além de exercer o controle do crédito sob todasuas formas e exercer a fiscalizacao

da IFs.

Martins (2007) afirma que as IFs tém o papel delzar as poupancas dos

individuos para empréstimos ou investimentos. Maré2006) apresenta que as IFs

podem ser caracterizadas conforme apresentadaabaix

Instituicdo Financeiras Bancarias (Monetéarias) e- Giracterizadas por aceitar

depdsito a vista e, consequentemente, multiplicaeermoeda. Seus segmentos e

definicbes estéo dispostas no quadro abaixo:

IF BANCARIA

DEFINICAO

Bancos Comerciais

De maneira geral, sdo institsieSpecializadas em operagfes de ¢
e médio prazo, obtendo suas receitas através @azsqdes de crédito
prestacdes de servigos, tais como seguros, prevggmentre outros.

Cooperativas de Crédito

S&o compostas atravésaiedade de pessoas, sem fins lucrativg

ndo sujeitas a faléncia, a fim de prestar senegisponibilizar créditos

aos seus associados.

Bancos Cooperativos

As cooperativas de créditompad®ir seus préprios bancos comerci
que podem atuar como qualquer outro banco comercial

Bancos

Multiplos
carteira Comercial

com

Uma Unica instituicdo financeira capaz de comtemplais de umg
carteira de crédito, ou seja, pode acumular cafatitas de um banc
comercial, banco de investimento, sociedade détoréZbntém carteira

urto
e

S €

D

ais

1

comercial.

Quadro 6 - Instituicdes Financeiras Bancarias.
Fonte: Adaptado de Moreira (2007).



Demais Instituicdbes Financeiras Nao Bancarias (@o INlonetarias) — sao

instituicBes que captam seus recursos atravespibsities a prazo.

IF NAO BANCARIA DEFINICAO
Bancos de Investimentos Caracterizam-se por forrmopréstimos de médio e longo prago,
constituidas sob a forma de sociedade anbnima.
Banco de DesenvolvimentoDisponibilizam recursos para empréstimos e finaneistos de médio

Estadual e longo prazo voltados para o desenvolvimento déoaat ou regiag
especifica.

Sociedade de Arrendament@uas receitas advém da “locacdo” de bens mévemdaueis. Nao hd

Mercantil a transferéncia de propriedade do item objeto dmdamento.

Sociedades de Créditp,seu objetivo é financiar o consumo de bens durdpeigularmente
Financiamento e Investimentq conhecido como crediario) e capital de giro.

Sociedade de Creédito IFs especializadas na concessdo de crédito pamagies
Imobiliario imobilidrias

Quadro 7 - Instituicdes Financeiras Nao Bancarias

Fonte: Adaptado de Moreira (2007).

Portanto, é possivel identificar as diferencaswee#feancas entre as IFs bancarias
e ndo bancarias e entende-se a relevancia do Skdpmel primordial de uma IF em uma
sociedade. Sendo entdo as IFs primordiais agememtdrmediagcdo financeira na

economia do pais.

2.3 RISCO DE CREDITO
Risco pode ser caracterizado pela probabilidadgid@®corram eventos diferentes

dos esperados. Sendo este diretamente propore@rababilidade de retorno, ou seja,

para obtencdo de retornos maiores espera-se gxigoaigo aos riscos também seja
maior (GOULART, 2003). Conforme Ne&d al(2009) o risco de crédito esté relacionado
a probabilidade de que um tomador de crédito néceg@az de honrar seus compromissos
na data e nas condicdes previamente acordadas coedar.

O risco de crédito pode ser entendido como a chdeceadimpléncia em
gualquer instrumento financeiro, podendo ocorrer ragfio falta de capacidade de
pagamento ou do desejo de nao realiza-lo (MOREIRAS).

As analises de crédito baseadas em apenas crijglg@snentais tem perdido
espaco nas IFs nos ultimos tempos, abrindo espaa@pe as tomadas de decisdes sejam
efetuadas com base em critérios mais eficazegjpara exposi¢ao ao risco crédito ocorra
de forma mais segura (NET&D al, 2009).

Moreira (2006) apresenta que algumas caractesgiga precisam ser avaliadas
para orientar a instituicdo financeira no momerga@oncessao de crédito, a fim de que
as operacdes de crédito sejam efetuadas com qimlidases parametros basicos sdo
conhecidos como os "Cs" do crédito. Divididos comie o quadro abaixo:



Cs DEFINICAO

Carater Busca identificar a inten¢do do deveddizegao pagamento

Condigbes | Esta relacionado aos fatores externopapem inviabilizar o pagamento
Capacidade Demonstra se o devedor é capaz de geranda necessaria para honrar deus
CoOmpromissos

Capital Recursos (bens e patriménio) de posse vedde
Colateral Esta relacionado as garantias que o devedresenta para viabilizar negociag¢éao
pretendida

Quadro 8 - Os ‘Cs’ do Crédito
Fonte: Adaptado de Moreira (2006).

No segmento bancario e das IFs, as opera¢desditos@o a fonte principal das
receitas, sendo o principal produto comercializegkndo assim, o risco de crédito é
estritamente relevante, logo € necessario mensum@al melhor forma possivel
(FERNANDESet al, 2008).

2.4 PERDAS ESTIMADAS COM CREDITO DE LIQUIDACAO DUVI DOSA
(PECLD)

A PECLD, é constituida tendo em vista mensurar gbalsilidade do nao
recebimento de contas a receber e suficientemectssaria para cobrir perdas desses
valores. Nos Bancos, a PECLD é inerente as opesaigerédito (NUNES, 2016).

De acordo com Silveira (2010), a PECLD pode saratitia como a possibilidade
de perda em uma carteira de crédito, ou seja, premmdida como a chance de um
tomador de crédito ndo honrar seus compromissa@ndeiros junto a instituicdo
financeira nos prazos acordados. Logo, inferaiseetp € uma forma de mensurar o risco
de crédito em uma carteira.

De acordo com o COSIF (1987), a PECLD deve serstragia a Débito de
Despesas De Provisbes Operacionais e a créditcegfzeativa conta no Balanco
Patrimonial. Podendo ser reajustado o saldo desta @ medida que ocorram alteracdes
no risco das operacdes. Apresentando valores poaios decorrentes das operacdes
de crédito em seus niveis de risco em fungéo dgecteaifstica das garantias, operacao e
devedores.

Fernandest al (2008) apresenta que apdés o Plano Real de 199&Nof&@
atingido por muitas mudancas. Variacfes na taxgudes e reducdo das receitas
inflacionarias elevaram o risco de faléncia a \Wniatituicdes financeiras. A Resolugéo
n. 2.862 de 1999 foi criada neste contexto, a #naplerfeicoar a quantificacdo do risco

de crédito e o aprovisionamento para os creditoqdalacdo duvidosa. A PECLD é



identificada como uma conta redutora do ativo, zedio os valores estimados a serem
recebidos nas operacdes de crédito das IFs.

A resolucdo BACEN 2.862 de 1999, determinou quemeracdes de crédito
sejam divididas em 09 niveis de risco, 0s quais estabelecidos com base nas
caracteristicas da operacao de crédito. Podendags®rado caso ocorra inadimpléncia

e atraso nesta operacéo.

Tabela 1 - Percentual de Provisionamento em funcé&io nivel de risco e dias em atraso.

Nivel de Risco| Dias em Atraso PCLD

AA - 0,00%

A - 0,50%

B Entre 15 e 30 dias 1,00%
C Entre 31 e 60 dias 3,00%
D Entre 61 e 90 dias 10,00%
E Entre 91 e 120 dias 30,00%
F Entre 121 e 150 dias 50,00%
G Entre 151 e 180 dias 70,00%
H Superior a 180 dias 100,00%

Fonte Resolucdo BACEN N° 2.682 de 1999. Adaptado peiorau

O Art 2° da Resolucdo BACEN N°2.682 aponta que éedponsabilidade da
instituicdo financeira realizar a classificacao rikro de uma operacédo, analisando
aspectos quanto ao devedor e em relacdo a opetastss. critérios necessitam ser

fidedignos, consistentes e verificaveis

Critérios Para Classificacdao do Nivel de Risco dema Operacéo de Crédito.

Situacdo econdmico-financeira

Grau de endividamento

Capacidade de Geracédo de Resultados

Fluxo de Caixa

Administracao e Qualidade de Controles
Pontualidade e Atrasos nos Pagamentos
Contingéncias

Setor de Atividade Econémica

Limite de Crédito

Natureza e Finalidade do Crédito
Caracteristicas das Garantias, particularmentetquan
suficiéncia e liquidez

Valor

Quadro 9 - Critérios Para Classificacdo do Nivel dRisco de uma Operacéo de Crédito
Fonte: Adaptado de Resolucdo BACEN N° 2.682 de 1999

Em relacdo ao Devedor e Seus
Garantidores

Em relacéo a Operacédo

Portanto, nota-se a relevancia da PECLD e de suat@amensuracao para a
analise em uma carteira de crédito de uma IF, glaislenotara a possibilidade do néo
recebimento de um crédito, o que consequentemeptesenta a nao realizacdo de uma

receita e a contabilizacdo de uma despesa, fates @gge acarretam na reducao do lucro



da Instituicdo. As analises destes valores sa@eape orientar decisdes de acionistas e
outrosstakeholdergNIYAMA, 2001; GOULART, 2003; MOREIRA, 2006).

2.5 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Para ser capaz de compreender os resultados apoksemas analises das

demonstracdes contabeis é necessario ser capfentiicar a representatividade de cada
indicador e o que cada um deles significa, e coemater quais aspectos sdo abordados
em cada uma das demonstracdes contabeis apresepédaialFs (MOREIRA, 2006).

A seguir serdo apresentados alguns indicadoresaaitespas condicbes impostas

pelas particularidades das IFs.

2.5.1 indices de Liquidez
Os indices de liquidez sé&o utilizados para avalieapacidade de pagamento da

empresa, ou seja, analisara “se a empresa tem idag@c para saldar seus
compromissos”, “considerando: longo prazo, curzprou prazo imediato” (MARION,
2007).

A liquidez representa a capacidade de dispor dgses para honrar de imediato
as obrigacdes. A solvéncia esta relacionada a aagga dos valores dos ativos em
detrimento dos valores contabilizados no passivea bhstituicdo e considerada solvente
quando os valores de seu ativo superam os valaregadsivo (MARTINS; 2007,
MOREIRA, 2006).

INDICE DEFINICAO FORMULA
Encaixe Voluntario, Apresenta a capacidade de umaadfa| Disponibilidades / Depésitos |a
cobrir saques de depdsitos a vista na data\dsta

encerramento do exercicio social
Adiciona ao encaixe voluntario

[2)

Liguidez Imediata

equivalentes de caixa e aplicacd
financeiras com resgates imediatos

d®isponibilidades + Aplicacte
diinanceiras de Liquidez)
Depositos a Vista

financiando ativos.

Participacdo do

Empréstimos

5 Percentual do ativo total de uma IF que
encontra aplicado em operacées de créd

$eperacdes de Crédito / Ativo Tot
ito

indice de LiquideZ
Geral

Contrapde o ativo circulante e realiza
total com passivo circulante e exigivel tot

dAC + RLP) / (PC + ELP)
al

indice de LiquideZ
Corrente

Relaciona o ativo circulante e realizave
curto prazo com o passivo circulante

Ativo Circulante / Passivq

€irculante

exigivel a curto prazo

Quadro 10 - indices
Fonte: Adaptado de

de Liquidez e Solvéncia
Martins (2007).

~

indice de| Mostra a relacdo entre o volume er@peracdes de Crédito / Depdsitas
Empréstimos operacdes de crédito com o volume |de

Depésitos recursos captados

Capital de Girg| Indica o percentual dos recursos préprios @atriménio Liquido — Ativo
Préprio IF que se encontra no giro de seus negéc¢i®ermanente) / Patrimbnio Liquido

a



Portanto, nota-se que uma IF é considerada solegratedo o valor do ativo é
superior aos valores do passivo, enquanto queiadig esta relacionada a capacidade da
IF honrar seus compromissos que demandem caixéapnente (ASSAF NETO, 2012).

2.5.2 indices de Rentabilidadegread
Para Marion (2007), esta voltada para a analisani@bilidade da empresa, sua

capacidade para geracao de receitas e lucros.i\Ndade bancaria, € semelhante as
outras atividades, diferenciando-se apenas quantiuseza dos recursos disponiveis,
tendo em vista que nas IFs 0s recursos captadossespiam as matérias primas que
geralmente sdo aplicados sob a forma de concessé@cédito (MARTINS, 2007). O
spreadé obtido através das receitas de intermediacandaira deduzidas as despesas
desta intermediac&o.

Para quantificar a rentabilidade em uma empresamaskr utilizados alguns
indices conforme descrito a seguir:

INDICE DEFINICAO [FORMULA
Retorno sobre @ Apresenta o ganho percentual auferido pelasicro Liquido / Patrimdnig
Patrimdnio Liquido | proprietarios como consequéncia das margdrsjuido
de lucro.
Retorno Sobre ¢ Resultado obtido em relagao ao valor do afivaicro Liquido / Ativo Total
Investimento Total | total
Margem Liquida Permite avaliar a relacéo entrecoolliquido e| Lucro Liquido / Receita da
o spreadda IF. Intermediacao Financeira
Quadro 11 - Indices de Rentabilidade

Fonte: Adaptado de Martins (2007).

Os indices acima apresentados sao indices gemrgpresentam a rentabilidade
e 0 retorno sobre o capital investido em uma empi&squanto que os itens do quadro
abaixo estédo relacionados as IFs, uma vez queanilivariaveis predominantes nas
operacdes de credito.

INDICE DEFINICAO FORMULA |

Margem Financeira Relaciona o resultado bruto | B&sultado Bruto da
intermediacdo com o ativo total Intermediacao / Ativo Total

Retorno Médio dg Indica o retorno financeiro ddsRendas Operacdes de Créditp /

Operag6es de Crédito operacoes de crédito em geral Operacg6es de Crédito

Lucratividade dos Ativos | Relaciona as receitasidafa IF com| Receitas de  Intermediacéo
0 ativo total Financeira / Ativo

Juros Passivos Relacionam a despesa financeira dBelspesa  de  Intermediag@o
captacdo com o ativo total Financeira / Passivo Total

Quadro 12 - indices de Rentabilidade &pread
Fonte: Adaptado de Martins (2007).

Assim como qualquer outro ramo de atividade empedsam uma IF o principal

motivo de sua existéncia € a geracdo de lucro @niet financeiros para seus



proprietarios. Obtendo sempre a maximizacao daezas dos proprietarios atravées da
melhor relagao risco e retorno. Estes indicadoeespem relacionar a rentabilidade da
IF com o capital investido gpread(ASSAF NETO, 2012).

2.5.3 indices de Capital e Risco
A atividade bancéria esta exposta as variacbesa@mia, a0 comportamento

das taxas de juros e a politica monetéaria. (MARTIR®7). De acordo com Assaf Neto
(2010), as atividades desenvolvidas pelas IFs sfith reensiveis a fatores externos a

empresa, como condi¢cdes da economia, politicas tdmigee comportamento das taxas

de juros.
INDICE DEFINICAO FORMULA
Independéncia Mostra a relagdo entre o patriménio liquido totall e o| Patrimdnio Liquido
Financeira ativo total / Ativo Total
Leverage Indica o grau de alavancagem financeira Ativo Total

Patrimbnio Liquido
Relacao Capital / | Relaciona o patrimonio liquido contabil com os d&tws | Patrimbnio Liquido

Depositante totais, indicando a relacao dos capitais préprass os / Depositos
capitais de terceiros tomados sob a forma de degosi

Imobilizacdo do Relaciona o volume do ativo permanente com o Ativo Permanente /

Capital Préprio patriménio liquido contabil da IF. Patrimbnio Liquido

Quadro 13 - Indices de Capital e Risco
Fonte: Adaptado de Martins (2007).

Estes indices nao representam fundamentalmensea aperacional, voltam-se
para revelar o grau de independéncia financeirastdauicdo. Nas IFs, o patrimonio
liquido €, na maioria das vezes, destinado pam@andiamento de ativos permanentes e
seus excessos utilizados para lastrear as neadssida investimento operacional em
giro (ASSAF NETO, 2012).

Caneca (2015) apresenta a relagéo entre as vaidad@espesa com PECLD e
os ciclos econémicos do Brasil, tendo como variéeptesentativa do clico econémico
o Produto Interno Bruto — PIB. No qual, verificoal-a existéncia de relacdo negativa

entra as variaveis.



3 METODOLOGIA

Tendo em vista que as pesquisas podem possuisds/aaturezas e objetivos é
de fundamental importancia classifica-las. A fimpdssibilitar melhor organizacédo, para
que seja possivel encontrar semelhancas e difereogatipos de pesquisas realizadas
(GIL, 2010). Para Raupp e Beuren (2010, p.77) ‘lmdamento da pesquisa implica a

escolha de um plano para conduzir a investigacao”.

3.1 PESQUISA QUANTO AOS OBJETIVOS
A tipologia de pesquisa quanto aos objetivos paete ctassificada como:

exploratoria, descritiva ou explicativa. Sendo ge®bjetivos tracados em uma pesquisa
sao fator determinante para sua classificagcdo (FRA&/BEUREN, 2010).

A pesquisa descritiva “configura-se como um estidermediario entre a
pesquisa exploratoria e a explicativa” (RAUPP e BBEMN, 2010, p.81). Esta pesquisa
classifica-se como uma pesquisa descritiva, tendeigta que seu objetivo é “identificar
possiveis relagdes entre variaveis (GIL, 2010).

3.2 PESQUISA QUANTO AOS PROCEDIMENTOS
“Para que se possa avaliar a qualidade dos resslta@atidos em uma pesquisa,

torna-se necessario saber como os dados foranospbtiem como os procedimentos
adotados em sua analise e interpretacdo” (GIL, 20.28). Para Raupp e Beuren (2010,
p.83) as tipologias de pesquisa quanto aos proeadas classificam-se em “estudo de
caso, pesquisa de levantamento, pesquisa bibliogrgfesquisa documental, pesquisa
participante e a pesquisa documental”.

Esta pesquisa caracteriza-se por ser uma pesgbigzgtafica e documental,
tendo em vista que é realizada com base em mat@igiublicados e utiliza fonte de
dados disponiveis em meio eletrénico com acesssitiiito (GIL, 2010).

Foram coletados dados das demonstracdes finandepmsibilizados pela CVM
em endereco eletronico, inflagdo e suas respectmaacoes, taxa de mortalidade das
empresas e taxa de desemprego correspondentamao@trimestre de 2011 ao ultimo
trimestre de 2016, disponiveis em base de daddsdtituto de Economia Aplicada
(IPEA), Instituto Brasileiro de Geografia e Estitis (IBGE) e do Sistema Gerenciador
de Séries Temporais (SGS) disponibilizado pelo BANCBs dados coletados foram
analisados trimestralmente, a fim de obter infodeacque demonstrem a correlagcéo
entre essas variaveis.

As técnicas de analises utilizadas nos dados dasrddracdes contabeis,



partiram da: analise vertical e horizontal, inddediquidez, capital, rentabilidade e risco,
e também correlacionar as variagbes da PECLD aac@as do Lucro e do indice de
inadimpléncia da carteira de crédito total, tarepdssoas fisicas e juridicas, e a taxa de
mortalidade das empresas.

Os dados apresentados nas demonstracdes contabeis &tualizados e

corrigidos pelo indice de Pregos ao Consumidor AsplPCA), divulgado pelo IBGE.

3.3 PESQUISA QUANTO A ABORDAGEM DO PROBLEMA
A abordagem do problema pode ser basicamentefadadsi de duas formas,

sendo elas: qualitativa e quantitativa. A pesqgisalitativa tem finalidade de analisar
aspectos mais profundos em relacdo ao problemdaogststa relacionado em entender
aspectos que ndo seriam passiveis de compreens@manpesquisa quantitativa. A
pesquisa quantitativa é caracterizada pela utdizage ferramentas estatisticas que
pressupde sua aplicacdo em dados e informacOdadasg RAUPP e BEUREN, 2010;
GIL, 2010).

Este trabalho caracteriza-se em uma pesquisa taidstj uma vez que coletara
dados das demonstragdes contabeis das IFs do Braslica instrumentos de andlise a

fim de obter respostas aos questionamentos daipasqu

3.4 OBJETO DE ESTUDO
Semelhantemente ao realizado nos estudos de G@0&3) e De Neet al

(2017), foram selecionados bancos com as seguatesteristicas: atuam no Brasil;
possuem acdes negociadas na BM&FBOVESPA,; possugumativel de Governanca
Coorporativa; e, estao listados no relatorio “50omes bancos” disponibilizado pelo
BACEN. Totalizaram dez bancos, os quais seus damatines contabeis trimestrais, do
periodo de 2011 a 2016, fizeram parte na andlia®, @e identificar o impacto da PCLD
no Lucro destas instituicoes. A seguir relacaoldwgos selecionados e seus respectivos

niveis de governanca:

NIVEL DE GOVERNANCA

Novo Mercado Nivel 2 Nivel 1
Banco do Brasil S.A. Banco ABC Brasil S.A. Banrisul
Banco Indusval S.A. Banco Pan S.A.
Banco Pine Itau Unibanco Holding S.A.
ltausa Investimentos Itau S.A.
Parana Banco S.A.

Quadro 14 — Bancos selecionados para analise.
Fonte: Adaptado de BM&FBovespa.



De acordo com a BM&FBovespa, as empresas listadabotsa podem ser
divididas por setor de atuacdo e segmento. Os bdazem parte do setor financeiro,
subsetor intermediérios financeiros. Totalizandoumero de 25 bancos listados, dos
quais apenas um esta classificado como novo mer@dd), trés como Nivel 2 de
Governanca Corporativa e seis como Nivel 1 de Gewvea Corporativa.

Lancado no ano 2000, o NM pressupbe um alto padi€ogovernanca
coorporativa, caracterizando-se por ser um refeakde transparéncia e governanca. E
uma secdo destinada a negociacdo de acdes de ampes adotam praticas de
governanca corporativa adicionais as que sao edgdla lei.

O Nivel 2 de governanca corporativa € semelhandMyoporém possui algumas
excecdes, como exemplo manter acdes preferendimisNivel 1 de governanca
corporativa estdo empresas que adotam praticadavprecem a transparéncia e 0 acesso

a informacdes pelos investidores

3.5 ANALISE DE DADOS

De acordo com GUJARATI (2011) a analise econongpinde ser identificada
de forma literal como “medi¢do econémica”, mas Quesui significado muito mais
amplo, podendo ser entendida como a analise gativditle dados econémicos a fim de
subsidiar e responder hipoteses. Neste trabalmamfdormuladas as hipéteses que
subsidiariam a andlise da relacado da PECLD conaswariaveis, sendo elas:

H1: Existe relagdo significativa entre as variagOes cgrdguais dos fatores

macroecondmicos e a variagao percentual da PECLD?

H2: Existe relacdo significativa entre a variacdo pexead do lucro e a variagcédo

percentual da PECLD?

H3: Existe relagcéo significativa entre a variacdo penca da Receita e a variagéo
percentual da PECLD?

H4: Existe relacdo significativa entre a variacdo pexca da Carteira de Credito e a
variacéo percentual da PECLD?

A andlise dos dados se deu sob trés perspectivdaiseacontabil/financeira: cujo
enfoque estava em comparar os dados coletadoscamedio variagoes na PECLD e em
outras variaveis; estatistica descritiva: a quabpprcionou a principalmente a
identificacdo das medidas de tendéncia central @nalise econométrica: que

fundamentou-se em investigar as hipéteses desaritasormente, por meio da regressao



com dados em painel, que utilizou os modelopai#ed efeito fixo e efeito aleatorio.



4. RESULTADOS E DISCUSSOES

Com base nos dados disponibilizados pela BMFBOVE&P&N selecionados
as IFs que possuem algum nivel de governanca @iyeor Na amostra selecionada
excluiu-se a Itausa Investimentos Itau S.A. tendov/ista que a empresa € uhm@ding
possuindo controle e coparticipacdo em outras esaprgue nao sao IFs, logo suas
demonstracdes contabeis possuem informagfes déuigiss ndo financeiras,
inviabilizando o estudo do PECLD no lucro das IFs.

4.1 PECLD DRE, RECEITA E LUCRO
O grafico a seguir mostra a variacdo na Receitatéemediacdo Financeira do
Banco do Brasil, Banco Bradesco e Banco Itad, guoi$ correspondem a cerca de 95%

da receita das IFs objeto desta analise:

RECEITA INTERMEDIGCAO FINANCEIRA
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Figura 1: Receita de Intermediacao Financeira Bancdo Brasil, Brades e Itat (em milhares)
Fonte: Dados da Pesquisa.

A seguir estao apresentados os valores da Reeeltdeitmediacéo Financeira
das demais IFs objeto desta analise:



RECEITA DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA
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Figura 2: Receita de Intermediacao Financeira DemaiBancos (em milhares)
Fonte: Dados da Pesquisa.

No periodo analisado observa-se que os lucros @o&ob apresentaram
crescimento constante, com um pico de crescimema2@15. Igualmente, pode-se
observar no grafico abaixo, que apresenta a VaridgdPECLD apresentada na DRE

destas institui¢des:

PECLD - DRE
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Figura 3 Evolugao da PECLD DRE - Banco do Brasil, Badesco e Itat (em milhares).
Fonte: Dados da Pesquisa.

Assim como as receitas, observa-se que a Despes®ECLD apresentou um



pequeno crescimento no periodo estudado e quesaprasum pico de crescimento no
terceiro trimestre de 2015.
No grafico a seguir estdo apresentados os valar®&ECLD na DRE das demais

IFs objeto deste estudo:

PECLD DRE - DEMAIS BANCOS

9,00E+05
8,00E+05
7,00E+05
6,00E+05
5,00E+05
4,00E+05
3,00E+05
2,00E+05 /
1,00E+05 o~
— — T— 3 — A . o
0,00E+00 — — - . =
SRR R R e IR = == IR T R R s s R s B e e s Bt B et B R e R
-1,00E+05 2@ 2§ 2§ 0 8 0O 0O O 0O O O O O O O O O O 0O O § O 0O O O O O
QR R AINIJIANANANANANNANNANNANNANNNINANANANANANAN
AN O I aN MO T AN A NOOTF ANMT 5NN AN S
e Banrisul Indusval — es===ABC Brasi| emm=Pan Pine Parana

Figura 4: Evolucdo da PECLD DRE — Demais Bancos (emilhares).
Fonte: Dados da Pesquisa.

A seguir, sdo apresentados graficos de dispers@muais sera possivel comparar
e visualizar a existéncia de correlacéo entre t@esm das Receitas de Intermediacdo
Financeira e os valores atribuidos para a PECLDD®wsonstrativos de Resultado das

respectiva IFs na forma que segue:
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Figura 5: Dispersédo — Receita x PECLD DRE — BancoodBrasil
Fonte: Dados da Pesquisa

No grafico 3, que apresenta o cenario analisadBamzo do Brasil, € possivel

notar que os valores assumidos para a PECLD DR&aegs Receitas aparentam ser

diretamente proporcional, uma vez que que é pdsg@ualizar uma “reta” inclinada

para a direita.

Receita x PECLD DRE - Banco Bradesco
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Figura 6: Dispersédo — Receita x PECLD DRE — BancorBdesco
Fonte: Dados da Pesquisa.

Semelhantemente ao verificado no grafico antenoGrafico 4 apresenta a

dispersdo entre a Receita e a PECLD DRE verificadaBanco Bradesco durante o



periodo analisado. Fato também perceptivel no proxgrafico, que apresenta a

disperséo encontrada nos dados das DemonstraciigE€is do banco Itad.
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Figura 7:Dispersédo — Receita x PECLD DRE - Ital
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.

Nos gréaficos acima, nos eixos horizontais séo aptados os valores da PECLD
dispostos na DRE, enquanto que nos eixos vertesi@ apresentados os valores da
Receita de Intermediacdo Financeira. Por meio slggticos de dispersdo é possivel
notar que a existéncia de correlacéo positiva essas duas variaveis.

A seguir seguem graficos de dispersdo dos demaisobanos quais nao se

observou obteve correlacao significativa entreaaigveis:
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Figura 8:Disperséo — Receita x PECLD DRE — Banrisul
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.



Indusval
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Figura 9:Disperséo — Receita x PECLD DRE — Indusval
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.
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Figura 10: Disperséo — Receita x PECLD DRE — ABC Bxsil
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.
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Figura 11:Disperséo — Receita x PECLD DRE - Pan
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.
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Figura 12: Disperséo — Receita x PECLD DRE - Pine
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.



Parana
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Figura 13: Dispersédo — Receita x PECLD DRE — Parana
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.

Em seguida, buscou-se verificar a relacédo entle@d PECLD na DRE, porém
esta analise ficou comprometida estatisticameréie, ppdendo analisar de maneira a
obter resultados significativos, tendo em vista queucro Liquido é obtido apds a
deducdo na PECLD na DRE, logo uma variavel esgéiférindo na outra. Sendo assim
foram identificadas em algumas situacfes espesitjoe induzem a suposicao de que a
PECLD é de certa forma, inversamente proporciomalLacro Liquido, conforme

disposto nos gréaficos a seguir:

PECLD x Lucro - BB
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Figura 14: PECLD e LUCRO — BB (em milhares)
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.

Neste grafico estdo apresentadas as varidveis: PEORE e LL,

disponibilizadas nas Demonstra¢fes Financeirasaded®do Brasil no periodo estudado,



nota-se que no ultimo trimestre de 2015 e no an20dé quando o volume de PECLD
aumentou significativamente 0 oposto ocorreu cdruayo Liquido da Instituic&o.
A seguir, no Grafico 7 sdo apresentadas as vasat@®ECLD DRE e do LL no

Banco Indusval durante o periodo analisado:
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Figura 15: PECLD x LL — Banco Indusval (em milhares.
Fonte: Dados da Pesquisa. Elaborado pelo autor.

Neste caso, é ainda mais significativa a oposigdtoe eas duas variaveis,
especificamente nos seguintes trimestres: 1/202013 e 2/2015, nos quais é possivel
notar que houve uma grande elevacédo no volume @dPHe tal forma que o Banco
apresentou prejuizos em sua Demonstracido de REmilt@ que aparenta representar
que esses prejuizos estdo relacionados com a ipiédioa em operacdes de crédito que
resultaram em um maior fluxo de despesa de PECbBserjuentemente reduzindo o
resultado nos periodos destacados.

Percebe-se neste caso que em momentos especimds, houve elevacao
significativa da PECLD também ocorreu reducao ficativa do lucro, sendo possivel
notar esse fato no primeiro trimestre de 2011, @rontrimestre de 2013, segundo
trimestre de 2014 e segundo trimestre de 2015.é0pqderia representar uma relacao

entre a elevacéo da inadimpléncia e consequent® RRCLD com a reducao do lucro.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Nota-se que com o passar do tempo o volume de skespmn PECLD

apresentada nas DRE e o0 saldo de PECLD dispost@Balascos Patrimoniais tem

apresentado crescimento, mais relevante a parsegondo semestre de 2015, podendo

estar relacionado com a elevacgéo da inadimpléncia.

4.2 ESTATISTICA DESCRITIVA
Conforme Martins (2006) a estatistica descritiva f@or finalidade organizar,

classificar e descrever um conjunto de dados, oo e graficos e tabelas. Utilizados

para descrever e analisar fenbmenos coletivosghirsserao apresentados as seguintes

variaveis: Média, Mediana, Maximo, Minimo e DesRiadrao, que podem ser definidos

conforme quadro abaixo:

Tipo de Medida Medida Utilizada Descri¢ao
Posicéo Média Razdo da soma das observdacdes
pelo nimero de observacdes.
Mediana E o valor que divide ao meio o
conjunto de dados apés prévia
ordenacao.
Méaximo Maior valor do conjunto de
dados
Minimo Menor valor do conjunto de
dados
Disperséo Desvio Padréo Mede a dispersdo dos @sos
relagcdo a média. Raiz quadrada
da Variancia

Quadro 15: Medidas descritivas.

Fonte: Martins (2011). Elaborado pelo autor.



Na coleta de dados foram selecionados inicialmgaite analisar a influéncia da

PECLD nos lucros das IFs foram utilizadas as ségsivariaveis:

Variavel Defini¢édo

VAR_RECEITA Representa a variacdo dos valores aptados|
para a Receita

VAR PECLD DRE Representa as variagées da PECLDRia D

VAR_PECLD_BP Representa as variacdes da PECLD alanBo
Patrimonial.

RECEITA Valor nominal da Receita

CAR_CREDITO Representa os valores da Carteira dditorTotal
das IFs

PECLD_ DRE Valor da PECLD na DRE

Quadro 16: Variaveis analisadas
Fonte: Elaborado pelo autor.

A tabela 2 apresenta as medidas descritivas domimongle dados analisados na
pesquisa, que resultaram nas seguintes informacoes:

Tabela 2: Estatistica Descritiva Varidveis Analisads (milhares de reais)

Variaveis Observacoesmédia Mediana Maximo Minimo  Desvio Padréo
VARRECEITA 235 234568,3 14791 241141794003110 3787126
VARPECLD_DRE 235 -21487,36 1420000 3347147 -4878304 584730,1
VAR_PCLD-CRED 235 2749531 249140 1,66e+08 --1,96e+@8416552
PECLD-DRE 235 1385643 166195 8276905 -45211 2017626
CAR_CREDITO 235 1,31e+08 128064857,94e+08 869083 1,93e+08
RECEITA 235 10026181 1165414 63009045330226 14347088

Fonte: dados da pesquisa.

Apés as observacdes infere-se que os dados amaligamssuem um alto
coeficiente de variacdo (média dividida pelo depadréo) representando alta disperséo
para os dados estudados. O menor valor da PECleBeayado foi obtido no Banco PINE
no quarto trimestre de 2016, no qual houve umarséeeda despesa correspondente ao
valor de R$45.211.000,00. Enquanto que o maioroflde PECLD foi observado no
Banco Itau no terceiro trimestre de 2016, corredpote ao valor de 9 bilhdes.

4.3 ANALISE ECONOMETRICA

Para realizacdo do teste de multicolinearidade afiotado o VIF e ficou
constatado um valor menor do que 5 para variandispendentes da pesquisa. Por sua
vez, para efeito de normalidade utilizou-se a Bedd Limite Central, i.e., presume-se
distribuicdo normal em amostras maiores que 10Groasdes (e.g. GUJARATI,
PORTER, 2011) diante de indicios de que os residdosseguem uma distribuicdo
normal por meio dalarque-Bera testAdemais, foram atendidos os pressupostos de



auséncia de autocorrelacdo dos residuos e de hdasbicgdade, respectivamente, pelos
testes d®urbin-Watsonre correcao devhite

Por fim, foram realizados os testesGleowe deHausmarpara detectar o melhor
ajustamento do modelo ndo comprometendo inferénBigsartir dos testes descritos

anteriormente, o melhor ajustame®andon Effects — Cross Section.

Tabela 3: Andlise da regressdo Dados Coletados Masmonstracdes (Painel Contemporaneo)
Modelol Modelo2 Modelo 3

Efeito Efeito Aleatério
Pooled Fixo
Variaveis
A%PECLD A%PECLD A%PECLD
Coeficiente Coeficiente Coeficiente
(p-value)  (p-value)  (p-value)
INTERCEPTO -36002 -31575 -37560
(0,2806) (0,3309) (0,3716)
A%CART -0,0015 -0,0023 -0,0015

(0,3478)  (0,1807)  (0,3675)
A%RECEITA  0,0804 0,0697 0,0802
(0,0000)  (0,0000)  (0,0000)

R2 0,2589 0,3779 0,2617
R2 ajustado 0,02525 0,2934 0,2555
F 40,5330 4,4701 41,12
(sig) 0,000000 0,000000 0,000000

Fonte: dados da pesquisa.

Na Tabela 3, sdo apresentadas as variaveis arsaisadcestudo, sendo a variavel
fixa a Variacao percentual da PECLD relacionada adrariacéo Percentual da Carteira
de Creédito e a Variacdo Percentual da Receita.igepbr realizada com a utilizacao de
trés modelos, sendo elgmoled efeito fixo e efeito aleatério. Quanto maior dova
apresentado para Rz2 (varia entre 0 e 1) mais explicé o modelo para a amostra em
analise.

Nota-se que a variagdo percentual da Receita explivariacdo percentual
PECLD sendo positivamente relacionada e signifieati 1%. Enquanto que a variacao
percentual da PECLD nao pbde ser explicada peiagZar percentual da carteira de
crédito, pois ndo apresentou relacéo significail8%.

Silva (2016) constatou que a relacao entre o sSEd®ECLD em uma Carteira de
Crédito com o retorno sobre o Patrimbnio Liquidessuem relacdo e influéncia.
Semelhantemente, neste trabalho, nota-se que e pastuais (IFs com carteira de

crédito menos expressiva), quando ocorre maior mvelude PECLD na DRE,



consequentemente ha reducado no valor do lucro.

A relagéo significativa a 1% entre a receita e @HE corrobora o verificado por
Macedo e Kelly (2016) que identificaram a relacésifiva entre os Resultados Antes da
PECLD e do IR com as variacbes da PECLD. Sabe-ge oguresultados estédo
positivamente relacionados com a receita. Talpatte justificado pela obrigatoriedade
da Resolucdo BACEN 2.682/99 que define que no mtmeéa contratacdo de uma
operacdo de crédito haja um movimento de despesBEdH D conforme o risco

estabelecido.



5. CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa propds-se inicialmente a calculaltasacOes provocadas pela
PECLD no lucro das IFs do Brasil e verificar seffes macroecondmicos explicam o
ocorrido. Porém, a analise da influéncia dos fatonacroecondmicos na PECLD e no
lucro das IFs foi prejudicado uma vez que as varsamacroecondmicas sao iguais para
todas as IFs e tal fato impossibilita a obtencacedaltados estatisticos confidveis para
modelos de andlise que adotam dados em painel.

Semelhantemente, o estudo da relacdo entre a PECbDLL das IFs foi
prejudicado, tendo em vista que o LL é obtido n&El#R6s a deducédo da PECLD, ou
seja, as alteracOes da PECLD refletiriam nos valapeesentados no LL, logo ndo s&o
variaveis independentes, inviabilizado a realizadgiama andlise estatistica relevante e
confiavel.

O levantamento do referencial tedrico possibil@oterificacdo normativa para a
mensuracdo da PECLD determinada pelo Bacen. Eoagrijue o tema em questao é
relevante para o cendrio atual da economia e questado pode agregar informacdes
que subsidiem a tomada de decisédo e a mensurag@@liiade da carteira de crédito de
uma IF.

Apds o desenvolvimento da pesquisa, foi possivatcloor que as variacdes
percentuais da PECLD apresentadas nos DemonsgraévBesultado sao positivamente
relacionadas com a Receita. Tal fato justificaps®s, conforme a Resolucdo Bacen
2.682/99, no momento da liberagcdo/contratacdo deaparacdo de crédito € definido o
risco para operacao, e de acordo com esse riss@émum fluxo de despesa de PECLD.

Verificou-se também que as variagbes percentuai$EELD ndo possuem
relacdo significativa com o volume da carteira didditco da IF, ou seja, 0os volumes
destinados para as perdas com os créditos dedigindduvidosa néo estao relacionados
com o volume de crédito emprestado. O que podguséficado uma vez que as
operacgOes de crédito podem apresentar risco “A&d,nesultando em fluxo imediato de
despesa com PECLD.

Nota-se que em situacOes especificas e pontuaisjadacdes da PECLD
aparentam estar fortemente relacionadas as reddgdesro liquido. Tal fato, ocorre
principalmente em bancos com um volume de cartiErarédito menos expressivo, 0s
quais estdo mais vulneraveis a sofrer prejuizomomento de inadimpléncia de uma
operacao de crédito. O atraso de um empréstimovaton mais significativo ira agravar

0 risco da operacgéao, resultando em um fluxo deedespom PECLD, que pode até



mesmo ser superior aos lucros obtidos, consequentermacarretando prejuizos para a
IF.

Por fim, € notavel a relevancia da andlise da PECaBo um indicador da
qualidade da carteira de crédito de IF. Podendolgeto de um amplo campo de estudo,
e que atualmente carece de analises mais profumdadidas. Como sugestdo de
continuidade deste trabalho sugere-se algumasslid@esquisa que seriam capazes de
fortalecer o arcabouco tedrico e a mensuragdo gadta da PECLD nas IFs: Estudar as
principais IFs do mundo e verificar se a relacatveen variacdo da PECLD com a
variacao dos fatores macroeconémicos de cadaveaifg;ar se empresas que entram em

recuperacao judicial no Brasil afetam de formaifigativa a PECLD.



REFERENCIAS

ARONOVICH, Selmo. Uma nota sobre os efeitos daagéb e do nivel de atividade
sobre o spread bancérRevista Brasileira de Economiav. 48, n. 1, p. 125-140, 1994.
Disponivel em: http://bibliotecadigital.fgv.br/ajsdex.php/rbe/article/view/600/7948.
Acesso em: 21 abr. 2017.

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e Analise de Bedsn um enfoque econdémico-
financeiro.10. ed. Sdo Paulo, SP: Atlas, 2012.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Disponivel em:<
http://www.bcb.gov.br/pre/composicao/composicaczagresso em 23 abr. 2017.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Circular n. 1273, de 29 Bezembro de 1987.
Disponivel
em:http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/circ/198#/pirc_1273 vl_o.pdf>. Acesso
em 01 jun 2017.

BEUREN, llse Maria (Coord.). Como elaborar trabalhmnograficos em contabilidade.
3 ed. 2006. 5 reimpressao 2010. Sao Paulo: AtlH<).2

BM&FBOVESPA. Empresas Listadas. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listaa-vista-e-derivativos/renda-
variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em 03 @#jé 2

BM&FBOVESPA. Segmentos de Listagem. Disponivel em:<
http://mwww.bmfbovespa.com.br/pt_br/listagem/acosgtsentos-de-listagem/>.

BRASIL, Lei n.4.595 de 1964. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I4595.htmAcesso em: 01 jun 2017.

BRASIL. Lei n.6.404.1976.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/Ccivil_03/leis/L6404canidhtm>. Acesso
em 01 jun 2017.

BRITO, Giovani Antonio Silva; ASSAF NETO, Alexandr€ ORRAR, Luiz Jo&o.
Sistema de classificacdo de risco de crédito: upliaagdo a companhias abertas no
Brasil. Revista Contabilidade e Financas, Usgéao Paulo, v. 20, n. 51, p.28-43, dez.
2009. Disponivel em: <http://www.revistas.usp.draxicle/view/34299/37031>.
Acesso em: 13 abr. 2017.

CANECA, ROBERTA LIRA.. Ciclos Econémicos e Provisdo Para Créditos de
Liguidacdo Duvidosa nos Bancos BrasileirosDoutorado em Ciéncias Contébeis,
Unb/UFPB/UFRN, Brasilia, 2015. Disponivel em:
<http://repositorio.unb.br/bitstream/10482/2202301/5 RobertalLiraCaneca.pdf>.
Acesso em: 27 fev 2018.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Resolugéo 774 d@6 de dezembro de
1994. Disponivel em: < http://wwwl.cfc.org.br/sid8RE/docs/RES_774.pdf>.
Acesso em: 23 jun 2017.



CONSELHO MONETARIO NACIONAL. Resolucdo 2.682, de @& Dezembro de
1999. Dispde sobre critérios de classificacdo degagdes de crédito e regras para
constituicdo de proviséo para créditos de liquidaividosaBanco Central do Brasil,
Brasilia, 21 dez. 1999.

DA SILVA, Anderson JoséAnalise do risco de crédito das principais institujoes
financeiras que atuam no Brasil em relacéo a fatoeeeconémicos do paifissertacao
Mestrado em Ciéncias Contabeis e Atuariais, PU®, Fsulo, 2017. Disponivel em:
<https://sapientia.pucsp.br/bitstream/handle/12B2/derson%20J0s%c3%a9%20da
%20Silva.pdf>. Acesso em: 19 jul 2017.

DE NEZ, Evandro et al. Utilizacdo da PDD para Gei@nento de Resultados em
Empresas Listadas na BM&FBovespavista de Contabilidade da UFBAv. 11, n. 2,
p. 63-81, 2017.

FERNANDES, D.T.M.et al. Os impactos da Resolugéo 2.682 e dos Programas de
Reestruturacdo do Sistema Financeiro Nacional no M&l de Provisionamento da
Carteira de Crédito do Setor Bancario.Revista Contabilidade e Finangas, USP, v.19,
n.47, Maio/Agosto. Disponivel em: <http://www.saiddr/pdf/rcf/lv19n47a05.pdf>.
Acesso em 22 jul 2017.

GIL, Antbnio Carlos. Como elaborar projetos de péesa 5. Ed. Sdo Paulo, SP: Atlas,
2010.

GOULART, André Moura CintraEvidenciacdo Contabil do risco de mercado por
instituicdes financeiras no brasil.2003. 201 f. Dissertacdo (Mestrado) - Curso de
Controladoria e Contabilidade, USP, S&o Paulo, 20@3sponivel em:
<http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/12/121i8608122003-122400/en.php>.
Acesso em: 13 abr. 2017.

GUJARATI, Damodar N.; PORTER, Dawn Econometria Basica5. Amgh Editora,
2011.

GUJARATI, DamodarEconometria Béasica 4. ed. Rio de Janeiro: Elsevier, 2006. 812
p. Traducao da 42 Edicao.

IUDICIBUS, Sérgio de et aManual de contabilidade societéaria: aplicavel a tods as
sociedades, de acordo com as normas internaciona@sdo CPC.Sao Paulo: Atlas,
2010. 794p.

MACEDO, Marcelo Alvaro da Silva; KELLY, Vera Lucide Aguiar. Gerenciamento de
resultados em instituicdes financeiras no Brasila@nalise com base em provisdes para
crédito de liquidag&o duvidos@evista Evidenciacdo Contabil & Finangasv. 4, n. 2,

p. 82-96, 2016.

Disponivel em: <http://periodicos.ufpb.br/index.php/recfin/articl®w/29260>. Acesso
em 18 jan 2018.

MARCONI, Marina de Andrade; LAKATOS, Eva Maria. Melologia cientifica. 5. ed.
Sao Paulo, SP: Atlas, 2010. 312p.



MARION, José CarloLContabilidade Basica.10. ed. Sado Paulo: Atlas, 2009. 269 p.

MARION, José Carlos. Andlise das Demonstraces dband: contabilidade
empresarial. 3. Ed, 3 reimpresséo, Sao Paulo, A4 .

MARTINS, José Geraldo et alAndlise econdmico-financeira de instituicbes
financeiras: um estudo comparativo aplicado aos baws comerciais e multiplos do
Sistema Financeiro Nacional 2007. Disponivel em:<
https://tede.pucsp.br/handle/handle/1660>. Acessdl® maio 2017.

MARTINS, Gilberto de Andrade; DOMINGUES, Osméstatistica geral e aplicada
4. ed. Sao Paulo.Editora Atlas SA, 2011.

MOREIRA, Claudio Filgueiras Pacheddanual de Contabilidade Bancéria Rio de
Janeiro, Elsevier, 2006. 412 p.

NIYAMA, Jorge Katsumi.Constituicdo da provisdo para créditos de liquidaga
duvidosa de bancos e demais Iinstituicdes financesra— principais alteracdes
introduzidas pelo Conselho Monetario Nacional e ofeito nas demonstracdes
contabeis. UFRGS, Porto Alegre, 2001. Disponivel em:<
http://www.ufrgs.br/necon/pcld.pdf>. Acesso em bt 2017.

NIYAMA, Jorge Katsumi. Contabilidade de Instituigdeinanceiras. 3 ed. 2 reimpressao.
Séo Paulo, Atlas, 2006.

NUNES, Paulo Vitor Moreiradmpairment e PCLD de ativos financeiros - o impacto
institucional do IFRS. 2016. 80 f. Dissertacdo (Mestrado em Ciénciastdbais e
Atuariais) - Programa de Estudos Pés-Graduados iémci@s Contdbeis e Atuariais,
Pontificia Universidade Catolica de Sao Paulo, Bddo, 2016.

PRODANOQV, Cleber Cristiano; DE FREITAS, Ernani Qeséetodologia do Trabalho
Cientifico: Métodos e Técnicas da Pesquisa e do Trabalhoéhuad-22 Edicdo. Editora
Feevale, 2013. Disponivel em:<http://www.feevalkCbmum/midias/8807f05a-14d0-
4d5b-blad-1538f3aef538/E-
book%20Metodologia%20do%20Trabalho%20Cientificoxpli€esso em: 23 jul 2017.

SILVA, Jessica Marques de Britonpactos dos modelos de perda esperada e de perda
incorrida nas carteiras de crédito dos bancos brakiros. 2013. TCC (Graduacgao) —
Curso de Ciéncias Contabeis e Atuariais, UNB, Beasi016.

SILVEIRA, Grace MelloCritérios de Provisdes para Créditos de Liquidacao
Duvidosa para Instituicbes Financeiras2010. 24 f. TCC (Graduacéo) - Curso de
Ciéncias  Contabeis, Ufrgs, Porto  Alegre, 2010. ©ODmépel em:
<http://www.lume.ufrgs.br/handle/10183/27220>. Asseem: 13 abr. 2017.

VERGARA, Sylvia ConstanMétodos de pesquisa em administragédtlas, 2005.



APENDICE A

Dados coletados: Lucro Liquido

LL Bradesco Brasil Banrisul Indusval ABC Brasil Pan Pine Itau Unibanco Parana
12010 | 2.102.706,00 2.350.852,00 121.868,00 45/0® 46.934,00 44.164,00 30.148,00 3.234.190,0 | 22.360,00
22010 | 2.405.318,00 2.725.404,00 183.131,00 63300 50.170,00 20.930,00 35.628,00 3.164.9652,0 | 31.836,00
32010 | 2.526.904,00 2.624.763,00 206.385,00 08/0® 51.115,00 37.596,00 3.034.019,00 29.479,00
42010 | 3.993.338,00 4.002.166,00 229.858,00 35089 54.005,00 14.898,00 3.889.802,00 33.739,00
12011 2.702.039,00 2.932.363,00 211.319,0p  .4€8400 -17.616,00 76.164,00 31.450,0( 3.53008D 33.541,00
22011 2.785.389,00 3.357.352,00 227.179,00 35005 60.225,00 -25.540,00 36.084,00 3.602.207,0 | 266.467,00
32011 2.815.155,00 2.917.937,00 239.183,00 47084 58.528,00 2.840,00 38.061,00 3.807.373,00 | 24.616,00
42011 2.771.000,00 2.918.338,00 226.668,00 27008 60.604,00 13.579,00 55.919,00 3.680.740,0 | 34.850,00
12012 2.792.536,00 2.502.236,00 214.421,00 55004 56.876,00 2.893,00 46.560,00 3.425.693,00 | 37.033,00
22012 2.832.968,00 3.007.880,00 205.170,00 82001 55.048,00 -262.475,00 45.510,00 3.3040162, 28.750,00
32012 | 2.862.377,00 2.727.629,00 207.530,00 13008 55.114,00 -197.974,00 47.224,00 3.3720200, 38.984,00
42012 | 2.893.363,00 3.967.375,00 191.469,00 53062 59.581,00 -38.405,00 48.159,00 3.491.783,0 | 91.924,00
12013 2.919.119,00 2.557.011,00 204.693,00 .38%5100 60.057,00 39.007,00 45.555,0( 3.4720089 39.517,00
22013 | 2.948.719,00 7.471.783,00 214.993,00  68H)00 64.710,00 12.746,00 38.661,0( 3.5820809, 32.080,00
32013 | 3.063.990,00 2.703.719,00 182.966,00 62008 67.329,00 -20.534,00 40.243,00 3.994.€00,0 | 31.540,00
42013 | 3.199.000,00 3.025.424,00 188.962,00 849m 76.167,00 -131.193,00 37.137,0( 4.6450810 29.409,00
12014 3.443.176,00 2.677.598,00 77.768,00 DOER 72.137,00 -78.632,00 35.007,00 4.419.@79,0 | 34.016,00
22014 3.777.754,00 2.828.576,00 150.112,00 565100 78.337,00 -70.355,00 35.461,0( 4.895(8% 40.743,00
32014 3.874.606,00 2.780.396,00 215.342,00 31002 77.946,00 -69.654,00 18.617,00 5.403.780,0 | 28.496,00
42014 3.993.282,00 2.959.244,00 248.194,00 548400 82.227,00 226.464,00 5.222,00 5.5190846, 26.054,00




12015 4.243.986,00 5.818.350,00 147.032,00 693600 80.255,00 -73.518,00 10.060,0( 5.7320863 39.185,00
2 2015 4.473.368,00 3.007.558,00 192.899,00 .7B300 90.101,00 3.599,00 10.113,0( 5.9830@85, 24.153,00
3 2015 4.119.622,00 3.062.141,00 359.331,0p  76R100 95.041,00 96.544,00 10.363,0d 5.9440045, 36.507,00
4 2015 4.352.659,00 2.511.510,00 149.508,0p  41B/00 105.514,00 -18.573,00 10.490,0( 5.698000 42.062,00
12016 4.121.411,00 2.359.051,00 188.077,0p  5a#B00 91.149,00 -96.102,00 8.299,00 5.1830845, 30.945,00
2 2016 4.133.898,00 2.465.048,00 201.546,00 848900 104.096,00 -128.366,00 -6.940,00 5.51800 33.041,00
3 2016 3.236.523,00 2.246.177,00 105.020,0p 142800 102.787,00 -12.966,00 -6.603,00 5.3%100 20.266,00
4 2016 3.591.746,00 963.280,00 165.046,00 -28081 108.525,00 196,00 -9.057,00 5.542.527,00 | 48.019,00




Dados Coletados: PECLD DRE

(&)

(=)

PECLD Bradesco Brasil Banrisul Indusval ABC Pan Pine Itau Unibanco Parana TOTAL
DRE Brasil

12010 2.159.287,00 2.959.193,0( 153.474,00 452100 13.796,00 182.991,0( 1.300,0( 2.9760203, | 12.451,00 | 8.470.147,00
2 2010 2.318.996,00 2.525.013,0( 127.071,00 662200 9.124,00 251.721,0( 9.176,0( 3.003.100,d 11.733,00 | 8.269.196,00
32010 2.259.680,00 2.648.173,0( 111.194,00 38B100 9.042,00 13.479,00 | 2.895.977,00 13.925,00 7.962.853,0
42010 2.299.160,00 2.111.661,00 126.583,00 11308 12.617,00 53.507,00 | 1.035.475,00 1.284,00 5.653.798,0
12011 2.534.045,00 2.630.571,0( 138.455,00 .68®]00 | 12.323,00 272.670,00 14.729,00 3.1B081 11.155,00| 8.888.512,00
22011 2.685.136,00 2.847.924,00 143.081,00 91082 1.703,00 226.566,00 11.565,J0 3.714.650,0017.447,00 | 9.649.601,00
32011 5.219.181,00 3.285.108,0( 182.299,00 79300 23.645,000 447.851,0( 12.359,00 3.6560866, | 13.377,00 | 12.854.165,00
42011 2.957.792,00 3.211.488,0( 165.675,00 81004 14.051,00[ 309.040,00 50.072,00 3.879.623,0 18.857,00 | 10.607.746,00
12012 3.298.274,00 3.440.113,00 167.117,00 98408 24.230,000 341.100,0D 10.662,(|)O 4.8390089 | 17.749,00 | 12.152.682,00
22012 3.650.406,00 3.494.096,0( 218.765,00 (2205 28.061,000 441.341,0( 29.899,(?0 4.8620480, | 17.037,00 | 12.764.632,00
32012 3.551.857,00 3.615.027,0( 273.289,00 87108 32.975,000 426.945,0( 31.125,00  4.7800863, | 16.037,00 | 12.739.700,00
42012 3.432.286,00 3.322.632,0( 193.274,00 5/085 25.856,00] 339.523,00 11.619,00 4.879.892,J 16.759,00 | 12.229.696,00
12013 3.475.063,00 3.227.998,0( 196.426,00 383300 | 17.140,00 307.746,0( 12.967,00 3.8590833 | 19.770,00 | 11.249.827,00
22013 3.607.925,00 4.297.128,0( 152.845,00 045, 30.721,00| 225.369,00 29.440,00 3.644.762,0021.191,00 | 12.009.526,00
32013 3.260.376,00 3.874.931,0( 166.195,00 06087 18.773,00 225.635,00 34.472,00 3.235.667,0 21.025,00 | 10.843.734,00
42013 3.137.266,00 4.676.292,0( 145.481,00 08600 26.119,000 778.872,0( 24.189,00  2.8550000, | 18.806,00 | 11.678.034,00
12014 3.251.299,00 4.407.467,0(C 196.396,00 30006 25.768,00] 236.039,00 12.428,00 3.147.995,J 17.945,00 | 11.304.500,00
22014 3.644.559,00 4.759.174,0( 141.471,00 4&® 15.008,00 251.514,0( 13.797,00 3.227041, | 21.671,00 | 12.068.387,00
32014 3.775.000,00 4.728.248,0( 209.312,00 98/® 16.249,000 229.584,0( 22.089,00 3.4970823, | 18.522,00 | 12.489.029,00
42014 3.780.336,00 5.254.563,00 237.063,00 7660 43.286,000 236.584,0( 9.541,0( 4.330.847,J 20.828,00 | 13.907.178,00
12015 3.853.063,00 5.948.932,0( 404.620,0p 82200 42.221,00 251.802,0( 55.362,00 4.4190893 | 21.721,00 | 14.992.292,00
2 2015 4.126.239,00 4.929.757,0( 305.805,00 653300 | 37.824,00 273.488,0( -24.345)/00.361.243,00 37.161,00 14.180.831,0
32015 7.943.998,00 8.276.905,0( 414.118,00 73600 88.900,000 322.962,0( 55.674,(P0 9.2620843, | 31.806,00 | 26.463.179,00
4 2015 4.688.191,00 6.620.041,00 426.888,00  0570D 49.648,000 176.646,0( 26.155,(P0 4.3840040, | 40.125,00 | 16.404.629,00




12016 5.883.595,00 7.217.029,00 425.383,00 38808 49.813,000 296.031,0( 26.429,(?0 6.3640D14, | 35.654,00 | 20.316.986,00
2 2016 4.615.888,00 6.970.408,0( 308.968,00 68000 54.272,000 270.573,0( 33.208,(?0 5.1510002, | 40.882,00 | 17.491.864,00
3 2016 7.468.222,00 6.540.456,00 530.674,00 72500 50.186,000 246.257,0( 17.118,00  5.1810183, | 47.010,00 | 20.108.276,00
4 2016 6.198.659,00 7.921.862,0( 286.406,00 16000 55.430,000 305.567,0( -45.211,00.885.338,00 65.712,00 19.684.479,0




Dados coletados: Receita

Receita Bradesco Brasil Banrisul Indusval ABC Bras | Pan Pine Itau Unibanco Parana
12010 15.490.486,00 18.812.655,0( 1.067.817,014.386,00 207.607,00 819.590,00 228.994,00 .1908098,00 90.574,00
2 2010 16.380.239,00 19.752.710,0( 1.165.414,0010.359,00 254.130,00 819.625,00 283.909,00 .7371068,00 98.905,00
32010 18.731.714,00 21.166.154,0( 1.298.208,00.12.348,00 223.616,00 224.315,00 17.948.597,00 113.697,00
42010 20.057.822,00 21.954.247,0( 1.310.388,00.16.681,00 241.768,00 317.588,00 21.751.159,00 117.314,00
12011 20.919.615,00 23.072.560,0( 1.299.888,00.18.123,00 250.661,00 1.147.822,00 267.963,00 22.361.060,00 121.992,00
22011 21.210.823,00 25.030.239,0¢ 1.436.502,0@.27.005,00 269.744,00 659.621,00 330.920,00  4433381,00 129.554,00
32011 25.326.959,00 29.520.487,0( 1.668.868,0212.636,00 415.557,00 1.065.565,00 1.131.915,0@9.343.852,00 135.330,00
42011 23.524.165,00 25.706.345,00 1.541.473,073.894,00 277.574,00 388.787,00 -330.226,00 .2126652,00 149.296,00
12012 24.146.477,00 26.055.252,0( 1.551.259,00.61.023,00 316.009,00 871.734,00 281.105,00 0386514,00 160.952,00
22012 23.807.426,00 27.829.630,00 1.984.592,0221.968,00 343.250,00 809.526,00 438.390,00 0826523,00 143.588,00
32012 25.956.186,00 27.436.810,0( 1.380.613,0.30.375,00 353.115,00 848.541,00 265.210,00 2124039,00 159.481,00
42012 22.754.277,00 25.829.150,0¢ 1.429.929,00.26.667,00 320.237,00 1.079.297,00 251.896,00 3.542.222,00 174.009,00
12013 21.209.340,00 24.155.260,00 1.387.778,086.834,00 256.450,00 1.005.878,00 232.789,00 .3220861,00 161.539,00
22013 23.155.110,00 27.920.783,0( 1.705.979,0®3.769,00 471.171,00 1.264.911,00 341.203,00 .5582931,00 158.271,00
32013 25.116.565,00 31.048.413,00 1.711.078,00.24.383,00 348.451,00 1.098.432,00 297.951,0Q0 4.74P.498,00 185.445,00
42013 18.680.061,00 32.212.639,00 1.767.692,00.54.893,00 474.275,00 3.436.901,00 309.976,00 6.192.097,00 194.112,00
12014 25.599.441,00 32.015.996,00 1.758.890,00.28.915,00 324.617,00 1.066.847,00 263.216,0Q0 6.168.090,00 198.855,00
22014 27.806.362,00 33.552.531,0¢ 1.821.387,051.728,00 366.320,00 1.194.682,00 262.893,00 8.91P.518,00 227.132,00
32014 28.447.992,00 40.372.940,00 2.285.761,0066.823,00 659.593,00 1.293.261,00 432.706,00 4.452.345,00 251.492,00
42014 31.025.858,00 29.883.418,0¢ 2.330.619,0@92.077,00 687.092,00 1.602.105,00 391.512,00 5.493.863,00 257.526,00
12015 33.687.742,00 50.422.332,0( 2.929.301,0.77.934,00 1.179.146,00 2.028.121,00 598.378,00 42.453.676,00 246.810,00
2 2015 33.706.499,00 38.894.865,00 2.104.329,0®5.980,00 400.245,00 1.682.670,00 190.049,00 .4134370,00 261.740,00
32015 35.667.643,00 63.009.045,0( 3.168.639,0(201.029,00 1.626.878,00 2.244.999,00 702.867,00 49.026.951,00 280.035,00
4 2015 30.126.367,00 29.005.936,0( 2.602.075,0.23.445,00 526.454,00 1.743.409,00 229.668,00 7.708.129,00 293.458,0(




12016 37.541.259,00 34.245.206,00 2.598.888,(0@19.559,00 353.955,00 1.357.731,00 131.994,00 7.878.960,00 292.791,00
2 2016 38.660.098,00 38.142.616,00 2.459.890,0a52.520,00 297.996,00 1.329.514,00 92.046,00 .4936099,00 304.555,00
3 2016 44.505.317,00 46.705.020,00 2.902.260,0@09.194,00 700.031,00 1.930.227,00 238.800,0Q0 3.89%5.494,00 298.361,00
4 2016 41.497.179,00 48.212.236,0( 2.707.379,0@47.652,00 664.776,00 1.939.277,00 211.403,00 1.958.078,00 287.179,00




Dados Coletados: PECLD Patrimonial

PECLD BP| Bradesco Brasil Banrisul Indusval ABC Hras Pan Pine Itau Unibanco Parana
12010 13.412.881,00 17.404.922,0( 1.030.176,0®9.505,00 97.812,00 371.896,00 66.725,00 22548,00 57.769,00
2 2010 13.430.380,00 17.097.416,0( 1.054.748,0®9.867,00 93.672,00 474.517,00 61.630,00 22565,00 56.737,00
32010 13.726.519,00 17.137.026,0( 1.083.670,00.05.027,00 97.819,00 75.000,00 23.018.323,00 59.660,00
42010 14.202.015,00 16.433.381,0( 1.124.362,014.131,00 100.651,00 90.896,00 22.018.218,00 50.714,00
12011 14.772.754,00 16.140.299,0( 1.102.270,0092.348,00 101.998,00 787.306,00 124.154,00 .2322181,00 51.198,00
22011 15.454.825,00 16.892.279,0( 1.167.933,00.83.220,00 91.939,00 813.912,00 123.051,00 723575,00 57.091,00
32011 17.405.633,00 17.816.132,0( 1.233.806,00.61.295,00 111.187,00| 909.868,00 142.232,00 7134528,00 59.983,00
42011 17.802.829,00 18.221.987,0( 1.273.859,00.35.531,00 114.122,00| 998.079,00 159.609,00 7725727,00 64.973,00
12012 18.477.754,00 18.790.148,0( 1.334.034,0®1.232,00 127.756,00 1.102.295,00 183.955,00 .954%462,00 68.829,00
22012 19.082.534,00 19.579.005,0( 1.398.719,0®7.111,00 142.667,00 1.281.613,00 203.448,p0 .0557087,00 70.375,00
32012 19.361.559,00 20.583.149,0¢ 1.492.411,0®2.859,00 152.867,00 1.374.553,00 191.375,00 .6827427,00 70.294,00
42012 19.712.016,00 20.521.819,0¢ 1.498.428,0®2.855,00 163.580,00 1.437.772,00 183.955,00 .7427938,00 72.643,00
12013 19.886.578,00 20.738.839,0¢ 1.542.560,0@09.367,00 142.109,00 1.498.872,00 190.782,007.188.194,00 79.535,00
22013 19.982.949,00 20.936.227,0( 1.496.701,0200.429,00 154.153,00 1.358.776,00 193.533,006.398.090,00 81.145,00
32013 20.068.544,00 21.408.730,00 1.516.816,097.380,00 156.167,00 1.345.176,00 177.370,005.652.543,00 84.560,00
42013 20.060.965,00 22.651.975,00 1.490.020,007.815,00 173.664,00 1.296.301,00 173.442,006.374.185,00 86.030,00
12014 19.812.366,00 23.072.991,0¢ 1.503.208,00.00.332,00 170.231,00| 907.787,00 175.212,00 0425357,00 84.000,00
22014 20.237.389,00 23.711.084,00 1.526.856,0012.692,00 167.077,00 907.883,00 143.855,00 5484541,00 86.578,00
32014 21.128.353,00 24.673.526,0( 1.626.861,0(0r3.502,00 166.881,00| 885.582,00 115.969,00 575324,00 80.413,00
42014 21.574.359,00 24.454.860,00 1.609.548,0®9.777,00 202.084,00| 872.533,00 171.214,00 476986,00 78.935,00
12015 21.884.838,00 27.725.380,0( 1.753.617,064.329,00 255.081,00| 896.086,00 171.214,00 3523363,00 85.285,00
2 2015 22.186.012,00 28.240.590,0¢ 1.853.738,0056.163,00 273.961,00f 903.962,00 194.220,00 1328431,00 105.284,00
32015 26.684.413,00 32.666.618,0( 2.047.466,0%3.908,00 219.992,00 1.035.320,00 166.661,00 .4178350,00 96.377,00
4 2015 27.367.643,00 32.489.941,0( 2.085.745,09.234,00 255.006,00| 975.805,00 161.143,00 734208,00 110.974,00




12016 28.314.469,00 34.224.106,00 2.214.393,0®1.986,00 286.176,00 1.060.267,00 182.900,00 .0386722,00 123.478,00
2 2016 28.564.428,00 35.783.402,00 2.152.484,0®9.735,00 314.417,00 1.130.227,00 218.844,00 .4688518,00 125.600,00
3 2016 35.748.921,00 36.571.469,00 2.409.308,0015.574,00 284.715,00 1.112.276,00 218.939,00 .1029884,00 152.378,00
4 2016 34.212.090,00 34.838.451,00 2.510.678,0010.488,00 315.369,00 1.157.383,00 207.185,00 .4337102,00 190.635,00




Dados Coletados: Carteira de Crédito

Crédito Total | Bradesco Brasil Banrisul Indusval ABGsil Pan Pine Itau Unibanco Parana

12010 147.827.740,00267.317.178,00 13.215.871,00| 1.311.789,00| 5.662.733,00 5.639.048,00  3.995.783/0P50.362.861,00| 1.338.195,(
2 2010 158.867.396,00 289.075.118,00 13.854.645,00) 1.339.794,00| 6.339.118,00 5.861.237,00 3.561.669/0P61.656.531,00| 1.431.391,(
32010 168.721.564,00300.919.423,00 14.600.040,00| 1.385.911,00| 6.684.004,00 4.582.521,00| 277.174.746,00| 1.517.949,0
42010 182.964.956,00 317.726.499,00| 15.478.892,00| 1.538.528,00| 7.141.258,00 4.388.736,00| 295.052.844,00| 1.551.918,
12011 192.622.082,00 325.681.935,00 16.305.170,00) 1.519.690,00| 6.980.035,00 5.163.513,00 4.709.185/0803.656.134,00| 1.625.869,(
22011 202.687.773,00 342.481.237,00 17.034.792,00/ 1.617.958,00| 6.903.864,00 5.648.385,00 4.276.212/0816.963.609,00| 1.753.074.,(
32011 211.864.495,00 359.094.711,00 17.824.354,00| 1.655.159,00| 7.228.345,00 6.474.525,00 4.971.564/0835.278.686,00| 1.837.501,(
42011 219.365.050,00 379.045.045,00 18.477.683,00 1.904.300,00| 7.239.970,00 7.476.590,00 4.398.977/0845.482.782,00| 1.894.827.,(
12012 221.209.424,00 384.833.265,00 19.320.061,00| 1.941.881,00| 7.261.973,00 7.092.910,00 4.342.882/,0B47.368.798,00 2.076.136,00
22012 229.571.240,00 409.325.013,00 20.434.881,00/ 1.957.120,00| 7.748.069,00 7.913.889,00 4.445.048/0856.788.604,00| 2.237.195,(
32012 234.655.237,00 427.029.922,00 28.786.294,00/ 2.110.824,00| 7.652.546,00 10.560.424,004.080.305,00| 359.810.292,00| 2.295.537,
42012 240.202.970,00 469.712.686,00 19.637.492,00/ 2.271.949,00| 7.688.659,00 11.365.168,004.342.882,00| 366.284.939,00| 2.395.119,0
12013 248.855.433,00 479.621.194,00 20.990.492,00| 2.189.051,00| 7.707.685,00 11.848.401,004.419.119,00| 371.348.016,00| 2.506.528,(
22013 255.343.143,00 515.402.965,00 22.241.427,00| 2.215.214,00| 7.974.404,00 12.806.485,004.678.542,00| 379.213.493,00| 2.615.888,(
32013 260.753.557,00 526.080.910,00 23.147.301,00| 2.097.599,00| 8.056.156,00 13.177.896,005.137.115,00| 387.039.614,00| 2.724.475,0
42013 260.045.462,00 560.203.141,00 22.085.446,00) 2.671.221,00| 9.147.274,00 13.991.003,005.675.222,00| 412.234.993,00| 2.894.405,(
12014 276.831.815,00 570.565.208,00 24.637.742,00) 2.203.468,00| 9.210.362,00 14.772.887,005.488.494,00| 408.291.328,00| 3.069.418,(
22014 277.069.342,00 585.824.016,00 25.488.457,00| 2.375.965,00| 9.367.240,00 14.751.503,005.682.721,00| 414.928.023,00| 3.226.985,(
32014 283.527.616,00 598.022.445,00 26.469.483,00| 2.192.575,00| 9.660.120,00 15.238.543,005.149.055,00, 428.831.659,00 3.332.679,00
42014 292.339.759,00 536.113.178,00 27.068.791,00| 2.336.470,00| 10.361.190,00| 16.247.896,(005.622.558,00| 451.760.330,00| 3.619.672,0
12015 298.578.889,00 641.520.218,00| 27.468.581,00| 2.109.643,00| 10.831.735,00| 16.703.336,005.612.558,00| 468.105.052,00| 3.717.614,C
2 2015 300.358.529,00 630.787.676,00 27.425.733,00| 1.822.925,00, 10.955.230,00/ 17.033.409,00| 4.739.343,00| 457.463.240,00| 3.749.958,0
32015 306.585.948,00 647.897.904,00 27.577.101,00| 1.310.466,00| 11.498.719,00| 16.602.623,J04.267.187,00| 477.198.494,00| 3.856.997,0
4 2015 303.056.391,00 627.877.787,00 28.234.757,00| 1.217.370,00| 10.868.806,00| 16.157.218,003.575.377,00| 473.829.499,00| 3.937.496,0




12016 288.785.831,00 794.044.220,00 27.593.602,00| 1.049.378,00| 10.386.643,00| 16.229.933,003.533.898,00| 445.466.506,00| 3.922.265,0
2 2016 277.464.626,00597.578.161,00 25.697.164,00 1.082.748,00| 9.649.620,00 17.159.554,003.344.604,00| 497.958.595,00| 3.825.270,0
3 2016 317.536.412,00 582.450.257,00 25.121.263,00| 869.083,00 9.839.811,00 17.690.909,08.251.483,00| 495.327.301,00| 3.850.052,(
4 2016 10.045.590,00| 564.923.340,0@4.639.338,00, 1.016.976,00| 10.467.838,00| 18.010.988,001.803.383,00| 491.224.977,00| 3.795.536,0




