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RESUMO

Este trabalho foi realizado por meio de um estudo de caso com o objetivo de estabelecer a
melhor op¢do de regime tributario, comparando os tributos e os indicadores obtidos pelo
Lucro Real e pelo Lucro Presumido. A empresa apura seus tributos pelo Lucro Real e a
pesquisa revelou que, se a empresa fosse optante pelo Lucro Presumido os valores dos
tributos seriam maiores, afetando os lucros, ou gerando prejuizos, comprometendo o fluxo de
caixa, as Demonstragdes Contabeis e, consequentemente, os Indicadores. Nesse sentido, essa
pesquisa conseguiu mostrar a importancia do Planejamento Tributario e que, de fato, os
valores dos tributos alteram os Indicadores, no caso desta empresa, de forma significativa.
Ressalta-se, portanto, a seriedade do trabalho do Contador, que tem a obrigacdo de mostrar a
relevancia do Planejamento Tributério e da situacdo financeira e patrimonial da empresa.

Palavras-chave: Planejamento Tributario; Indicadores; Contabilidade.



ABSTRACT

This work was performed by means of a case study with the objective of establishing the best
option of tax regime, comparing the taxes and the indicators obtained by Actual Profit and
Assumed Profit. The company assesses its taxes by Actual Profit regime and the research
revealed that, if the company opted for the Assumed Profit regime, the taxes values would be
higher affecting profits or generating losses, thus compromising cash flow, Financial
Statements and, consequently, the Indicators. In this sense, this research was able to show the
importance of Tax Planning and that, indeed, taxes values alter the Indicators, in the case of
this company, significantly. Therefore, it is highlighted the seriousness of the work of the
counter, which has the obligation to show the importance of Tax Planning and financial and
asset situation of the company.

Key words: Tax Planning; Indicators; Accounting.
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1 INTRODUCAO

O Brasil é um dos paises com a maior carga tributaria do mundo, em 2015 somou
32,66% do Produto Interno Bruto (PIB), de acordo com dados publicados pela Receita
Federal, no dia 19/09/2016. O percentual referente & carga tributaria da inddstria de
transformacdo é de 47,4% do PIB em 2015, dados do Sistema FIRJAN - Federacdo das
Industrias do Estado do Rio de Janeiro, publicados em Dezembro/2016. A opg¢do por uma
tributacdo (Lucro Real, Lucro Presumido ou Simples Nacional) pode fazer com que a empresa
recolha mais impostos do que necessario.

O planejamento tributario € uma medida de elisdo fiscal, ou seja, projetos em que uma
pessoa fisica ou juridica utilize, de forma licita, para que ocorra a reducao da carga tributaria e
economia fiscal (MARTINS, 2003, p.33). Uma forma de planejamento tributario é fazer a
opcéo pelo regime tributario que o administrador julgue adequado a empresa. O contador tem
a responsabilidade de mostrar a importancia desse planejamento as empresas, porque muitas
vezes 0S responsaveis ndo possuem o conhecimento de como a opgdo da tributacdo e 0s
beneficios fiscais afetam os lucros da empresa.

Os indicadores servem para analisar e avaliar a situacdo econdmica e financeira de
uma empresa (MATARAZZO, 2010, p.81). Através deles, investidores podem decidir em
quais empresas irdo investir, bancos podem liberar ou ndo financiamentos e abertura de
créditos e geram informacBes contabeis para a tomada de decisGes. Esses indices sdo
calculados com dados obtidos no balanco patrimonial e na demonstracdo de resultado do
exercicio (DRE).

O planejamento tributéario afeta a empresa como um todo e assim uma empresa pode
recolher mais impostos caso opte por uma tributacdo sem o devido planejamento. Uma vez
gue a empresa opta por uma tributacdo no inicio do ano de competéncia, ndo podera ser
alterado no decorrer do ano. Portanto, se for verificado que foram pagos valores maiores de
impostos por uma escolha errada de tributacdo, o valor pago a maior ndo sera ressarcido. Esse
valor pago a maior compromete os lucros da empresa, o fluxo de caixa e consequentemente,
em uma analise gerencial ira apresentar os indicadores de maneiras diferentes quando ocorre
uma mudanca na tributacao.

Para socios ou profissionais que tomam decisdes nas empresas, a escolha da tributacéo
pode parecer simples, banal, apenas uma escolha para dar continuidade ao processo de
atendimento ao fisco, mas o profissional contabil tem o dever de alertar a gravidade dessa

escolha que ira afetar toda a empresa durante o periodo de competéncia.
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Nessa temética vé-se a necessidade de demonstrar a situacdo econdmico-financeira de
uma empresa, avaliando os regimes tributarios que lhes pode servir de opg¢do tributaria,
buscando através dos indicadores de analises gerenciais evidenciar as consequéncias

resultantes de uma e outra opcdo tributaria.

1.1 DEFINICAO DA PROBLEMATICA

As empresas brasileiras vém sofrendo com a crise econémica brasileira. A inflacdo e o
aumento do desemprego reduziram o poder de compra dos brasileiros e isso afetou a
indUstria, o comércio e a economia. Uma matéria publicada no jornal Estaddo (GERBELLI,
PAPP) em 24/08/2015 revelou que o faturamento médio das inddstrias caiu 7% nos primeiros
seis meses de 2015, empresas e postos de trabalhos foram fechados e a participacdo da
indUstria no PIB nacional foi reduzida a 10,9% em 2014, quando, em 2010, era de 15%
referencia.

O planejamento tributario adequado tem o poder de colaborar nos aspectos econémico
e financeiro das empresas, tendo em vista que, pode reduzir a carga e a contribuicao tributéaria.
Uma empresa que consegue conter despesas, aumenta o lucro (ou reduz o prejuizo) e pode se
tornar mais competitiva no mercado.

Em épocas de crise as empresas também podem precisar de mais investimentos,
financiamentos e capital obtidos através de empréstimos. Os investidores e bancos podem
utilizar os Indicadores para avaliar as empresas e a escolha do regime tributario ird afetar as
informacgdes do Balango Patrimonial e da Demonstracéo de Resultados do Exercicio.

Nesse sentido a pesquisa busca responder:

A opcao pelo gestor empresarial quanto ao regime tributario resulta em alteracdes

significativas nas analises dos indicadores econémicos?
1.2 OBJETIVOS
1.2.1 Objetivo Geral
Estabelecer o melhor regime tributario para a empresa, levando em consideragdo os

Indicadores analisados.

1.2.2 Objetivos Especificos

Calcular os tributos com o lucro presumido.
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Comparar as tributacOes obtidas pelo lucro real e pelo lucro presumido.
Calcular e analisar os indicadores das demonstraces contébeis obtidas pelo lucro real

e pelo lucro presumido.

1.3 JUSTIFICATIVA

De acordo com a reportagem publicada no site G1, o Instituto Brasileiro de
Planejamento Tributario (IBPT), em 2015, mostrou que o Brasil ficou em ultimo lugar, pela
52 vez consecutiva no estudo que analisa o retorno dos tributos, em uma lista de 30 paises. O
indicador chamado de indice de Retorno de Bem Estar & Sociedade (IRBES), revelou que no
ano de 2013, a carga tributaria foi de 35,04% do Produto Interno Bruto, menor que a da
Noruega (40,80%), porém, o retorno dos tributos aos contribuintes na Noruega € maior do que
no Brasil, o pais ocupa a 182 colocacéo na lista (GLOBO, 2015).

Este trabalhado contribui com a sociedade no sentido de mostrar que uma gestéo
tributaria eficaz consegue reduzir, de forma legal, a carga tributaria da empresa e, também,
gue a ma gestdo pode causar o aumento das contribuicdes e a contracao do lucro.

A dissertacdo apresentada por Santana (2014), ao Programa de Poés-graduacdo em
Controladoria e Contabilidade da Universidade de S&o Paulo, abordou o planejamento
tributario e a relagdo com o valor de mercado das firmas. Outro trabalho que aborda 0 mesmo
tema € o artigo cientifico de Souza et al. (2016) intitulado Planejamento Tributario — Elisdo e
Evasdo Fiscal, publicado na revista Organizacdes e Sociedade da Faculdade Aldete Maria

Alves.
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2 REFERENCIAL TEORICO

A contabilidade é uma ciéncia antiga. Em 1494 o Frei Pacioli publicou um livro em
Veneza descrevendo um método de controle de operacdes, utilizado por mercadores, que mais
tarde, se tornaria o conceito de partidas dobradas. O livro também foi utilizado pela Igreja,
pelo Estado e como instrumento no desenvolvimento do capitalismo de acordo com
estudiosos. Porém as informacGes proporcionadas eram consideradas confidenciais e apenas
0s proprietarios dos estabelecimentos tinham acesso as informacgdes. Hoje as informacdes
contabeis também sdo utilizadas por outros usuarios, como o governo, fisco, sindicatos,
bancos, investidores, entre outros (CREPALDI, 2011).

A Contabilidade € uma ciéncia social aplicada, ou seja, as ciéncias sociais estudam a
sociedade, as atividades humanas. Contabilidade € um conjunto de teorias que foram
aplicadas as organizacdes, com o intuito de fornecer e organizar dados necessarios para a
tomada de decisoes.

O objeto de estudo da Contabilidade é o patrim6nio de pessoas fisicas e juridicas, de

direito publico ou privado. ludicibus define a contabilidade (2010, p.15):

A Contabilidade, na qualidade de ciéncia social aplicada, com metodologia
especialmente concebida para captar, registrar, acumular, resumir, e
interpretar os fendmenos que afetam as situagdes patrimoniais, financeiras e
econdmicas de qualquer ente, seja este pessoa fisica, entidade de finalidades
nado lucrativas, empresas, seja mesmo pessoa de Direito Publico, tais como
Estado, Municipio, Unido, Autarquia etc. Tem um campo de atuagdo muito
amplo.

De acordo com Fabretti (2006, p. 35) “Patrimdnio ¢ o conjunto de bens, direitos e

obrigacOes pertencentes a uma entidade”.

2.1 BALANCO PATRIMONIAL

O sistema de contabilizacdo é feito por classificacdo das movimentacoes realizadas em
contas, com a finalidade de produzir relatorios com informagdes Uteis. Conforme o art. 178 da
Lei 6.404/76:

No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do
patrimdnio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e
a anélise da situacdo financeira da companhia.
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O Balango Patrimonial é composto por trés grupos: Ativo, Passivo e Patrimdnio
Liquido. De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis 00 (CPC 00, Item 49, p.
16):

(a) Ativo é um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios econdmicos
para a entidade;

(b) Passivo € uma obrigacdo presente da entidade, derivada de eventos ja
ocorridos, cuja liquidacdo se espera que resulte em saida de recursos capazes
de gerar beneficios econdmicos;

(c) Patriménio Liquido é o valor residual dos ativos da entidade depois de
deduzidos todos os seus passivos.

As contas devem ser classificadas entre esses grupos conforme o grau de liquidez. E
importante lembrar que o Balanco € estruturado de forma que as contas do Ativo fiqguem no
lado esquerdo e as contas do Passivo e Patrimonio Liquido no lado direito, e o valor total dos

Bens e Direitos deve ser igual a soma das Obrigacgdes e do Patriménio Liquido.

2.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio foi instituida no Art. 187 da Lei 6.404/76:

Art. 187. A demonstracdo do resultado do exercicio discriminara:

I - a receita bruta das vendas e servicos, as deducbes das vendas, 0s
abatimentos e 0s impostos;

Il - a receita liquida das vendas e servigos, 0 custo das mercadorias e
servigos vendidos e o lucro bruto;

Il - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das
receitas, as despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;
IV - o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras
despesas; (Redagéo dada pela Lei n° 11.941, de 2009)

V - o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisao
para o0 imposto;

VI - as participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes
beneficiarias, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicbes
ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se
caracterizem como despesa; (Redacdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e 0 seu montante por agdo do
capital social.

§ 1° Na determinacdo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua
realizacdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,
correspondentes a essas receitas e rendimentos.

8 20 (Revogado). (Redagéo dada pela Lei n° 11.638, de 2007) (Revogado
pela Lei n° 11.638,de 2007)
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A Demonstracdo do Resultado do Exercicio contabiliza as receitas e as despesas, ao
final, apura o lucro ou prejuizo do exercicio. O CPC 00 (Item 70, p.21) define receitas e

despesas da seguinte forma:

(@) Receitas sdo aumentos nos beneficios econdmicos durante o periodo
contabil sob a forma de entrada de recursos ou aumento de ativos ou
diminuicdo de passivos, que resultam em aumentos do patrimonio liquido e
que ndo sejam provenientes de aporte dos proprietarios da entidade; e

(b) Despesas sdo decréscimos nos beneficios econdémicos durante o periodo
contabil sob a forma de saida de recursos ou reducdo de ativos ou
incrementos em passivos, que resultam em decréscimo do patrimonio liquido
e que ndo sejam provenientes de distribuicdo aos proprietarios da entidade.

2.3 TRIBUTOS

Os tributos foram instituidos e definidos nos artigos 3 ao 5 da Lei 5.172/66, de acordo

como art. 3:

Tributo é toda prestacdo pecuniaria compulséria, em moeda ou cujo valor
nela se possa exprimir, que ndo constitua sancéo de ato ilicito, instituida em
lei e cobrada mediante atividade administrativa plenamente vinculada.

S&o considerados tributos: os impostos, as taxas e as contribuigdes de melhorias,
porém esses possuem pouco impacto no montante pago pelos contribuintes e recebido estado.

Os impostos sdo decorrentes de uma situacéo geradora e ndo dependem de retribuicdes
feitas pelo estado, as taxas estdo vinculadas a utilizacdo de servicos publicos, por parte do
contribuinte e as contribui¢des de melhoria, como o proprio nome induz, sdo cobradas quando
existe um beneficio ao contribuinte por obras publicas (OLIVERA et al., 2011).

Todas as espécies de tributos podem ser classificadas em federais, estaduais e
municipais, nos sub-topicos seguintes, serdo definidos e classificados alguns tributos

necessarios para o entendimento desta pesquisa.

2.3.1 Imposto sobre a Circulagcdo de Mercadorias e Servicos de Transportes

Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagéo (ICMS)

A Lei Complementar n° 87/96 estabelece que o ICMS seja de competéncia dos estados
e do Distrito Federal. Com relacéo a incidéncia, o art. 2 e 3 dispde que as seguintes operacdes

séo fatos geradores ou ndo-incidentes do imposto:
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FATOS GERADORES DE ICMS

FATOS NAO INCIDENTES DE ICMS

| - operacOes relativas a circulagdo de mercadorias,
inclusive o fornecimento de alimentacdo e bebidas
em bares, restaurantes e estabelecimentos similares;
Il - prestacbes de servicos de transporte
interestadual e intermunicipal, por qualquer via, de|

pessoas, bens, mercadorias ou  valores;
Il - prestagdes onerosas de servigos de
comunicagdo, por qualquer meio, inclusive a

geracdo, a emissdo, a recepcdo, a transmissdo, 4
retransmissdo, a repeticio e a ampliacdo de
comunicagéo de qualquer natureza;
IV - fornecimento de mercadorias com prestacéo de
servicos ndo compreendidos na competéncia
tributaria dos Municipios;

V - fornecimento de mercadorias com prestacao de
Servicos sujeitos ao imposto sobre servigos, de
competéncia dos Municipios, quando a lei
complementar aplicavel expressamente o sujeitar &
incidéncia do imposto estadual.

§ 1° O imposto incide também:

I — sobre a entrada de mercadoria ou bem
importados do exterior, por pessoa fisica ou
juridica, ainda que ndo seja contribuinte habitual do
imposto, qualquer que seja a sua finalidade;
(Redacdo dada pela Lcp 114, de 16.12.2002)
Il - sobre o servico prestado no exterior ou cujal
prestacdo se tenha iniciado no exterior;

Il - sobre a entrada, no territério do Estado
destinatario, de petroleo, inclusive lubrificantes ¢
combustiveis liquidos e gasosos dele derivados, e
de energia elétrica, quando ndo destinados a
comercializacdo ou & industrializacéo, decorrentes|
de operac0es interestaduais, cabendo o imposto ag
Estado onde estiver localizado o adquirente.

8§ 2° A caracterizacdo do fato gerador independe da

natureza juridica da operagdo que o constitua.

| - operacbes com livros, jornais, periddicos e o papel
destinado a sua impressao;

Il - operacbes e prestacfes que destinem ao exterior
mercadorias, inclusive produtos primarios e produtos
industrializados semi-elaborados, ou servicos; (Vide Lei
Complementar n° 102, de 2000)

111 - operacdes interestaduais relativas a energia elétrica e
petrdleo, inclusive lubrificantes e combustiveis liquidos e
gasosos dele derivados, quando destinados a
industrializacéo ou a comercializacéo;
IV - operagBes com ouro, quando definido em lei como
ativo financeiro ou instrumento cambial;
V - operacdes relativas a mercadorias que tenham sido ou
que se destinem a ser utilizadas na prestacdo, pelo
préprio autor da saida, de servigo de qualquer natureza
definido em lei complementar como sujeito ao imposto
sobre servicos, de competéncia dos Municipios,
ressalvadas as hipdteses previstas na mesma lei
complementar;

VI - operagdes de qualquer natureza de que decorra a
transferéncia de propriedade de estabelecimento
industrial, comercial ou de outra espécie;

VII - operagdes decorrentes de alienacdo fiduciaria em
garantia, inclusive a operacdo efetuada pelo credor em
decorréncia do inadimplemento do devedor;

VIIl - operagbes de arrendamento mercantil, ndo
compreendida a venda do bem arrendado ao arrendatario;
IX - operagdes de qualquer natureza de que decorra a
transferéncia de bens moveis salvados de sinistro para
companhias seguradoras.
Paragrafo Unico. Equipara-se as operac@es de que trata o
inciso Il a saida de mercadoria realizada com o fim
especifico de exportagdo para o exterior, destinada a:

I - empresa comercial exportadora, inclusive tradings ou
outro estabelecimento da mesma  empresa;
Il - armazém alfandegado ou entreposto aduaneiro.

Quadro 1 — Incidéncia de ICMS
Fonte: Art. 02 e 03 da Lei Complementar n° 87/967

Os contribuintes sdo pessoas fisicas ou juridicas que realizem - Contribuinte de Direito

- ou sejam destinatarias - Contribuinte de Fato - dos fatos incidentes/geradores do ICMS e o

local da operacdo ou da prestacdo € local inicial, dentro da unidade federativa, de

identificacdo do responsavel pela obrigacdo para quem o imposto deve ser recolhido. A

ocorréncia do fato gerador é o inicio das operacgdes iniciadas no interior do pais e o final das

operacdes iniciadas no exterior.

A base de calculo desse imposto pode ser feita pela seguinte equagdo, conforme

Oliveira et al.(2011, p. 60):
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BASE DE CALCULO ICMS = VALOR DA MERCADORIA + DESPESAS ACESSORIAS - DESCONTO
CONCEDIDO

Quadro 2 — Base de Célculo do ICMS
Fonte: Oliveira et al. (2011, p.60)

Este imposto tem carater ndo-cumulativo, ou seja, deve ser compensado o valor devido
em cada operacdo. Poderé ser creditado o valor do imposto cobrado em operagdes anteriores

que resultem na entrada de mercadorias.

2.3.2 Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)

O Decreto n® 7212/10 trata das questbes relativas ao Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI). Esse incide sobre os produtos industrializados ou importados, nacionais
e estrangeiros, regulamentados pela Tabela de Incidéncia do IPI (TIPI), sendo que o imposto é
de competéncia da Uniéo.

O 83°do art. 153 da Constituicdo Federal, que também aborda o IPI, determina:

§ 3° O imposto previsto no inciso 1V:

I - serd seletivo, em funcdo da essencialidade do produto;

Il - serd ndo-cumulativo, compensando-se o que for devido em cada
operacdo com 0 montante cobrado nas anteriores;

I11 - ndo incidira sobre produtos industrializados destinados ao exterior.

IV - terd reduzido seu impacto sobre a aquisi¢cdo de bens de capital pelo
contribuinte do imposto, na forma da lei. (Incluido pela Emenda
Constitucional n° 42, de 19.12.2003)

Os artigos 35 ao 39 do Decreto n® 7212/10 dispde sobre o fato gerador do IPI.
Consideram-se fato gerador as operagdes em que ocorre a liberacdo da mercadoria estrangeira
pela alfandega para entrada no Brasil e quando ocorre a saida de mercadoria de Inddstrias ou
estabelecimentos comerciais que sdo comparados a industriais. Como ocorre com o ICMS, o

IPI também possui contribuintes de direito e de fato.

2.3.3 Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ)

A Lei n®9.430/96 e os art. 43 ao 45 do Cddigo Tributario Nacional (CTN) tratam do
Imposto sobre a Renda, sendo que a primeira é especifica ao Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ).

De acordo com o art. 43 do CTN:



18

Art. 43. O imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de
qualquer natureza tem como fato gerador a aquisi¢do da disponibilidade
econbmica ou juridica:

I - de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da
combinagéo de ambos;

Il - de proventos de qualquer natureza, assim entendidos 0s acréscimos
patrimoniais ndo compreendidos no inciso anterior.

Podemos ver que o fato gerador do IRPJ é o recebimento de renda, seja a vista da
operacéo (disponibilidade econémica) ou a receber (disponibilidade juridica). E também um
fato gerador periédico de apuracdo trimestral, sendo que os resultados econémicos dos
periodos podem ser negativos ou positivos (FABRETTI, 2006).

O art. 1 da Lei 9.430/96 define que a base de calculo do IRPJ sera definida com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, esse tema sera abordado novamente no tépico relativo a

apuracdo do Lucro Real. Os contribuintes sao definidos no art. 43 do CTN:

Contribuinte do imposto é o titular da disponibilidade a que se refere o artigo
43, sem prejuizo de atribuir a lei essa condi¢cdo ao possuidor, a qualquer
titulo, dos bens produtores de renda ou dos proventos tributaveis.

Fabretti (2006, p. 207) interpreta o artigo dizendo que os contribuintes sdo pessoas
fisicas e juridicas e complementa: “A lei pode, ainda, atribuir essa condigdo ao possuidor, a

qualquer titulo, dos bens produtores da renda ou proventos tributaveis”.

2.3.4 Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

Foi instituida pela Lei 7.689/88, é recolhida pelas pessoas juridicas e seu destino é o
financiamento da seguridade social. De acordo com o art. 4 da referida Lei: “S&o
contribuintes as pessoas juridicas domiciliadas no Pais e as que lhes sdo equiparadas pela
legislacdo tributaria.”

O art. 57 da Lei 8.981/95 estabelece as mesmas normas de apuracdo e pagamento

utilizados no IRPJ:

Art. 57. Aplicam-se a Contribuicdo Social sobre o Lucro (Lei n° 7.689, de
1988) as mesmas normas de apuracdo e de pagamento estabelecidas para o
imposto de renda das pessoas juridicas, inclusive no que se refere ao
disposto no art. 38, mantidas a base de calculo e as aliquotas previstas na
legislacdo em vigor, com as alteragBes introduzidas por esta Lei. (Redacdo
dada pela Lei n° 9.065, de 1995)
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A base de célculo da CSLL, caso a empresa ndo faca a opgdo pelo lucro presumido,
deve ser calculado com base na apuragdo do lucro real (OLIVEIRA et al., 2011). Porém a

alinea c, do § 19, art. 2°, determina adigdes e exclusdes da base de célculo:

c) o resultado do periodo-base, apurado com observancia da legislacdo
comercial, sera ajustado pela: (Redacdo dada pela Lei n° 8.034, de 1990)

1 - adicéo do resultado negativo da avaliagdo de investimentos pelo valor de
patriménio liquido; (Redag&o dada pela Lei n° 8.034, de 1990)

2 - adicdo do valor de reserva de reavaliacdo, baixada durante o periodo-
base, cuja contrapartida ndo tenha sido computada no resultado do periodo-
base; (Redacédo dada pela Lei n° 8.034, de 1990)

3 - adigdo do valor das provisdes ndo dedutiveis da determinagdo do lucro
real, exceto a provisdo para o Imposto de Renda; (Redacdo dada pela Lei n°
8.034, de 1990)

4 - exclusdo do resultado positivo da avaliagdo de investimentos pelo valor
de patrimdnio liquido; (Redag&o dada pela Lei n® 8.034, de 1990)

5 - excluséo dos lucros e dividendos derivados de participacfes societarias
em pessoas juridicas domiciliadas no Brasil que tenham sido computados
como receita; (Redacgdo dada pela Lei n°® 12.973, de 2014) (Vigéncia)

6 - exclusdo do valor, corrigido monetariamente, das provisfes adicionadas
na forma do item 3, que tenham sido baixadas no curso de periodo-base.
(Incluido pela Lei n° 8.034, de 1990)

A base de calculo através do Lucro Real sera tratada novamente no topico sobre o

Lucro Real.

2.3.5 Contribuicdo para o Programa de Seguridade Social (P1S) e Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS)

As Contribui¢des PIS e COFINS foram instituidas pelas LC n° 7/70 e 70/91,
respectivamente, ambas incidem sobre o faturamento de forma cumulativa e as Leis
10.637/02 e 10.833/03, que também tratam da PIS e da COFINS, quase unificaram as hormas
dessas contribui¢cdes (FABRETTI, 2006).

As Leis 10.637/02 e 10.833/03 tornaram, em parte, os tributos ndo-cumulativos. Em
parte, porque varias pessoas juridicas ainda podem permanecer no sistema cumulativo. O art.
8° da Lei 10.637/02 e 0 art. 10 da Lei 10.833/03 destacam que empresas optantes do imposto
de renda pelo Lucro Presumido ou Arbitrado continuam no regime anterior, ou seja, regime

cumulativo.
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Os valores que ndo integram a base de célculo do PIS/COFINS estdo destacados no
83° do art. 1° das Leis 10.637/02 e 10.833/03, os valores dos creditos que poderdo ser
descontados estdo relacionados nos art. 3°° das referidas Leis.

Os beneficios da ndo-cumulatividade das contribuicbes foram compensados no
aumento das aliquotas (FABRETTI, 2006). As aliquotas para a contribuicdo da COFINS séo:
3% e 7,6%, regime cumulativo e ndo-cumulativo, respectivamente (OLIVEIRA et al., 2011).
Para a contribuicdo PIS o valor sera de 0,65% no regime cumulativo e 3% no regime nao-
cumulativo (OLIVEIRA et al., 2011).

2.4 REGIMES TRIBUTARIOS

As pessoas juridicas podem optar por diferentes formas tributacdo: Lucro Real, Lucro
Presumido, Lucro Arbitrado e Simples Nacional. Como a intencdo desse trabalho é mostrar
como a opcdo tributaria, neste caso entre Lucro Real ou Presumido, afeta ndo so os tributos
pagos como a avaliacdo da empresa, 0s proximos topicos serdo sobre esses dois tipos de

regimes tributérios.

2.4.1 Lucro Real

A Lei n° 9.718/98 determina no art. 14 as seguintes pessoas juridicas estdo obrigadas
ao regime tributério Lucro Real:

| - cuja receita total no ano-calendario anterior seja superior ao limite de R$
78.000.000,00 (setenta e oito milhGes de reais) ou proporcional ao nimero
de meses do periodo, quando inferior a 12 (doze) meses; (Redacdo dada pela
Lei n®12.814, de 2013) (Vigéncia)

Il - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de investimentos,
bancos de desenvolvimento, caixas econdmicas, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades
corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios, empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de
crédito, empresas de seguros privados e de capitalizacdo e entidades de
previdéncia privada aberta;

Il - que tiverem lucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundos do
exterior;

IV - que, autorizadas pela legislacdo tributéria, usufruam de beneficios
fiscais relativos a isengdo ou reducdo do imposto;

V - que, no decorrer do ano-calendario, tenham efetuado pagamento mensal
pelo regime de estimativa, na forma do art. 2° da Lei n® 9.430, de 1996;

VI - que explorem as atividades de prestacdo cumulativa e continua de
servicos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de crédito, selecdo e
riscos, administracdo de contas a pagar e a receber, compras de direitos
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creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestacdo de
servigos (factoring).

VII - que explorem as atividades de securitizacdo de créditos imobiliarios,
financeiros e do agronegdcio. (Incluido pela Medida Provisoria n® 472, de
2009)

VII - que explorem as atividades de securitizacdo de créditos imobiliarios,
financeiros e do agronegdcio (Incluido pela Lei n° 12.249, de 2010)

De acordo com Fabretti (2006, p. 217) “O lucro real ¢ apurado a partir do resultado
contabil do periodo-base, que pode ser positivo (lucro) ou negativo (prejuizo). Logo
pressupde escrituracdo contabil regular.”. Oliveira et al. (2011, p. 170, grifo original)
corrobora a ideia de Fabretti:

Contabilmente falando, pode-se concluir que o lucro real é aquele realmente
apurado pela contabilidade, com base na completa escrituracdo contabil
fiscal, com a estrita e rigorosa observancia dos principios da contabilidade e
demais normas fiscais e comerciais.

Quando a empresa opta por esse regime tributario a apuracdo do IRPJ sera com base
no lucro que realmente ocorreu no periodo, caso ocorra prejuizo fiscal, as compensacoes
poderdo ser compensados no periodo seguinte em até 30%, de acordo com o art. 42 da Lei
8.981/95. O art. 247 do Decreto 3.000/99 determina que “Lucro real € o lucro liquido do
periodo de apuracdo ajustado pelas adicGes, exclusbes ou compensacOes prescritas ou
autorizadas por este Decreto.”. Os artigos 249 e 250 do referido decreto tratam das adicOes e
exclusdes/compensacdes, respectivamente.

A aliquota do Imposto esta no art. 228 do mesmo decreto:

Art. 228. O imposto a ser pago mensalmente na forma desta Secdo sera
determinado mediante a aplicacéo, sobre a base de célculo, da aliquota de
quinze por cento (Lei n®9.430, de 1996, art. 2°, § 1°).

Paragrafo Unico. A parcela da base de célculo, apurada mensalmente, que
exceder a vinte mil reais ficara sujeita a incidéncia de adicional do imposto a
aliquota de dez por cento (Lei n° 9.430, de 1996, art. 2°, § 2°).

A CSLL tera a mesma base de calculo que o IRPJ, porém com as devidas adicdes e
exclusdes determinadas em lei. A aliquota é de 9% sobre a base de céalculo (FABRETTI,
2006).

As contribuicdes PIS/COFINS serdo, em regra geral, apurados no regime ndo-
cumulativo, portanto, a base de calculo serd o valor do faturamento mensal, excluidos os

valores que ndo integram a base de célculo e os valores das operacdes que geram créditos,
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conforme as legislagcdes. Como dito anteriormente, as aliquotas sdo de 1,65% para a PIS e

7,6% para COFINS.

2.4.2 Lucro Presumido

De acordo com Oliveira et al. (2011, p. 180):

E a forma simplificada de apuragio da base de calculo dos tributos com o
Imposto de Renda e da contribuicdo social, restrita aos contribuintes que nao
estdo obrigados ao regime de apuracéo de tributagdo com base no lucro real

[.].

E conforme Fabretti (2006, p. 221):

O lucro presumido ou estimado também é um conceito tributario. Tem a
finalidade de facilitar o pagamento do IR, sem ter que recorrer a complexa
apuracéo do lucro real que pressupde contabilidade eficaz, ou seja, capaz de
apurar o resultado antes do ultimo dia util do més subsequente ao
encerramento do trimestre.

Podemos ver que ambos entendem o Lucro Presumido como uma alternativa de

tributacdo mais simplificada que o Lucro Real, porque ndo demanda que a empresa tenha uma

escrituracdo contabil regular. Essa opcao de tributacdo presume um percentual de lucro sobre

o faturamento para que o IR e a CSLL possam ser calculados de uma forma mais simples.

As empresas que podem optar pelo Lucro Presumido estdo destacadas no art. 13 da

Lei 9.718/98:

Art. 13. A pessoa juridica cuja receita bruta total no ano-calendario anterior
tenha sido igual ou inferior a R$ 78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de
reais) ou a R$ 6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais)
multiplicado pelo nimero de meses de atividade do ano-calendéario anterior,
quando inferior a 12 (doze) meses, podera optar pelo regime de tributacdo
com base no lucro presumido. (Redacdo dada pela Lei n° 12.814, de 2013)
(Vigéncia)

§ 1° A opcdo pela tributagcdo com base no lucro presumido seré definitiva em
relacdo a todo o ano-calendario.

8 2° Relativamente aos limites estabelecidos neste artigo, a receita bruta
auferida no ano anterior sera considerada segundo o regime de competéncia
ou de caixa, observado o critério adotado pela pessoa juridica, caso tenha,
naquele ano, optado pela tributagdo com base no lucro presumido.

A presuncdo do lucro esta estabelecida nos art. 518 e 519 do Decreto 3.000/99:
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Art. 518. A base de célculo do imposto e do adicional (541 e 542), em cada
trimestre, sera determinada mediante a aplicacdo do percentual de oito por
cento sobre a receita bruta auferida no periodo de apuracédo, observado o que
dispbe o0 § 7° do art. 240 e demais disposi¢des deste Subtitulo (Lei no 9.249,
de 1995, art. 15, e Lei n®9.430, de 1996, arts. 1° e 25, e inciso I).

Art. 519. Para efeitos do disposto no artigo anterior, considera-se receita
bruta a definida no art. 224 e seu paragrafo Unico.

§ 1° Nas seguintes atividades, o percentual de que trata este artigo serd de
(Lei n®9.249, de 1995, art. 15, § 1°):

I - um inteiro e seis décimos por cento, para atividade de revenda, para
consumo, de combustivel derivado de petroleo, élcool etilico carburante e
gas natural;

Il - dezesseis por cento para a atividade de prestacdo de servico de
transporte, exceto o de carga, para o qual se aplicara o percentual previsto no
caput;

I11 - trinta e dois por cento, para as atividades de:

a) prestacao de servigos em geral, exceto a de servigos hospitalares;

b) intermediag&o de negdcios;

c) administracdo, locagdo ou cessdo de bens, imoveis, moveis e direitos de
qualquer natureza.

8 2° No caso de servicos hospitalares aplica-se o percentual previsto no
caput.

8 3° No caso de atividades diversificadas, sera aplicado o percentual
correspondente a cada atividade (Lei n® 9.249, de 1995, art. 15, § 29).

§ 4° A base de célculo trimestral das pessoas juridicas prestadoras de
servigos em geral cuja receita bruta anual seja de até cento e vinte mil reais,
sera determinada mediante a aplicagdo do percentual de dezesseis por cento
sobre a receita bruta auferida no periodo de apuragdo (Lei no 9.250, de 1995,
art. 40, e Lei n® 9.430, de 1996, art. 1°).

§ 5° O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica as pessoas juridicas que
prestam servigos hospitalares e de transporte, bem como as sociedades
prestadoras de servigos de profissdes legalmente regulamentadas (Lei no
9.250, de 1995, art. 40, paragrafo Unico).

§ 6° A pessoa juridica que houver utilizado o percentual de que trata o § 50,
para apuracdo da base de célculo do imposto trimestral, cuja receita bruta
acumulada até determinado més do ano-calendéario exceder o limite de cento
e vinte mil reais, ficara sujeita ao pagamento da diferenca do imposto
postergado, apurado em relacdo a cada trimestre transcorrido.

§ 7° Para efeito do disposto no paragrafo anterior, a diferenca devera ser
paga até o ultimo dia Gtil do més subsequente ao trimestre em que ocorreu 0
excesso.

Esse tipo de tributacdo € interessante para empresas que tenham um lucro maior do
que a porcentagem estabelecida em Lei ou para empresas que ndo tenham escrituracao

contabil regular.

2.4.3 Simples Nacional

As empresas optantes pelo Simples Nacional contribuem com uma guia Unica mensal,
onde estdo inclusos todos os tributos (ISS, ICMS, IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, IPI). De acordo
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com a Lei Complementar 123/06, podem optar pelo Simples Nacional microempresas e
empresas de pequeno porte, nos seguintes parametros do art. 3° da referida Lei:

Art. 3°Para os efeitos desta Lei Complementar, consideram-se
microempresas ou empresas de pequeno porte, a sociedade empresaria, a
sociedade simples, a empresa individual de responsabilidade limitada e o
empresario a que se refere o art. 966 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (Codigo Civil), devidamente registrados no Registro de Empresas
Mercantis ou no Registro Civil de Pessoas Juridicas, conforme o caso, desde
que:

I - no caso da microempresa, aufira, em cada ano-calendério, receita bruta
igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); e

Il - no caso de empresa de pequeno porte, aufira, em cada ano-calendério,
receita bruta superior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual
ou inferior a R$ 4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil
reais). (Redacdo dada pela Lei Complementar n° 155, de 2016)  Producéo
de efeito

E o paréagrafo 4°, do mesmo artigo, exclui as empresas que:

8§ 4° Ndo podera se beneficiar do tratamento juridico diferenciado previsto
nesta Lei Complementar, incluido o regime de que trata o art. 12 desta Lei
Complementar, para nenhum efeito legal, a pessoa juridica:

I - de cujo capital participe outra pessoa juridica;

Il - que seja filial, sucursal, agéncia ou representacdo, no Pais, de pessoa
juridica com sede no exterior;

111 - de cujo capital participe pessoa fisica que seja inscrita como empresario
ou seja sAcia de outra empresa que receba tratamento juridico diferenciado
nos termos desta Lei Complementar, desde que a receita bruta global
ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do caput deste artigo;

IV - cujo titular ou s6cio participe com mais de 10% (dez por cento) do
capital de outra empresa ndo beneficiada por esta Lei Complementar, desde
que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do caput
deste artigo;

V - cujo s6cio ou titular seja administrador ou equiparado de outra pessoa
juridica com fins lucrativos, desde que a receita bruta global ultrapasse o
limite de que trata o inciso Il do caput deste artigo;

VI - constituida sob a forma de cooperativas, salvo as de consumo;

VII - que participe do capital de outra pessoa juridica;

VIl - que exerca atividade de banco comercial, de investimentos e de
desenvolvimento, de caixa econOmica, de sociedade de crédito,
financiamento e investimento ou de crédito imobiliario, de corretora ou de
distribuidora de titulos, valores mobiliarios e cambio, de empresa de
arrendamento mercantil, de seguros privados e de capitalizacdo ou de
previdéncia complementar;

IX - resultante ou remanescente de cisdo ou qualquer outra forma de
desmembramento de pessoa juridica que tenha ocorrido em um dos 5 (cinco)
anos-calendario anteriores;

X - constituida sob a forma de sociedade por agdes.

X1 - cujos titulares ou sécios guardem, cumulativamente, com o contratante
do servigo, relacdo de pessoalidade, subordinacdo e habitualidade.
(Incluido pela Lei Complementar n® 147, de 2014)


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm#art966
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm#art966
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LCP/Lcp155.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LCP/Lcp155.htm#art11
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LCP/Lcp155.htm#art11
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Este regime tributario é simplificado e as porcentagens dos tributos individuais (que
sdo emitidos em guia Unica) sdo definidas de acordo com a area de atuacdo da empresa e 0

faturamento mensal.

2.5 ANALISE DE DEMONSTRACOES

A andlise de balango é uma ferramenta muito importante para verificar problemas
internos nas empresas e também para avaliar concorrentes e fornecedores. Padoveze (2009, p.

192) define a anélise de balanco:

Anélise de balango constitui-se num processo de meditacdo sobre os
demonstrativos contabeis, objetivando uma avaliacdo da situacdo da
empresa, em seus aspectos operacionais, econdmicos, patrimoniais e
financeiros.

A andlise de balango revela problemas que devem ser resolvidos nas empresas e se
utilizada de maneira correta € um o6timo instrumento de controle da administracdo Devemos
observar que os demonstrativos a serem utilizados devem ser corrigidos conforme as

variagdes do poder aquisitivo da moeda (IUDICIBUS, 2010).

2.5.1 Andlise Horizontal

A andlise horizontal compara um periodo da demonstracdo com o periodo anterior ou

com um periodo base, Matarazzo (2010, p. 172) conceitua que essa analise:

Baseia-se na evolugdo de cada conta de uma série de demonstracdes
financeiras em relacdo a demonstracdo anterior e/ou em relagdo a uma
demonstracao financeira basica, geralmente a mais antiga da série.

ludicibus delimita a finalidade dessa analise (2010, p. 83):

A finalidade principal da analise horizontal é apontar o crescimento de itens
dos Balancos e das demonstracGes de Resultados (bem como de outros
demonstrativos) através dos periodos, a fim de caracterizar tendéncias.

Para que o calculo possa ser realizado, Padovezze (2009), separa a anélise horizontal
em duas: nominal (valores histéricos) e real (corrigidos pela inflagdo, utilizando o percentual
da UMC).
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Exemplo de célculo nominal:

Saldo em P1 = R$ 700.000,00

Saldo em P2 = R$ 600.000,00

Célculo = Saldo em P2/Saldo em P1

Célculo = 600.000/700.000 = 0,86

Quando o indicador for maior que 1,00 significa uma varia¢do positiva em relacdo ao
periodo anterior, se for menor a variacdo é negativa (como € o caso).

Exemplo de célculo real:

Célculo = Indice da variagdo nominal/indice da variacdo da inflag&o até o periodo

Célculo = 0,86/1,25(valor apenas para o exemplo) = 0,69

Podemos ver que valor real de reducdo foi de 31% (1,00-0,69), quando o valor
nominal era apenas de 14% (1,00-0,86).

2.5.2 Anélise Vertical

“Esse tipo de avaliacao ¢ importante para avaliar a estrutura de composigao dos itens e
sua evolugdo no tempo.” (IUDICIBUS, 2010, p. 86). E segundo Padovezze (2009, p.198,
grifo original): “E a andlise da estrutura da demonstracdo de resultados e do balanco
patrimonial, buscando evidenciar as participacdes dos elementos patrimoniais e dos
resultados dentro do total.”

Esse indicador busca analisar o percentual das contas menores em relacdo ao total.
Analisar, por exemplo, o passivo ndo circulante em relagdo ao passivo total, ou no caso da
demonstracdo do resultado do exercicio, o custo do produto vendido em relacdo a receita

operacional liquida.

Célculo = (Passivo Néo Circulante/Passivo Total)x100 e
Célculo = (Custo do Produto Vendido/Receita Liquida Operacional)x100

Para avaliar, podemos comparar os indices obtidos em relagéo ao total, ou também, os

indices das mesmas contas de dois periodos ou mais.
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2.5.3 Indicadores de Liquidez

Os indicadores de Liquidez analisam a situacdo financeira das empresas, medindo se
investimentos sdo capazes de quitar as obrigacdes, ndo significando que a empresa esteja
realmente cumprindo com suas obrigagdes (MATARAZZO, 2010).

Os principais quocientes de liquidez sdo: Liquidez Imediata, Liquidez Corrente,
Liquidez Seca e Liquidez Geral (IUDICIBUS, 2010). Esses indicadores resultam em quanto a
empresa possui de investimentos para cada R$1,00 de obrigacdes, portanto, quanto maior o
indice, melhor serd o resultado da empresa (MATARAZZO, 2010). Outra forma de
interpretacdo é se o indice resultante for 1,00, significa que a empresa possui investimentos e
obrigacGes de igual valor, ou muito proximos, se for maior, existe uma folga nos
investimentos e sendo menor, existem mais obrigaces do que investimentos, ou 0sS

investimentos sdo insuficientes para saldar as obrigacbes (MATARAZZO, 2010).

2.5.3.1 Liquidez Imediata

De acordo com Iudicibus, 2010, p. 93: “Este quociente representa o valor de quanto
dispomos imediatamente para saldar nossas dividas de curto prazo”. Este indicador mostra
quanto a empresa tem de investimentos imediatamente disponiveis para saldar as dividas de
curto prazo (até 365 dias). Esse indicador ja teve uma importancia maior no passado, quando
0s empresarios consideravam mais importante a seguranca imediata do investimento.
(IUDICIBUS, 2009).

‘ Liquidez Imediata = Disponivel/Passivo Circulante
Quadro 3 — Liquidez Imediata
Fonte: ludicibus (2010, p. 93)

2.5.3.2 Liquidez Corrente

Este indicador € menos conservador que a Liquidez Imediata, e leva em consideracéo
0s ativos disponiveis e os que podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo, em relagao
as obrigacdes de curto prazo, sendo considerado o melhor indicador de situacdo financeira
(IUDICIBUS, 2010).
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| Liquidez Corrente = Ativo Circulante/Passivo Circulante |
Quadro 4 — Liquidez Corrente
Fonte: ludicibus (2010, p. 94)

2.5.3.3 Liquidez Seca

A Liquidez Seca € mais conservadora que a Liquidez Corrente e elimina do Ativo
Circulante os valores em estoque. De acordo com Iudicibus, 2009, p. 82: “Eliminando os
estoques do numerador, estamos eliminando um fator de incerteza, isto é, somente
consideramos 0s recursos disponiveis para fazer face as exigibilidades correntes: dinheiro,
caixa em bancos e contas a receber de curto prazo.”

Os estoques sdo itens com maiores riscos, como: roubo, ficarem obsoletos,
deterioracdo, e ndo dependem apenas da empresa, como do mercado e da economia também,
portanto, pode-se concluir que esse indicador exclui os valores de maior risco do ativo
circulante (MATARAZZO, 2010).

| Liquidez Seca = (Ativo Circulante — Estoques)/Passivo Circulante
Quadro 5 - Liquidez Seca
Fonte: ludicibus (2010, p. 96)

2.5.3.4 Liquidez Geral

O indicador de Liquidez Geral detecta a situacdo financeira em longo prazo, porém,
podem existir prazos de liquidacdo de ativos e passivos extremamente diferentes e, por esse
motivo, 0 quociente se torna menos Gtil (IUDICIBUS, 2010). Esse indice relaciona ativo e

passivo, independente do grau de liquidez.

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo)/(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) |

Quadro 6 — Liquidez Geral
Fonte: ludicibus (2010, p. 96)

2.5.4 Estruturas de Capital

ludicibus, 2010, p. 97 define que:

Estes quocientes relacionam as fontes de fundos entre si, procurando retratar
a posicdo relativa do capital proprio com relacdo ao capital de terceiros. S&o
quocientes de muita importancia, pois indicam a relacdo de dependéncia da
empresa com relacdo a capital de terceiros.
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Por indicarem qual é a dependéncia que a empresa tem do capital de terceiros, quanto
menor o indice, melhor sera a situacdo do endividamento, ou seja, se o indice for alto

significa que a empresa possui uma maior dependéncia de capital de terceiros.

2.5.4.1 Participacdo de Capitais de Terceiros

Indica a porcentagem do Capital de Terceiros em relacdo ao Capital Proprio.
Geralmente empresas que apresentam uma alta e constante porcentagem desse indice abrem
faléncia, porém, ndo todas (IUDICIBUS, 2010).

Matarazzo, 2010, p. 88, ainda destaca que: “[...] quanto maior a relagdo Capitais de
Terceiros/Patrimonio Liquido menor a liberdade de decisGes financeiras da empresa ou maior

a dependéncia de terceiros.”.

| Participacéo de Capitais de Terceiros = (Capitais de Terceiros/Patrimdnio Liquido)x100

Quadro 7 — Participacdo de Capitais de Terceiros
Fonte: Matarazzo (2010, p. 86)

2.5.4.2 Composicao do Endividamento

Esse indicador mostra qual € a porcentagem das obrigagdes de curto prazo em relacao
ao total (MATARAZZO, 2010). ludicibus, 2010, p. 99, destaca que:

A empresa em franca expansdo deve procurar financia-la, em grande parte,
com endividamento de longo prazo, de forma que, a medida que ela ganhe
capacidade operacional adicional com a entrada em funcionamento dos
novos equipamentos e outros recursos de producdo, tenha condigdes de
comecar a amortizar suas dividas.

Quanto menor forem as obrigacdes de curto prazo da empresa melhor, uma vez que, se
a empresa tiver muitas dividas de curto prazo serd necessario que ela tenha mais recursos de

curto prazo para quitar suas obrigacdes (MATARAZZO, 2010).

| Composic¢do do Endividamento = (Passivo Circulante/Capitais de Terceiros)x100

Quadro 8 — Composic¢édo do Endividamento
Fonte: Matarazzo (2010, p. 86)
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2.5.4.3 Imobilizagdo do Patrimdnio Liquido

O indicador mostra quanto do Patriménio Liquido a empresa aplicou no Ativo
Permanente — ou Ativo Nao Circulante (MATARAZZO, 2010). Matarazzo, 2010, p. 93 ainda
mostra que: “Quanto mais a empresa investir no Ativo Permanente, menos recursos proprios
sobrardo para o Ativo Circulante e, em consequéncia, maior serd a dependéncia a capitais de

terceiros para financiamento do Ativo Circulante.”.

| Imobilizagdo do Patriménio Liquido = (Ativo Permanente/Patrimdnio Liquido)x100

Quadro 9 — Imobilizagao do Patrimdnio Liquido
Fonte: Matarazzo (2010, p. 91)

2.5.4.4 Imobilizagéo dos Recursos Néo Correntes

Esse indicador relaciona o valor Passivo Nao Circulante e o Patriménio Liquido com o
Ativo Ndo Circulante (MATARAZZO, 2010). Mostra quanto dos Recursos Nao Correntes foi
aplicado no Ativo Permanente. E possivel que a empresa financie com recursos de terceiros

exigiveis a longo prazo, bens que tenham longa vida util (MATARAZZO, 2010).

Imobilizacdo dos Recursos N&o Correntes = (Ativo Permanente/(Patrimonio Liquido + Exigivel a Longo
Prazo))x100

Quadro 10 — Imobilizacdo dos Recursos Ndo Correntes
Fonte: Matarazzo (2010, p. 94)

2.5.5 Rentabilidade

De acordo com Matarazzo, 2010, p. 110: “Os indices deste grupo mostram qual a
rentabilidade dos capitais investidos, isto é, quanto renderam os investimentos e, portanto,

qual o grau de éxito econdmico da empresa”. ludicibus, 2009, p. 88, esclarece que:

“[...] devemos relacionar o lucro de um empreendimento com algum valor
que expresse a “dimensao” relativa do mesmo, para analisar qudo bem se
saiu a empresa em determinado periodo. O melhor conceito de “dimensao”
podera ser, ora 0 volume de vendas, ora o valor do ativo total, ora o valor do
ativo operacional, ora o valor do patriménio liquido, ora o valor do capital
social etc. Todos tém suas vantagens e desvantagens.”
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2.5.5.1 Giro do Ativo

Demonstra 0 quanto a empresa vendeu para cada R$ 1,00 investido (MATARAZZO,
2010). As variaveis a serem utilizadas no calculo do Giro do Ativo, nesta pesquisa, serdo o
Resultado Operacional Liquido e o Ativo Médio, diferente da conta que ludicibus, 2010,
utilizou, porque os creditos de PIS e COFINS alteram o custo dos produtos e mercadorias
vendidos e as outras receitas operacionais, portanto, se fosse utilizado o valor das Receitas

Liquidas os indices seriam comprometidos.

| Giro do Ativo = Resultado Operacional Liquido/Ativo Médio

Quadro 11 - Giro do Ativo
Fonte: ludicibus (2010, p. 106) Modificado pela Autora, utilizada o Resultado Operacional Liquido no lugar das
Vendas Liquidas, para que os valores do crédito de PIS e COFINS descontados do Custo dos produtos vendidos
ndo comprometa o indicador.

2.5.5.2 Margem Liquida

Relaciona o lucro com as vendas, portanto, mostra qual é o lucro que a empresa possuli
sobre as vendas (MATARAZZO, 2010). As variaveis utilizadas nesta pesquisa foram o Lucro
Liquido e o Resultado Operacional Liquido, pelo mesmo motivo que o Giro do Ativo, se
fosse utilizada as Vendas Liquidas, como ludicibus, 2010, sugere os indices seriam

comprometidos também.

| Margem Liquida = (Lucro Liquido/Resultado Operacional Liquido)x100 |
Quadro 12 — Margem Liquida

Fonte: ludicibus (2010, p. 106) Modificado pela Autora, utilizada o Resultado Operacional Liquido no lugar das
Vendas Liquidas, para que os valores do crédito de PIS e COFINS descontados do Custo dos produtos vendidos
ndo comprometa o indicador.

2.5.5.3 Rentabilidade do Ativo

Mostra qual é o lucro da empresa em relacdo ao ativo (MATARAZZO, 2010). E,
também, chamado de retorno sobre o investimento, relacionando o Giro do Ativo com a
Margem Liquida (IUDICIBUS, 2010). Pode ser calculado de duas formas:

| Rentabilidade do Ativo = (Lucro Liquido/Ativo Médio)x100

Quadro 13 — Rentabilidade do Ativo 1
Fonte: ludicibus (2010, p. 107) Modificado pela Autora, para que o indice seja em porcentagem.
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| Rentabilidade do Ativo = Margem Liquida x Giro do Ativo |
Quadro 14 — Rentabilidade do Ativo 2
Fonte: ludicibus (2010, p. 107)

ludicibus, 2010, ainda destaca que por relacionar dois indicadores duas empresas com

indices diferentes, podem ter a mesma taxa de retorno.

2.5.5.4 Rentabilidade do Patrimonio Liquido

Esse indice mostra qual € o rendimento do Capital Préprio (MATARAZZO, 2010).
Esse indicador é de grande importancia, uma vez que, o empreendedor busca um retorno
sobre o valor investido, sendo esse o objetivo deste indicador (IUDICIBUS, 2010). Para o
calculo desse indicador temos que usar o Patriménio Liquido Médio, segundo Matarazzo,
2010, p. 117: “[...] como o Patriménio Liquido sofre alteragdes devidas ao pagamento de
dividendos e as integralizacbes de capital, por uma questdo de simplicidade toma-se o

Patrimonio Liquido Médio entre o final e o inicial.”.

| Rentabilidade do Patrimdnio Liquido = (Lucro Liquido/Patrimdnio Liquido Médio)x100
Quadro 15 — Rentabilidade do Patriménio Liquido
Fonte: Matarazzo (2010, p. 115)
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3 METODOLOGIA DE PESQUISA

O trabalho foi realizado através de um estudo de caso — de acordo com Fonseca (2002,
p. 33) “Um estudo de caso pode ser caracterizado como um estudo de uma entidade bem
definida como um programa, uma instituicdo, um sistema educativo, uma pessoa, ou uma
unidade social.” — , pesquisa quantitativa — “E aquela em que o pesquisador redne, registra e
analisa dados numéricos.” (MARION et al., 2010, p. 57) — e exploratoria — s&o realizadas em
areas pouco estudadas, visando explorar essas areas e como elas se manifestam (MARION et
al., 2010), aplicada a uma empresa estabelecida na cidade de Dourados/MS, com abertura no

ano de 2005, atuando no ramo de industrializacdo de Vidros Temperados.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

O trabalho foi realizado através da analise dos tributos apurados e dos indicadores
obtidos, antes e ap6s a alteracdo do regime tributario de uma empresa que faz a
industrializacéo de vidros temperados, buscando constatar quais foram as mudangas ocorridas
na analise das demonstragdes contabeis.

A escolha da Empresa que se analisa os balancos e demonstrativos se realiza por
acessibilidade das informacg6es contabeis que foram disponibilizadas para o fim especifico da

pesquisa.

3.2 DEFINICAO DO OBJETO DA PESQUISA

Este trabalho atua na &area de Planejamento Tributario e Anélise de Balancos
(Contabilidade Gerencial), buscando melhorar o conhecimento dos usuarios da Contabilidade
nesse aspecto e também mostrar a importancia dessas areas, principalmente, para 0s

administradores e/ou proprietarios das empresas.

3.3 TECNICAS DE COLETA DE DADOS

A coleta de dados foi feita através da analise do banco de dados dos exercicios de
2013, 2014 e 2015, fornecidas pela empresa do ramo de Industrializacdo de Vidros, a qual ndo

sera identificada, constituindo dessa maneira, 0 universo da pesquisa.

3.4 TECNICAS DE ANALISE DE DADOS

Como o0 objetivo do trabalho é fazer a mostrar a importancia do planejamento

tributério e da analise de balango, a técnica utilizada é a comparacao dos tributos obtidos em
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dois regimes tributérios e, também, dos demonstrativos obtidos na tributagdo atual da empresa
(Lucro Real) com os demonstrativos em uma tributacdo diferente (Lucro Presumido).
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Este estudo de caso teve por objetivo a analise dos Indicadores de Liquidez e do
Planejamento Tributdrio da empresa aqui denominada ficticiamente DOURADOS
INDUSTRIA E COMERCIO DE VIDROS TEMPERADOS LTDA. Foram fornecidos os
Balancos Patrimoniais, as Demonstracfes dos Resultados do Exercicio e os calculos de PIS e
COFINS. Os dados fornecidos foram apurados através do Lucro Real nos anos de 2013, 2014
e 2015.

A empresa € uma atacadista que industrializa vidros temperados e comercializa a
estrutura necessaria para a instalagdo dos vidros, esta localizada na cidade de Dourados/MS,
atendendo empresas estabelecidas nos estados de Mato Grosso do Sul, Sdo Paulo e Goias
desde 2005.

Serdo apresentados a seguir 0s resultados obtidos com a mudanca do regime tributario
da empresa para Lucro Presumido. A empresa obteve faturamentos maiores que R$
4.800.000,00 em todos os anos analisados, portanto, ndo serdo calculados os tributos pelo

regime do Simples Nacional.

4.1 DEMONSTRATIVO DO CALCULO DOS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Sdo aqui demonstrados os célculos dos impostos e das contribuicdes através de dois
regimes tributarios (Lucro Presumido e Real), nos anos de 2013, 2014 e 2015 e, ao final, foi

realizada uma analise dos resultados obtidos.

4.1.1 Lucro Presumido

As contribuicbes PIS e COFINS foram calculadas cumulativamente neste regime, ou
seja, com as aliquotas de 0,65% e 3,00%, respectivamente, sem a apropriacdo de créditos.
Para o calculo de IRPJ foi utilizada a presuncdo de 8% sobre a receita e 12% para a CSLL.
Nos faturamentos utilizados para os calculos ja foram descontados 0s impostos néo

cumulativos (IPI e ICMS Substitui¢do Tributéria).



Tabela 1 — Célculo Lucro Presumido PIS e COFINS
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FATURAMENTO LUCRO PRESUMIDO
ANO Bruto Devolucbes Base de Calculo PIS (0,65%) COFINS (3%)
2013 14.042.241,35 81.139,29 13.961.102,06 90.747,16 418.833,06
2014 14.750.926,06 102.952,09 14.647.973,97 95.211,83 439.439,22
2015 14.088.611,15 106.954,56 13.981.656,59 90.880,77 419.449,70
TOTAL 42.881.778,56 291.045,94 42.590.732,62 276.839,76 1.277.721,98

Fonte: Elaborada pela autora

Para o célculo do IRPJ foi utilizado o percentual de presuncdo do lucro sobre a receita

de 8%, de acordo com a Lei 9.249/95 e para a CSLL o percentual foi de 12%, nos termos da
Lei 10.684/03.

Tabela 2 — Calculo Lucro Presumido IRPJ

LUCRO PRESUMIDO

ANO Base de Caélculo (8%) Receitas Financeiras IRPJ Adicional (10%)
2013 1.116.888,16 8.897,85 168.867,90 88.578,60
2014 1.171.837,92 35.789,17 181.144,06 96.762,71
2015 1.118.532,53 95.516,86 182.107,41 97.404,94
TOTAL 3.407.258,61 140.203,88 532.119,37 282.746,25

Fonte: Elaborada pela autora

Em todos os anos a base de célculo do IRPJ ultrapassou o valor de R$240.000,00,

portanto, foi calculado o adicional na aliquota de 10% sobre a receita excedente.

Tabela 3 — Calculo Lucro Presumido CSLL

LUCRO PRESUMIDO

ANO Base de Célculo (12%) Receitas Financeiras CSLL
2013 1.675.332,25 8.897,85 151.580,71
2014 1.757.756,88 35.789,17 161.419,14
2015 1.677.798,79 95.516,86 159.598,41
TOTAL 5.110.887,91 140.203,88 472.598,26

Fonte: Elaborada pela autora

4.1.2 Lucro Real

Os valores de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL calculados pelo regime tributario Lucro

Real foram realizados pela contabilidade da empresa durante os 3 anos e fornecidos para a

realizacdo deste trabalho. Os célculos de PIS e COFINS foram realizados de forma nao-
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cumulativa, com aliquotas de 1,65% e 7,60%, apropriando o valor dos créditos de Energia
Elétrica, Entradas de Matérias Primas, Produtos para Revenda, Insumos e Servigos utilizados

na producao.

Tabela 4 — Lucro Real PIS

FATURAMENTO LUCRO REAL
ANO Bruto PIS (1,65%) Saidas Créditos PIS (1,65%)
2013 14.042.241,35 231.696,98 180.098,03 51.598,95
2014 14.750.926,06 243.390,28 131.737,04 111.653,24
2015 14.088.611,15 232.462,08 142.713,68 89.748,40
Total 42.881.778,56 707.549,35 454.548,75 253.000,59

Fonte: Elaborada pela autora

Para o calculo do COFINS mantém-se a mesma base de calculo utilizada para o PIS

nos termos da legislacdo vigente.

Tabela 5 — Lucro Real COFINS

FATURAMENTO LUCRO REAL
ANO Bruto COFINS (7,6%) Saidas Creéditos COFINS (7,6%)
2013 14.042.241,35 1.067.210,34 850.808,04 216.402,30
2014 14.750.926,06 1.121.070,38 606.788,84 514.281,54
2015 14.088.611,15 1.070.734,45 657.338,92 413.395,53
Total 42.881.778,56 3.259.015,17 2.114.935,80 1.144.079,37

Fonte: Elaborada pela autora
Para o célculo do IRPJ e da CSLL a empresa compensou prejuizos no ano de 2013, no
ano de 2015 ndo houve lucro e por esse motivo nao ocorreu o débito do imposto de renda nem

da contribuicdo social.

Tabela 6 — Lucro Real IRPJ e CSLL

FATURAMENTO LUCRO REAL
ANO  Lucro Liquido Prejuizo Descontado Multas Base de Calculo  IRPJ (15%) CSLL (9%)
2013 54.762,94 -21.456,58 16.159,11 49.465,47 7.446,82 4.468,09
2014 95.208,69 805,00 96.013,69 14.402,05 8.641,23
Total 149.971,63 -21.456,58 16.964,11 145.479,16 21.848,87 13.109,32

Fonte: Elaborada pela autora
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4.1.3 Comparacéo dos Tributos

Nos trés anos analisados por este trabalho a empresa optou pelo Lucro Real como
regime de apuracdo dos impostos. E foi bem sucedida na op¢do. Caso a empresa houvesse
optado pelo Lucro Presumido, os valores dos impostos devidos seriam mais altos.

As tabelas abaixo sdo um agrupamento dos impostos devidos em cada regime

tributario.

Tabela 7 — Agrupamento Lucro Presumido

LUCRO PRESUMIDO

Ano PIS COFINS IRPJ CSLL Total

2013 90.747,16 418.833,06 257.446,50 151.580,71 918.607,43
2014 85.211,83 439.439,22 277.906,77 161.419,14 963.976,96
2015 90.880,77 419.449,70 279.512,35 159.598,41 949.441,23
Total 266.839,76 1.277.721,98 814.865,62 472.598,26 2.832.025,62

Fonte: Elaborada pela autora

No regime de apuracdo pelo Lucro Real obtém-se os seguintes resultados:

Tabela 8 — Agrupamento Lucro Real

LUCRO REAL
Ano PIS COFINS IRPJ CSLL Total
2013 51.598,95 216.402,30 7.446,82 4.468,09 279.916,16
2014 111.653,24 514.281,54 14.402,05 8.641,23 648.978,06
2015 89.748,40 413.395,53 0,00 0,00 503.143,93
Total 253.000,59 1.144.079,37 21.848,87 13.109,32 1.432.038,15

Fonte: Elaborada pela autora

A soma de todos os tributos nos trés anos do regime tributario Lucro Presumido foi de
R$ 2.832.025,62, isso representa um aumento de 49,43% em relagdo aos valores apresentados
pelo Lucro Real.

A soma dos tributos no ano de 2013, apurados pelo Lucro Real, resultou numa
economia de R$ 638.691,27 em relagdo ao Lucro Presumido, nesse ano houve um
aproveitamento de crédito restante do ano 2012 nos valores de R$ 20.731,48 de PIS e R$
116.755,80 de COFINS. No ano de 2015 a economia foi de R$446.297,30 e ndo houve lucro,
portanto, ndo houve recolhimento de IRPJ e CSLL no Lucro Real.

Durante o ano de 2014 os valores de PIS e COFINS apurados foram menores no

regime cumulativo, isso poderia parecer um motivo para optar pelo Lucro Presumido, tendo
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em vista que a opgao representaria uma economia de R$ 101.283,73. As contribuicdes PIS e
COFINS séo recolhidas mensalmente e por estarem recolhendo um valor menor todos o0s
meses, 0s empresarios podem ser levados a acreditar que o Lucro Real é menos vantajoso que
0 Lucro Presumido.

Quando os outros tributos sdo analisados a perspectiva modifica, o regime tributéario
que representa uma economia maior € o Lucro Real, o0 montante do imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o lucro liquido foram muito inferiores aos valores apurados no
Lucro Presumido. A presuncéo do lucro (em relacdo ao faturamento) foi maior do que o lucro
real apurado, resultando numa diferenca de R$ 263.504,72 no imposto de renda e de R$
152.777,91 na contribuigdo social. Quando os quatro tributos sdo somados, o Lucro Real é o
regime que apresenta a maior vantagem para a empresa, no valor de R$ 314.998,90.

Em trés anos a empresa poupou um total de R$ 1.399.987,47 em tributos por ter feito

uma opc¢ao adequada do regime tributéario.

4.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ATRAVES DE INDICES

O subcapitulo anterior apresentou as diferencas entre os valores dos tributos apurados
pelo Lucro Real e Lucro Presumido. Este ir4& mostrar como os tributos alteram as
demonstragdes contabeis da empresa através dos seus indicadores.

As alteracdes dos tributos apurados pelo Lucro Presumido foram feitos nas contas da
Demonstracdo do Resultado do Exercicio: PIS e COFINS sobre o faturamento, PIS e COFINS
sobre as devolugdes, Custo das Mercadorias e Produtos Vendidos, Outras Receitas
Operacionais, Contribuicdo Social e Provisdo para Imposto de Renda. Nas contas de PIS e
COFINS foram realizadas as reducdes das aliquotas de 1,65% para 0,65% e de 7,60% para
3,00%, respectivamente. Foram retirados do Custo e das Outras Receitas Operacionais 0s
créditos com a aquisicdo de matérias-primas, materiais secundarios, mercadorias para
revenda, energia elétrica, servigos utilizados como insumo, aquisicdo de maquinas para a
producdo e fretes sobre as vendas. Foram feitas as alteracbes nos valores da Contribuicao
Social e da Provisdo para Imposto de Renda para adequacédo ao calculo do Lucro Presumido.

Foram alteradas as contas de Lucros/Prejuizos Acumulados, Provisdo para Impostos
sobre o Lucro, Obrigacdes Fiscais e Tributarias, Bancos e Caixas, nos Balancos Patrimoniais,
para adequagdo aos Prejuizos obtidos nas Demonstragdes do Resultado do Exercicio e aos

valores dos tributos apurados pelo Lucro Presumido.
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As demonstracdes contabeis foram atualizadas pelo indice Geral de Precos do
Mercado (IGP-M), calculado mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas, conforme afirma
ludicibus (2010, p. 85).

4.2.1 Andlises Verticais e Horizontais

Nas Analises Verticais foram feitas para avaliar a composicdo dos itens do Ativo,
Passivo e Patriménio Liquido e da Receita Operacional Bruta. As Anélises Horizontais foram

feitas com base no ano de 2013.
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Figura 1 — Balanco Patrimonial Lucro Real.
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Figura 2 — Balanco Patrimonial Lucro Presumido.
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Figura 3 — Demonstracdo do Resultado do Exercicio Lucro Real.
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Figura 4 — Demonstracdo do Resultado do Exercicio Lucro Presumido.
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Nos periodos apurados pelo Lucro Real e pelo Lucro Presumido a maior parte da
composi¢cdo do Ativo estd no Ativo Circulante, mais especificamente, no Imobilizado. O
menor indice do Imobilizado em relacdo ao Ativo Total foi no ano de 2015 apurado pelo
Lucro Real no valor de 78,59% (figura 1), o maior indice foi de 87,17% (figura 2) apurado
pelo Lucro Presumido no ano de 2013.

Os indices do Ativo Circulante aumentaram nos anos de 2014 e 2015, tanto no Lucro
Real (9,28%) — figura 1 — quanto no Lucro Presumido (6,71%) — figura 2 —, porém, as
Disponibilidades diminuiram no Lucro Presumido (83,16%), figura 2, enquanto no Lucro
Real 0 ano de 2015 apresentou uma reducdo de apenas 22,71%, figura 1, em relacdo a 2013.
As adaptacdes feitas no Balancgo Patrimonial para o Lucro Presumido alteraram os valores das
Disponibilidades, para abater os valores maiores dos tributos apurados neste regime.

Com relagdo ao Patriménio da empresa, apenas no ano de 2014 apurado pelo Lucro
Real houve um aumento do indice vertical. Os indices no Lucro Presumido foram
decrescentes, o prejuizo da empresa aumentou consideravelmente nesse regime, alterando de
forma significativa o Patriménio e o Exigivel da empresa. Em 2013, Lucro Presumido, o
Patriménio representava 17,72% do Passivo e no ano de 2015 foram apenas 2,14%, ocorrendo
um decréscimo de quase 88,95%, dentre os anos de 2013 e 2015 (figura 2).

Houve uma alteracdo consideravel na conta de Obrigacdes Fiscais, 0 aumento dos
impostos impactou na conta de Provisdo dos Impostos sobre o Lucro Liquido e nas
Obrigacdes Fiscais a Recolher. No ano de 2015, Lucro Real, o aumento das Obrigacdes
Fiscais, em relacdo ao ano de 2013, foi de 106,66%, total de 6,47% do Passivo — figura 1 —,
no Lucro Presumido o aumento foi de 166,54%, representando um total de 23,99% do total do
Passivo, figura 2.

A Receita Operacional Bruta ndo sofreu alteracdo entre os regimes, no ano de 2014 o
faturamento aumentou 2,19% e no ano de 2015 o percentual foi de 4,46%, em relacdo ao ano
de 2013 — figuras 3 e 4. As Vendas Canceladas aumentaram em 21,93% no ano de 2014 e
39% no ano de 2015, portanto, mesmo havendo o crescimento do faturamento, 0 aumento nas
vendas que ndo se concretizaram foi ainda maior (figuras 3 e 4).

Houve alteracGes nas Deducdes da Receita Bruta para adaptacdo a ndo cumulatividade
das contribui¢cdes PIS e COFINS, sendo assim, os indices que estavam em torno de 27% no
Lucro Real, cairam para 22% no Lucro Presumido (figuras 3 e 4). As alteracfes também
aconteceram no Custo dos Produtos e Mercadorias Vendidos, no regime atual da empresa a
média dos trés anos dos Custos em Relacdo & Receita Bruta foi de 50,27%, figura 2, e no

Lucro Presumido foi de 54,98% (figura 4), porém, neste caso ocorreu um aumento do custo.



46

Da conta de Outras Receitas Operacionais foram subtraidos os valores dos créditos
PIS e COFINS e, por causa dessa redugdo que foi maior no ano de 2013, a andlise horizontal
que no Lucro Real aumentou em 115,55% (figura 3), foi para 2430,01% no Lucro Presumido
(figura 4).

A Contribuicdo social e o Imposto de Renda passaram por grandes diferengas, ao final
de 2015 os tributos apurados pelo Lucro Real dobraram em relagdo a 2013, enquanto no

Lucro Real, ndo houve o recolhimento desses tributos.

4.2.2 Liquidez

De acordo com Assaf Neto (2012): “Os indicadores de liquidez evidenciam a situagdo
financeira de uma empresa frente a seus diversos compromissos financeiros.”

Quando os indices sdo maiores que 1,00 a empresa mostra folga no orcamento, indices
menores do que 1,00 demonstram que a empresa ndo tem poder para quitar suas obrigagoes.
A tabela abaixo contém os indices calculados nos trés anos, em ambas as tributacdes
(MATARAZZO, 2010).

Tabela 9 — indices de Liquidez

indices de Liquidez Lucro Real Lucro Presumido
Ano 2013 2014 2015 2013 2014 2015

Liquidez Geral
Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

1,31 1,37 1,27 1,22 1,18 1,02

Liquidez Corrente
Ativo Circulante

Passivo Circulante

Liquidez Seca
Ativo Circulante - Estoques

Passivo Circulante

0,35 037 030 0,30 0,28 0,22

0,17 020 018 0,13 0,13 0,12

Liguidez Imediata
Disponivel

0,05 004 003 0,02 0,00 0,00

Passivo Circulante

Fonte: Elaborada pela autora

No regime atual da empresa os indices de liquidez geral estdo acima de 1,00,
demonstrando uma boa situacdo financeira em longo prazo. No ano de 2014 ocorreu 0 melhor

indice, 1,37; mostrando que a empresa possui uma folga de R$ 0,37 para cada R$ 1,00 em
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obrigagdes a recolher. Mesmo que no ano de 2015 tenha ocorrido uma queda nos indicadores,
ainda existe uma folga de R$ 0,27 em relacdo as obrigacdes de longo prazo.

A reducdo dos indicadores no Lucro Presumido ocorre em funcdo da reducdo das
disponibilidades (ativo circulante) e alocacdo dos valores dos tributos restantes, que nao
puderam ser quitados com as disponibilidades, no passivo circulante da empresa.

Quando o Balango Patrimonial obtido através do Lucro Presumido é analisado, a
capacidade de pagamento é decrescente e inferior ao Lucro Real. No ano de 2014 a diferenca
entre os dois regimes é de R$ 0,19 para cada R$ 1,00 de obrigagdes e no ano de 2015, Lucro
Presumido, o indicador mostra que sobram apenas R$ 0,02 de ativos.

Analisando os indices de liquidez corrente a empresa ndo possui uma situacao
financeira excelente em curto prazo em nenhum dos dois regimes, sendo que o Lucro
Presumido tem indices inferiores ao Lucro Real nos trés anos analisados. No atual regime a
empresa indica que os investimentos s6 podem cobrir, cerca de 32% das suas obrigacdes de
curto prazo em torno de 26% no Lucro Presumido.

Os indices de liquidez seca excluem os valores em estoque, ou seja, demonstram qual
¢ a situacdo financeira empresarial, sem que esta necessite vender mais produtos ou
mercadorias. No Lucro Real a empresa tem condi¢Ges de honrar cerca de 18% das obrigacOes
e no Lucro Presumido os investimentos conseguirdo cobrir R$ 0,12, faltando R$ 0,88 para
cada R$ 1,00 de passivo circulante.

Quando analisados os indices de liquidez corrente e seca, em conjunto, pode-se notar
gue em nenhum a situacao financeira da empresa é boa, ambos tem indices abaixo de 1,00 nos
trés anos analisados, independente do regime tributario. A empresa pode ter estoques com
baixa ou nenhuma circulagéo.

Os menores indices registrados foram os de liquidez imediata. No Lucro Real o ano de
2013 teve o maior indice e as disponibilidades da empresa s6 poderiam cobrir 5% das
obrigacOes. Nos anos de 2014 e 2015 apurados pelo Lucro Presumido a empresa néo teria
valores imediatos para quitar nem parte de suas obriga¢des em curto prazo.

Os valores obtidos pelo Lucro Presumido foram significativamente divergentes,
ocorreu uma reducdo expressiva na situacdo financeira. 1sso aconteceu porque a empresa ndo
conta com uma margem de lucro expressiva, no ano de 2015 houve prejuizo mesmo no Lucro
Real. O aumento das obrigacdes tributarias reduziu as disponibilidades e o patrimonio liquido,

gerou um aumento do passivo circulante e ocasionou prejuizo para a empresa.
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4.2.3 Estrutura de Capital

Os quocientes de endividamento sdo importantes para que os administradores possam
saber o quanto dependem do capital de terceiros para a manutencdo da empresa. Os
quocientes sdo calculados em forma de porcentagem e quanto menores forem ser4 melhor
para a empresa, significando que ela pouco depende de recursos externos para financiamento
de seus bens e direitos.

Esses indicadores sdo utilizados para verificar a composicdo do endividamento de uma
empresa, mostrando como esses recursos sdo utilizados e ainda fornecem dados do

comprometimento da empresa com capital de terceiros (ASSAF NETO, 2012).

Tabela 10 — Estrutura de Capital

Estrutura de Capital Lucro Real Lucro Presumido
ANOS 2013 2014 2015 2013 2014 2015

Participacdo de Capital de Terceiros
Capital de Terceiros
Patrimdnio Liquido
Composic¢éo do Endividamento
Passivo Circulante

x100 318% 274% 376% 464% 552% 4571%

x100 62% 74% 84% 64% T7% 87%
Capitais de Terceiros

Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido
Ativo Permanente
Patrimonio Liquido
Imobilizacdo dos Recursos N&o Correntes
Ativo Permanente

X100 348% 300% 382% 476% 534% 3820%

x100 157% 174% 237% 178% 234% 537%

Patrimdnio Liquido + Passivo Nao Circulante

Fonte: Elaborada pela autora

No ano de 2013 a empresa tinha R$318,00 de capital de terceiros para cada R$ 100,00
de capital proprio. Em 2014 a participacdo de terceiros foi 44% menor, indicando uma
participacdo maior do capital proprio investido na empresa, porém em 2015 o percentual
voltou a crescer, sendo 58% maior que no ano de 2013. Nos anos apurados pelo Lucro
Presumido, o aumento da conta ObrigacOes Tributarias e os prejuizo acumulados na conta
Resultados Auferidos (reduzindo o Patriménio Liquido) causaram o aumento da participacéo
de terceiros em relacdo ao capital préprio, chegando a R$ 4.571,00 para cada R$ 100,00 de
capital préprio investido.

A andlise revela um aumento surpreendente quanto a participacdo do capital de

terceiros sobre o patriménio liquido, proporcionado pelo registro do custo tributario, pelo
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regime Presumido, onde agregou os valores de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS no passivo
circulante tendo em vista o baixo fluxo de caixa para a quitacdo desses tributos.

Outro fato relevante para o aumento decorre do resultado econdmico do exercicio
social, por quanto o regime Presumido elevou substancialmente o prejuizo do exercicio,
reduzindo de forma elevada o Patrimdnio Liquido do exercicio quando da anélise.

A composicao do endividamento se manteve relativamente estavel nos dois regimes. O
passivo circulante continuou com uma parcela maior que o exigivel em longo prazo de forma
crescente, mostrando que mesmo em regimes diferentes a empresa, em todos 0s anos,
manteve obrigacdes de curto prazo maiores que 60% em relacdo ao total de obrigacdes.

A imobilizac¢do do Patrimonio Liquido no Lucro Real teve uma média de 343,33% do
Patriménio investido no Ativo Permanente. Os prejuizos acumulados apurados pelo Lucro
Presumido reduziram o Patrimdnio, fazendo com que o percentual de imobilizacdo crescesse
até alcancar uma imobilizacdo de 3820%. Em todos 0s anos, ambos 0s regimes apresentaram
um investimento de todo o Patriménio Liquido no Ativo Permanente.

O significativo aumento da imobilizacdo do Patriménio Liquido obtido pelo regime
Presumido se deve ao fato da reducdo expressiva do Patriménio Liquido em funcdo do
prejuizo elevado do exercicio.

No ano de 2013 apurado pelo Lucro Real, houve o menor percentual de recursos néo
correntes (exigivel em longo prazo mais Patrimonio Liquido) investidos Ativo Permanente. O
percentual mais elevado foi no ano de 2015, Lucro Presumido, quando chegou a 537%. Esse
guociente mostra que a empresa investiu muito no Ativo Permanente, principalmente no
Imobilizado, que apresenta o maior valor em relagdo ao Ativo Néo Circulante. Esses séo bens
que podem ter longas duracGes, como terrenos e imdveis, ou menores, como veiculos, porém,
sdo bens de pouca liquidez, caso a empresa necessite de valores imediatos, esses recursos

serdo de pouca valia.

4.2.4 Rentabilidade

Os quocientes de rentabilidade demonstram se a empresa teve um bom retorno do
capital investido. Quanto maiores forem os indices melhor terd sido o retorno do
investimento. Segundo Assaf Neto, 2012: “Estes indicadores visam avaliar os resultados
auferidos por uma empresa em relacdo a determinados parametros que melhor revelem suas

dimensoes”.
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Tabela 11 - Rentabilidade

Rentabilidade Lucro Real Lucro Presumido
Ano 2013 2014 2015 2013 2014 2015
Giro do Ativo
Resultado Operacional Liquido
- — 0,09 0,12 0,04 0,08 -0,04 -0,14
Ativo Médio

Margem Liquida
Lucro Liquido

- — x100 579% 4,65%  -154% -67,83%  -28,60% -309%
Resultado Operacional Liquido

Rentabilidade do Ativo
Lucro Liquido

- — x100 0554% 0,57% -6,94% -5,67% -3,95% -13,98%
Ativo Médio

Rentabilidade do Patriménio Liquido

Lucro Liquido

— — x100 3,18% 2,27% -29,08%  -40,23%  -23,79% -161%
Patriménio Liquido Médio

Fonte: Elaborada pela autora

Para o célculo do Ativo Médio do ano de 2013 foi utilizado o Ativo do ano de 2012 no
valor de R$ 8.578.801,46 — atualizado pela IGM-P. Foi utilizada a conta Resultado
Operacional Liquido no lugar das Vendas Liquidas, porque os créditos das contribuicbes PIS
e COFINS, apuradas no Lucro Real, estdo nas contas redutoras das Vendas Liquidas — Custos
dos Produtos e Mercadorias Vendidos e Outras Receitas Operacionais, entdo, por mais que 0s
tributos sejam maiores no Lucro Presumido, o valor das Vendas Liquidas foi menor no Lucro
Real, porém, o Resultado Operacional Liquido, por ser uma conta de onde ja foram reduzidos
os créditos e os débitos de PIS e COFINS ja estdo de acordo com 0 novo regime apurado,
torna-se uma conta mais apropriada para o calculo dos indicadores.

O Giro do Ativo se mostrou positivo em todos os anos apurados pelo Lucro Real,
porém, pelo Lucro Presumido apenas o0 ano de 2013 se manteve positivo. No ano de 2014
apurado pelo Lucro Real a empresa obteve a maior rentabilidade sobre o ativo, para cada R$
1,00 investido a empresa faturou R$ 0,12 e em 2015, Lucro Presumido, o menor indice, R$
0,14 de prejuizo para cada R$ 1,00 de investimento.

Os indicadores de margem liquida no ano de 2015, Lucro Real, e nos trés anos
apurados pelo Lucro Presumido foram negativos porque a empresa produziu prejuizo e nédo
lucro. O ano de 2013 mostrou o melhor resultado do lucro em relagdo as vendas e mesmo
sendo o melhor resultado foi de apenas R$ 5,79 de lucro para cada R$ 100,00 vendidos e no
ano de 2015 apurado pelo Lucro Presumido a empresa apresentou um prejuizo de R$ 309,00

para cada R$ 100,00 em vendas.
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A rentabilidade do Ativo e do Patriménio Liquido também foram afetadas pelos
prejuizos, uma vez que ambos tem como base o Lucro Liquido. O ano com o melhor retorno
do investimento foi em 2014, apurado pelo Lucro Real, no valor R$ 0,57 para cada R$
100,00. O pior ano de retorno foi o de 2015, Lucro Presumido, quando ocorreu 0 maior
prejuizo apurado, no valor total e no valor de R$ 13,98 para cada R$100,00 de investimento.

No ano de 2012 o Patriménio Liquido foi de R$ 928.174,36 — ja atualizado pelo IGM-
P — sendo utilizado para o calculo do Patriménio Liquido Médio no ano de 2013. A
rentabilidade do Patriménio Liquido mostrou que a empresa nao teve grande retorno sobre o
capital préprio, apenas 3,18% no ano de 2013 e 2,27% no ano de 2014, apurados pelo Lucro
Real. O pior resultado, no ano de 2015 apurado pelo Lucro Presumido, mostrou que a
empresa teve um resultado negativo de R$ 161,00 para cada R$ 100,00 de capital proprio

investido.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo geral da pesquisa foi o de definir o melhor regime tributéario para a empresa
estudada, observando os indicadores e os valores tributarios obtidos através de regimes
distintos.

Os resultados apurados nos calculos dos impostos mostraram que a empresa estudada
poupou R$1.399.987,47 em tributos, apenas pela opg¢do do regime tributario adequado, no
caso dessa empresa, 0 Lucro Real. As Demonstracbes do Resultado do Exercicio apuradas
pelo Lucro Presumido mostraram que a empresa geraria prejuizo durante os trés anos
analisados, enquanto pelo Lucro Real o prejuizo s6 ocorreu no ano de 2014.

O aumento significativo dos tributos, pelo regime Presumido, reduziu as
disponibilidades e, como a empresa ndo possuia um alto fluxo de caixa, aumentou o0 passivo
circulante, gerou prejuizos significativos reduzindo expressivamente o Patriménio Liquido da
empresa. Essas alteracdes nas demonstracfes contébeis para adaptacdo ao regime Presumido,
modificaram os indicadores obtidos e analisando em comparacdo com os indices do Lucro
Real, a empresa ndo alcancou nenhum resultado vantajoso.

Os indicadores mostraram que a empresa teve uma reducdo em todos os indices, em
relacdo ao Lucro Real, principalmente no ano de 2015. A redugdo das disponibilidades e
aumento do passivo circulante restringiu a liquidez da empresa. As alteracdes no passivo
circulante e a reducdo do Patrimdnio Liquido, para a incorporacdo dos prejuizos obtidos,
modificaram de forma negativa os indicadores de estrutura de capital, aumentando a
imobilizacdo e o endividamento da empresa. Os prejuizos obtidos em trés anos consecutivos,
a reducdo dos ativos e do patrimonio liquido, e o aumento do passivo, reduziram a
rentabilidade da empresa.

A empresa estudada apresenta uma baixa lucratividade, portanto, os resultados de uma
empresa com alta lucratividade podem ser diferentes, compensando a opgéo pelo regime
Presumido.

Esta pesquisa abordou uma Unica empresa como estudo de caso para uma analise
guantitativa e exploratéria, sugere-se que para trabalhos futuros sejam analisadas empresas de
outros ramos de atuacdo, como prestadoras de servi¢o, ou empresas que possam ser optantes

do Simples Nacional.
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