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RESUMO

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) € um conju de informagfes de natureza
econdmica, que demonstra o valor da riqueza ggraldaempresa e a distribuicdo para os
elementos que contribuiram para sua geracdo. A vifece aos seus usuarios informacdes
de natureza econdmica e social, além de propomcapassibilidade de melhor avaliacao das
atividades da entidade dentro da sociedade na emial inserida. A presente pesquisa €
descritiva e trata de um estudo documental, dectafstica qualitativa e quantitativa, que
busca por meio da andlise das DVAs das empresastdoFinanceiro e outros, subsetor de
Intermediarios Financeiros do segmento de Banstadis na BM&FBovespa, entre os anos
de 2010 a 2014, verificar como foram distribuicergtye os elementos que contribuiram para
sua geracgdo, 0S recursos captados por essas esnpresaa evolucdo ao longo dos anos
estudados. Apds a analise das DVAs das 15 empbge de estudo, foi possivel analisar a
forma como foi distribuido o valor adicionado e swlucdo. O estudo demonstra que, a
conta para a qual as empresas distribuiram o rpairgentual de suas riqguezas geradas foi a
conta de Pessoal, com 33,85% em 2010, aumentamd@pa87% no ano de 2011, 36,80%
em 2012, 39,24% em 2013 e fechando o ano de 20143863%. Em seguida foram as
contas Remuneracdo de Capitais Préoprios e ImpobBtoss e Contribuicbes, e por ultimo,
com o menor percentual de distribuicdo das riquezanta Remuneracdo de Capitais de
Terceiros, com proporcéao de 1,85% em 2010, pasgsardd?,01% em 2011, 2,09% em 2012,
aumentando para 2,41% em 2013 e ano de 2014 fexdmw2,43%. Quanto a evolucdo da
distribuicdo do valor adicionado, foi possivel avae que as contas de Pessoal, Remuneracao
de Capitais Proprios e Remuneracdo de Capitaisedeeifos evoluiram positivamente ao
longo dos anos de 2010 a 2014 e, quanto a contaptestos, Taxas e Contribuicdes, houve
um declinio nos percentuais no periodo estudado.

Palavras Chave:Demonstracédo do Valor Adicionado; Bancos; Distighoi de riquezas.



ABSTRACT

The Demonstration of Value Added (DVA) is a setidbrmation of an economic nature,
which shows the value of the wealth generated byctimpany and the distribution among the
elements that contributed to its generation. TheAvovides its users economic and social
information, besides to provide the possibility btter evaluation of the entity's activities
within the society in which it operates. This resbas descriptive and a documentary study,
with qualitative and quantitative characteristit@t seeks through DVAs companies analysis
of the Financial sector and others, subsector médukdial Intermediaries Banks segment listed
on the BM&FBovespa, between the years 2010 to 2@ldheck how were distributed among
the elements that contributed to its generatioa,ftimds raised by these companies and their
evolution over the studied years. After reviewihg DVAs of the 15 companies studied, it
was possible to analyze the way it was distributexl added value and its evolution. The
study shows that the account to which the compastyilslted the highest percentage of their
wealth generated was the Personal account, wib63@.in 2010, rising to 37.87% in 2011,
36.80% in 2012, 39.24% in 2013 and closing the ®&dr4 with 38.63%. Then were the
accounts Equity Compensation and Taxes, Fees amdril@dgions, and finally, with the
lowest percentage of distribution of wealth, thecamt of Third-Party Capital Remuneration,
with the proportion of 1.85% in 2010, reaching 201in 2011, 2.09% in 2012, rising to
2.41% in 2013 and 2014 closed with 2.43%. As fer é¢lolution of the distribution of value
added, it was possible to observe that the Pers&upiity Compensation and Third-Party
Capital Remuneration accounts developed positiogbr the years 2010 to 2014 and about
the Tax, Fees and Contributions accounts, therean@dscline in the percentage during the
study period.

Keywords: Demonstration of Value Added; Banks; Distributmfrwealth.
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1 INTRODUCAO
A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) teve seugamento no Balango Social

sendo um dos seus elementos componentes, que teimgholade mostrar a riqgueza criada
por determinada entidade e como ocorre a distdouigesta, durante um determinado
periodo. Por sua vez, o Balanco Social, segundeibug et al (2010, p. 7), “tem por objetivo

demonstrar o resultado da interacdo da empresaconaio em que esta inserida.”

Ainda, segundo ludicibus et al (2010, p. 7), a Ds#gue o0 mesmo proposito do
Balanco Social e “objetiva evidenciar a contriboigda empresa para o desenvolvimento
econdmico-social da regido onde esta instaladariBisia o que a empresa agrega de riqueza

a economia local e, em seguida, a forma como llistial riqueza.”

A DVA nédo era obrigatéria no Brasil, até ser sanaita a Lei n°® 11.638 de 27 de
dezembro de 2007, que trouxe consigo a obrigatdliedia elaboracdo e publicacdo da DVA
junto com as demais Demonstracfes Contabeis, pampresas de capital aberto. Assim, a

DVA tornou-se um demonstrativo independente.
De Luca (1998) afirma que,

A demonstracdo do valor adicionado surgiu paraesr o quanto de valor a
empresa adiciona aos insumos que adquire, bem czmo distribuicdo aos
elementos que contribuiram para essa adicao, aiBodeesses diferentes tipos de
usudrios.

Com relacdo aos usuarios das informacdoes da DVi#es gsodem ser tanto 0s
proprietarios, socios e acionistas, como empregagimgerno, financiadores externos que
estdo, segundo Scherer (2006, p. 15), interessados

Saber se a empresa esta gerando riquezas a cosemssa geracdo € crescente ao
longo do tempo; se sua participacdo na distribuitzidqueza gerada é adequada; se
sua participacdo sofreu oscilagdes ao longo do demmesse caso, quem foi
beneficiado em detrimento dos demais usuariose eniiras possiveis informacdes.

Cunha (2002, p. 44), em um trecho de seu estudeevesque a DVA representa um
novo rumo quando comparada com as Demonstracogél@itradicionais porque,

Enquanto estas tém como foco principal de preodgpacevidenciagdo, para os
investidores, das informacdes sobre o lucro e aumad de apuragdo, aquela mostra,
além do lucro dos investidores, a quem pertenagra parte da riqgueza gerada pela
empresa, refletindo, ainda, uma preocupacéo entiakgae é nova, e baseada na
responsabilidade social, a remuneracdo dos fattgeproducdo que ajudaram a
formar a riqueza da organizacgéo.
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A importancia da DVA concentra-se na informacaa@cela responsabilidade social
desempenhada pela empresa, e ainda, este denmvos&atie grande auxilio no céalculo do

PIB e de indicadores sociais importantes.

Diante do que foi mencionado anteriormente, fapesgessario mostrar o porqué da
importancia da DVA estar ligada aos aspectos citaQmanto a responsabilidade social das

empresas, De Luca (1998, p. 17) comenta e afirraa qu

A empresa, além de um agente econbémico com a masgwoduzir riqueza, é

também um agente social e, como um dos compondatssciedade deve prestar
contas aos demais. A sociedade vem, cada vez msigindo respostas aos
problemas socioecondmicos decorrentes do desempl@stempresas.

Ja quanto a utilizacdo da DVA no auxilio do caladdoPIB e de indicadores sociais,

Santos (2007, p. 18) afirma que,

Numa época em que se tem a globalizagcdo como isigek a DVA comeca a
materializar uma nova forma de visualizagdo dosefieins (ou maleficios) a
respeito da participagdo das empresas no contegial ®m que estéo inseridas. A
isso deve ser adicionada a possibilidade de medlvatiagdo do conjunto de
empresas de uma sociedade, principalmente no quefee a capacidade de
geracdo (valor adicionado) e distribuicdo de rigqgea soma dos valores
adicionados das empresas, calculada através da DVAepresentard parte
significativa de toda a riqueza gerada no pais, i8té, constituira elemento
substancial do Produto Interno Bruto (PIB).(grifo nosso)

Com base no exposto, pode-se dizer que a DVA édenmnstracdo utilizada para
evidenciar, tanto informacdes qualitativas, quamtiormacdes quantitativas, de natureza
social e faz parte do Balanco Social. E também lemt fonte de informacdes para 0s
sistemas de recursos humanos e para as decisdesedévos fiscais, que avaliam novos

investimentos e desenvolvimento do conhecimenta @aaociedade.

1.1 DEFINICAO DA PROBLEMATICA
A definicdo da problemética, de acordo com Figaeiré€2011), nada mais € do que

apresentar a dificuldade teorica ou pratica coma se defronta, e que a solucao podera ser
encontrada com a realizacdo de uma pesquisa. Seddiinkira (2003), o problema de
pesquisa sempre se apresenta na forma de umagaefio. Para Figueiredo (2011, p. 136)
“a pesquisa cientifica é iniciada a partir da folagéo do problema, uma vez que problema é
a duvida, a curiosidade, o mistério, € o quebracab. Pode-se dizer entdo, que problema de
pesquisa é a questdo, que gera davida e/ou cwtesiem relacdo a determinado tema, a qual

se procura responder no desenvolver da pesquisa.
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Vieira (2010) em seu estudo sobre as verdadesos guianto a interpretacado da DVA,
buscou alcancar a consolidacdo dessa demonstrag@m iostrumento de evidenciagcédo da
entidade na sociedade, e discutiu sua interpretacfartir do que se percebe no senso
comum. Para delinear seu estudo, apresentou ciiptiebes: quando o lucro liquido
aumenta, ha um aumento do valor adicionado; um atnai® valor adicionado distribuido ao
empregado conduz a um aumento do valor adicionadinddo ao acionista; as destinacdes
do valor adicionado distribuem-se igualitariameatelongo do tempo e; uma elevacao do
desempenho econdmico-financeiro conduz a um auntentealor adicionado destinado ao

empregado.

A base de dados estudada por Vieira (2010) foia&ddr dos dados mantidos pela
Fipecafi e da base de elaboracdo da edicdo MelloMaiores da Revista Exame, nos de
2004 a 2009. Para a analise foram considerada$ @2®resas, excluidas as instituicoes
financeiras. Os resultados do estudo indicaramhgueorrelacdo positiva e moderada entre
valor adicionado e lucro liquido ajustado, mostmraksim, que o aumento do lucro pode
estar acompanhado do aumento de valor adicionadoltado obtido através do calculo do
coeficiente de correlacdo de Spearman, que deterratd8 que ponto duas variaveis

concordam ou discordam.

Na verificacdo da segunda hipotese, pela mesmac&aiordada anteriormente,
Vieira (2010) verificou que houve relacionamentdatstico entre o valor adicionado
destinados aos empregados e aos acionistas, soima de dividendos e juros sobre capital
proprio, a associacdo dessas variaveis foi negatiaad apresentou-se em nivel moderado.
Quando a associacdo é negativa, indica-se que partamento dessas variaveis se da em
direcbes opostas, ou seja, 0 aumento de uma pddaria diminuigcdo da outra.

A guarta hipotese também apresenta associacaoiv@egadracterizando, assim, que
aumentos na rentabilidade ajustada ao patriméqgindd podem resultar em diminuicdes nas
distribuic6es percentuais do valor adicionado aopregados. E por fim, a quinta hipétese
apresentou associacao positiva entre as variaesisoBl e Salario, onde o aumento de uma
representa o aumento da outra. A limitacdo encdatper Vieira (2010) em seu estudo foi
em relacdo a amostra que era nao aleatoria, ingldasido assim que os achados fossem

extrapolados para a populagéo.

Ferrari (2011) analisou a distribuicdo do valorcamhado em sete empresas do setor
de atuacdo de Materiais Basicos publicadas no qergte 2005 a 2009, listadas na

BM&FBovespa, com o propoésito de verificar se aogmrdos periodos houve alguma
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semelhanca no comportamento das distribuicbes d@resaadicionados das empresas
considerando serem do mesmo setor. Os resultadid®®ina analise da DVA das empresas
participantes do estudo do referido artigo, indioarcomportamento bastante homogéneo,
pois as empresas distribuiram valores percentegielbantes entre si ao longo dos anos.
Indicou-se ainda que o item de maior distribuigdioof de Impostos, Taxas e Contribui¢coes
com um valor médio de 32,6% do valor adicionad@der Por fim, concluiu que empresas
de um mesmo setor, por possuirem atividades sentefigpodem apresentar caracteristicas
de distribuicdo do valor adicionado uniformes, & ponsequéncia, gerar tributos em

percentual semelhante.

O referido artigo apresentou limitacdes quanto astira, que ficou reduzida devido
ao fato da nédo obrigatoriedade da publicacdo da DWW anos de 2005 e 2006,
considerando-se, pacaitério de selecao das empresas, as informac@mteadas no formato
de demonstracao financeira que, no minimo, denassdm valores de distribuicdo nos referidos

anos.

Diante das limitagdes encontradas nos estudosositaml presente estudo tornou-se
viavel, pois as demonstracdes analisadas encosganisponiveis no endereco eletrénico da
BM&FBovespa, para a sociedade em geral, e nosamasgidos a publicacdo da DVA é de
carater obrigatorio pelas entidades do subsettmtdemediarios Financeiros (Bancos). Dessa
forma, e levando em consideragdo a importancia A Be prestar informacdo acerca da
responsabilidade social desempenhada pelas ergidedeegido onde estdo instaladas, e
ainda, servir de grande auxilio no célculo do PIBeeimportantes indicadores sociais, 0
presente estudo esboca a seguinte questdo de ggesgamo foram distribuidos os
recursos captados pelas entidades do setor finanaei e outros, subsetor de
Intermediarios Financeiros do segmento de Bancosstadas na BM&FBovespa nos anos
de 2010 a 20147

1.2 OBJETIVOS
Os objetivos estao classificados em: objetivo geralbjetivos especificos. O objetivo

geral apresenta uma acdo mais ampla do problerpasigiisa, e propde-se a dar resposta a
guestdo problema formulada. Figueiredo (2011, @) &firma que o objetivo geral “define de

modo geral 0 que se pretende alcancar com a re@dizia pesquisa. Normalmente elabora-se
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somente um objetivo geral.”. Ao elaborar este oletisam-se verbos de sentido mais
aberto.

Os objetivos especificos sdo o detalhamento ddiwebjgeral, pois dentro da ideia
geral do estudo, deve ser ressaltada a ideia &ispexiser desenvolvida. Para Oliveira (2003,
p. 132), “é nessa fase que a amplitude da propdstdarabalho tem sua delimitacdo
perfeitamente definida ou o enfoque dado a umalemuadtica geral.”, e, de acordo com
Figueiredo (2011, p. 141), “cada objetivo vai aitingn aspecto do tema, um angulo a ser
pesquisado até atingir todos os pontos da pesglilsasa forma, cada objetivo especifico

deve ser alcangado, para que possa alcancar o/olgetal.

1.2.1 Objetivo Geral
O objetivo geral do presente estudo foi analisdrstribuicdo dos recursos captados

pelas entidades do setor financeiro e outros, swubske Intermediarios Financeiros do
segmento de Bancos listadas ha BM&FBovespa nosdand810 a 2014.

1.2.2 Objetivos Especificos
O presente estudo teve como objetivos especificos:

- Estudar os aspectos tedricos que norteiam a RMAnto a definicdo e prerrogativas
para a elaboracéo e divulgacdo da mesma;

- Identificar as empresas do setor financeiro eosutsubsetor de Intermediarios

Financeiros do segmento de Bancos listadas na BN&Egha,

- Coletar a demonstracdo contabil denominada DVAatapresas do setor financeiro e
outros, subsetor de Intermediarios Financeiros dgmento de Bancos listadas na
BM&FBovespa nos anos de 2010 a 2014;

- Analisar a evolucdo de como estdo sendo distldsuios recursos captados pelas
empresas do setor financeiro e outros, subsetbntelenediarios Financeiros do segmento de

Bancos listadas na BM&FBovespa nos anos de 20004 2

- Descrever sobre a distribuicdo dos recursos daptpelas empresas do setor
financeiro e outros, subsetor de Intermediarioafériros do segmento de Bancos listadas na
BM&FBovespa nos anos de 2010 a 2014.
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1.3 JUSTIFICATIVA
A justificativa € a razéo, a apresentacdo dos mstoue justificam a realizacdo da

pesquisa. De acordo com Figueiredo (2011), é n#figasiva que o pesquisador deve
ressaltar o porqué da ideia do estudo, que seefoald¢ investigacdo, e a sua relevancia tanto

tedrica quanto pratica.

Tal relevancia pode ser demonstrada, segundo €iy2D03, p. 132), “a partir da
apresentacdo de estudos dos varios autores quantemhiblicado algum trabalho sobre o
referido assunto, citando os avangos ocorrido$massmo 0 estdgio em que se encontra o

tema.”. Dessa forma, deve-se destacar a importédageesquisa em um contexto mais amplo.

A DVA, sem duvidas, no que se refere a sua elaBoragos usuarios das suas
informacBes, a sua analise e a outras questfesua onhecida pela sociedade, pelos
académicos do curso de ciéncias contabeis e, ammeelos profissionais da area. Este
demonstrativo é de grande relevancia, pois inflizena analise do impacto econémico-social
que determinadas empresas proporcionam nas regifgmises, onde estdo inseridas. E um

tema extremamente atual e bastante discutido emdasstientificos.

Scherer (2006) propds em seu estudo verificaryédrde testes empiricos, se o valor
adicionado liquido a distribuir, evidenciado a pata DVA das companhias abertas que
publicam o demonstrativo, é relevante para os tid@mes da BOVESPA. Diante dos
resultados dos testes empiricos realizados, o aftona que, a informagdo do valor
adicionado liquido a distribuir, evidenciado atw#a DVA das companhias abertas que
publicam a demonstracéo, possui conteddo informati@ dessa forma € relevante para os
investidores da BOVESPA.

Afirma ainda que, para as ac¢des ordinarias, o \adiicionado liquido a distribuir
representa um desempenho superior ao lucro, mesoinfo patriménio liquido, e ja nos
casos de acdes preferenciais, os resultados af@ssnindicam que o valor adicionado
liquido a distribuir representa um desempenho proxao patriménio liquido, mas inferior ao

lucro.

Diante dos resultados do estudo de Scherer (206b6grva-se a importancia da DVA
como informacdo complementar para investidoresengge de empresa, que buscam uma

série maior de dados para tomarem suas decisGesaeftimentos, confirmando assim, esta
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importancia da contabilidade e da divulgacdo dermécdes econdmico-financeiras e

econdmico-sociais.

Taiarol (2011), por sua vez, ao analisar e compmearolucao do investimento social
interno, do valor adicionado gerado, e da recgatxaxrional e liquida, bem como verificar se
0sS investimentos sociais internos contribuem paaamento da receita e do valor adicionado
das organiza¢gBes bancarias brasileiras, no peded?000 a 2009, constatou que ha alta
correlacéo e alta regressao do investimento sot&ino com a geracao e a distribuicdo de

riqueza, bem como, da receita operacional e liquida

A patrtir do resultado apresentado, pode-se dizerogaumento do investimento social
interno proporciona aumento no valor adicionadadere distribuido aos funcionérios. A
principal conclusdo do estudo de Taiarol (2011jjué os gastos com pessoal € um dos

elementos para aumentar as receitas e gerar rigaeaz@s organizacdes bancarias.

Dessa forma, houve a necessidade de demonstrarrgmeéancia da DVA, quanto a
geracao e distribuicdo da riqueza, nas entidadesiolgetor de Intermediarios Financeiros do

segmento de Bancos, listadas na BM&FBovespa.
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2 REVISAO TEORICA
Beuren et al (2012, p. 69) explica em sua obra*guEganizacdo do capitulo deve-se

dar por secdes e subsecdes, buscando um arragdeawlo dos raciocinios utilizados para
dar sustentacéo tedrica ao estudo”. A revisdoda@ria base para o desenvolvimento de todo
0 estudo, pois é através de uma revisdo teoricdaaengprofundada que se constréi o marco

teodrico referencial do estudo.

De acordo com Beuren et al (2012, p. 55) a “leiteraavaliacdo do material
bibliografico coletado mostrara até onde outrosgpessdores tém chegado com seus
esforcos, os métodos e procedimentos empregadatfi@agdades que enfrentaram, o que
ainda pode ser pesquisado, entre outros aspeaosieja, a revisdo teorica da apoio e
orientacdo ao estudo, especialmente no momentondise e interpretacdo dos dados

coletados.

Dessa forma conclui-se que a fundamentacao teéroba extrema importancia, pois
busca definir a abordagem imprescindivel para @@raos elementos que fazem parte do
problema formulado e dos objetivos gerais e egpesiflo estudo. Sendo assim, este estudo
faz uma exposicdo dos conceitos tedricos, dos ssuBalanco Social; Valor Adicionado; e
Demonstracéo do Valor Adicionado.

2.1 BALANCO SOCIAL
Entre os usuarios da contabilidade, até o inicie dnos 60, destacavam-se 0S

seguintes: soOcios, acionistas, proprietarios, debistas, fornecedores e financiadores de
forma geral, empregados, sindicatos, prestadoressat®icos, gerentes, diretores e
administradores em geral, o governo, entre oulfetes, em grande maioria, mostravam-se
satisfeitos com as informacgdes fornecidas pelasodstracées contdbeis mais usuais, dentre
as quais se destacam: Balanco Patrimonial, Denagdstr do Resultado do Exercicio,
Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de Recubsapnstracdo de Fluxos de Caixa,
Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquidos eNatas Explicativas, que sao
complementares as referidas demonstragfes. Jadadodé década de 60 do Século XX, os
movimentos sociais iniciados na Franca, Alemanhmgaterra tinham como principal
reivindicacdo a responsabilidade coletiva das esagtee comecaram a ser cada vez mais

agressivas estas reivindicagdes (SANTOS, 2002)p. 1
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Nota-se que foi através desses movimentos queusaingecessidade por informacdes
gue pudessem atender 0s usuarios, sempre mencipnatis em momento algum,
beneficiados com informacgbes que Ihes fossem (emp: remuneragcdo e encargos sociais,

formacdo profissional, condicdes de higiene e sawa no trabalho.

Diante do exposto, observa-se que foi através danBa Social que empregados e a
sociedade em geral passaram a ter conhecimentinfiesacdes de carater social que
demonstram o grau de envolvimento da empresa @gaelao local no qual esta instalada.
Santos (2007, p. 13) comenta sobre as questdesoreldas ao Balanco Social e afirma que

com estas questdes,

Abre-se grande e nova perspectiva de utilizag@imstoumental proporcionado pela

Contabilidade para o entendimento das relacdes esayzociedade; dentro desse
enfoque, ndo ha davida de que uma das vertents$vpizsestara bastante calcada
na Demonstracdo do Valor Adicionado, pois é esdanaonstracéo que serd capaz
de atender as necessidades relativas a informagbes a riqueza gerada e a forma
de sua distribuicdo em cada empresa. Essas infdasafaciimente obtidas através
dessa que poderia ser considerada a “cacula damndgatdes contabeis”, serdo de
muita valia em futuras discussfes sociais. Valetadas que, comparada as

demonstra¢c@es contébeis tradicionais, a DVA é apmleeo conhecida e difundida

entre os preparadores e usuarios da Contabilida@easil.

A DVA permite que enfoques distintos sejam evidedos em uma mesma

demonstracao. Vieira (2010, p. 52) explica que,

Se o propésito da firma é a maximizacdo do retamacionista, entdo, certamente
o foco recaira para o lucro ou, em se tratando \dA,alor adicionado distribuido
aos acionistas e o lucro retido. No entanto, setidagle tem em vista satisfazer o
inteiro time dos que compuseram a formacédo do yvalméo a atencdo se voltara
para o valor adicionado total e a respectiva disitBo entre os diversos
stakeholdersDesse modo, a contabilidade prové um indicadadetempenho que
prestigia trabalhadores, financiadores de capitgbwerno, e ndo simplesmente o
acionista.

A DVA mostra-se uma excelente ferramenta de antiedendo ser utilizada por
todos aqueles que pretendem entender melhor gdeslala sociedade. Sendo assim Santos
(2007, p. 221) afirma que “a contabilidade nacigaae tem servido desse instrumento, mas
agora surge a grande oportunidade de passarzattlicomo uma forma de individualizar a

participacdo de cada empresa na formacao e dig#idda riqueza”.

E importante ressaltar que a DVA é elaborada cdarriracées contabeis e, portanto,
apesar do cunho social, pode ser considerada umand&acdo financeira. Dessa forma
pode-se dizer que DVA e DRE (Demonstracdo do Raswltlo Exercicio) sao relatérios
bastante similares, pois ambos tém como ponto del@a total das receitas, e efetuam
deducdes até chegarem a um resultado, lucro nadeaB&E e valor adicionado liquido para

distribuicdo no caso da DVA.
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Neste contexto, Scherer (2006, p. 44) discorreesaldiferenca existente entre esses

demonstrativos, e escreve que,

Na DRE, o que se busca é demonstrar o lucro liguiogo, ela é dirigida
principalmente para os proprietarios (socios oorasias) da empresa, Ja na DVA o
que se busca é demonstrar a geracao de riquezardrédouicdo da empresa para a
economia como um todo do pais, assim, ela é dixigigra um grupo maior de
stakeholdersalém dos proprietarios.

Em resumo, compreende-se que a DRE apresentaltadescontabil, que nada mais
€ do que o retorno aos sécios/acionistas e, a Diesenta o valor adicionado liquido a
distribuir, que nada mais é do que o retorno asadoprovedores de capital e trabalho, além

do governo.

2.2 VALOR ADICIONADO
Nao ha como falar da DVA, sem antes entender oetionde Valor Adicionado

Segundo o CPC 09 (2012, p. 3):

Valor adicionado representa a riqueza criada pmlaresa, de forma geral medida
pela diferenca entre o valor das vendas e os insw@adquiridos de terceiros. Inclui

também o valor adicionado recebido em transferénmia seja, produzido por

terceiros e transferido a entidade.

Para Santos (1998 apud CUNHA, 2002 p. 33) haveracge de riqueza (ou
agregacao de valor) sempre que o valor econdomiquatiuto que foi gerado for superior ao

valor dos recursos consumidos para sua geracao.

A DVA estad fundamentada em conceitos macroecon&@nisoscando apresentar,
eliminados os valores que representam dupla-comtageparcela de contribuicdo
gue a entidade tem na formacéo do Produto InterntoBPIB). Essa demonstragédo
apresenta o quanto a entidade agrega de valonsuwmds adquiridos de terceiros e
que sédo vendidos ou consumidos durante determiediedo. (CPC 09,2012, p. 4)

O calculo do valor adicionado pode ser feito mediatois modelos, o contabil e o
econdmico, entre estes dois modelos existem difasetemporais, como apresenta o CPC 09
(2012, p. 4):

A ciéncia econdmica, para calculo do PIB, baseiaseproducdo, enquanto a
contabilidade utiliza o conceito contabil da reaii@o da receita, isto &, baseia-se no
regime contabil de competéncia. Como os momentoea&acao da producao e
das vendas sdo normalmente diferentes, os valateslados para o PIB por meio
dos conceitos oriundos da Economia e os da Coittattd s&o naturalmente
diferentes em casa periodo. Essas diferencas tarém menores quanto menores
forem as diferencas entre os estoques inicialad fiara o periodo considerado. Em
outras palavras, admitindo-se a inexisténcia degass inicial e final, os valores
encontrados com a utilizacdo de conceitos econ@neiamntabeis convergirao.
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O conceito de valor adicionado, como ja observadersrmente, é obtido através do
conceito macroecondmico de produto nacional, qoedeobjetivo de ajudar no calculo de
medicdo do Produto Interno Bruto (PIB) do pais.IB, Be acordo com Santos (2003, p. 31),
€ o resultado das atividades econdmicas de unnueseto pais, onde se considera somente a
riqueza gerada dentro dos proprios limites geogafiDesta forma, pode-se dizer que o valor
adicionado de uma economia pode ser calculadoédefdrmas, sob a 6tica do produto, da

renda e da despesa.

O estudo feito por Vieira (2010, p. 37-38), disewobre estas trés oticas mencionadas

€ escreve que,

Sob a dtica do produto, a avaliagdo do produtol daeconomia consiste na
consideragdo do valor efetivamente adicionado pedoesso de produgdo em cada
unidade produtiva; aqui desenvolve-se a conceitualgi valor adicionado que,
posteriormente, surge na contabilidade com alguadaptacdes. Sob o enfoque da
renda, a avaliacdo do produto gerado pela econ@uidggngo de um determinado
periodo, considera o montante total das remunesagagas a todos os fatores de
producédo. Por fim, sob a 6tica do dispéndio, carside a soma dos valores de
todos os bens e servicos produzidos no periodongaeforam absorvidos como
insumos na producéo de outros bens.

Em termos contébeis, o valor adicionado, segundauga (1998, p. 32), ndo segue 0
mesmo conceito dado pela ciéncia econdmica, paipsnocipal diferenca € o ambiente onde
se aplica este conceito. Logo, para a economidoo a&eicionado € utilizado para informar o
PIB de um pais, ja para a contabilidade ele podeagerado em cada unidade da cadeia

produtiva.

Nota-se que o conceito de valor adicionado € Umiois, se trata da geracao de riqueza
gue acontece em cada etapa do processo produtifierenca entre os conceitos: econémico

e contabil esta na forma de mensuracéo e no mordardgpuracéo do valor adicionado.

2.2.1 Riqueza
De acordo com o Dicionario Aurélio (2004) riquezab a Otica econdmica, € o

“conjunto de ativos de pessoa, empresa, ou paégpqgdem gerar renda”. Segundo Santos
(2007, p. 26) o valor adicionado de uma empresa €,

Do ponto de vista microeconémico, poder-se-ia diger 0 valor adicionado de uma

empresa é o quanto de riqueza ela pode agregansaonos de sua producdo que
foram pagos a terceiros, inclusive valor relatiwo despesas de depreciacdo. Do
ponto de vista da Ciéncia Contabil, poder-se-iar& que a medicdo ou apuragao
da riqueza criada pode ser calculada através deedifa aritmética entre o valor das
vendas e 0s insumos pagos a terceiros mais ascaades.



22

Através dos conceitos apresentados, pode-se dimeragdefinicdo de riqueza, no
contexto da DVA, confunde-se com o conceito dervatbcionado. De acordo com Ribeiro
(2004, p. 19) “a rigueza gerada € denominada d& \aglicionado porque representa, nesse
caso, 0 quanto a empresa agregou para a econ@wvigbborando com este conceito, Santos

(2007, p. 29) comenta que,

Valor adicionado representa o incremento de valer g atribui a um bem durante
0 processo produtivo. Assim, poder-se-ia concluie @s empresas, ao exercerem
suas atividades, utilizando-se de bens e servigessqo atribuidos de terceiros,

aplicando seus capitais, através da utilizagacede squipamentos, e o trabalho de
seus empregados, estaréo adicionando valor aos povdutos que serdo colocados
no mercado. Em outras palavras, a empresa, quesistila entre 0 mercado

vendedor e 0 mercado comprador, em sua operacégaagalor aos bens e servicos
adquiridos, transformando-os e recolocando-os rreade.

Para Kroetz (2000, p. 40), a DVA, na realidade, difarenca entre 0s recursos
consumidos que a entidade adquiriu de terceiras gue ela produziu, ou seja, demonstra o
que foi adicionado de valor ao produto/servicougzp gerada), dentro do ciclo operacional

da entidade.

Assim, conclui-se que rigueza é o quanto de valmpresa adiciona aos insumos que
adquire, para posteriormente distribui-lo aos eteoseque contribuiram para a geracéo desta

riqueza.

2.3 DEMONSTRA(}AO DO VALOR ADICIONADO - DVA
A DVA, no Brasil, foi regulamentada com o Pronunaoéto Técnico especifico CPC

n.° 09 emitido pelo Comité de Pronunciamentos Qmiga(CPC), que € o 6rgao brasileiro
responsavel pela emissdo das normas contabeipatirada vigéncia da Lei n° 11.638 de 28
de dezembro de 2007 passou a ser obrigatoria arat#n e a apresentacdo da DVA, pelas
companhias abertas, como parte integrante das d¢ragdes contabeis que sao divulgadas

no final de cada exercicio social.

No Brasil, os primeiros estudos dessa nova denag@irforam desenvolvidos no
Departamento de Contabilidade e Atuaria da Faceldate Economia,
Administragdo e Contabilidade da Universidade de Baulo — FEA-USP. Nos
ultimos oitos anos, a Demonstracédo do Valor Adietimacabou tendo um aumento
de vulto e importancia. Sem medo de errar, podafsmar que boa parte do
impulso tomado por mais essa demonstracédo coffitdisilia inclusdo no calculo de
exceléncia utilizado pela FIPECAFI — Fundacéo takii de Pesquisas Contabeis,
Atuariais e Financeiras — para a escolha das eagpresm os melhores
desempenhos nos setores em que a atividade ecenérdividida para a edi¢do de
“Melhores e Maiores”, da Revista Exame. [...] Clgte tal aumento ndo pode ser
atribuido apenas a um Unico motivo; certamenteteneimento pelas empresas do
tipo de informacgao de que poderiam passar a digf#m do apoio dado pela CVM
— Comissédo de Valores Mobiliarios, que passou aniiva-las a divulgarem, de
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forma espontanea, esse tipo de demonstracao, iireclagando, textualmente o
modelo divulgado pela FIPECAFI, sao fatores quebtommuito contribuiram para
esse comportamento. (SANTOS, 2005, p. 3).

De acordo com De Luca (1998, p.28), “A Demonstraf@®alor Adicionado (DVA)

é um conjunto de informacBes de natureza econdrficam relatério contabil que visa
demonstrar o valor da riqueza gerada pela empresdistribuicdo para os elementos que
contribuiram para sua geracdo.”. Santos (20077 pressalta que esta demonstracdo “deve
ser entendida como a forma mais competente criatta @ontabilidade para auxiliar na
medicdo e demonstracéo da capacidade de geragad@obp®o distribuicdo da riqueza de uma
entidade.” Conclui-se, diante do que ja foi exposize a DVA fornece aos seus usuarios
informacBes de natureza econémica e social, alépragorcionar a possibilidade de melhor
avaliacdo das atividades da entidade dentro dadsmbé na qual esta inserida.

2.3.1 Estrutura da Demonstracéo do Valor Adicionado
A estrutura da DVA divide-se em duas partes cometodgs diferentes, como

estabelecido no CPC 09. A primeira parte mostrarad e a quantidade de riqueza que a
entidade gerou, enquanto que a segunda parte n@oftrama como essa riqueza gerada foi
distribuida entre os fatores de producdo. Sdo apt@dos dois modelos de DVA, de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 09. Um delesdastéionado para empresas em geral,
e 0 outro, direcionado para empresas de interm@&aliiganceira. O Quadro 1 apresenta o

primeiro modelo, que diz respeito as empresas eal. ge

DESCRICAO

1 — RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras Receitas

1.3) Receitas relativas a construcédo de ativosrp®p

1.4) Provisdo para créditos de liguidagao duvidd®averséo / (Constitui¢cdo)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e CRE)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias, e dasaevendidos

2.2) Materiais, energia, servigos de terceirostesu

2.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD E (3-4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas

6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

Continua.
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Continuacéao.

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)
8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracdo direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.T.S.

8.2) Impostos, taxas e contribuicbes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracgédo de capitais de terceiros

8.3.1 - Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracdo de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o capital proprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio
8.4.4 — Participagdo dos ndo-controladores nossutidos (s p/ consolidacéo)
QUADRO 1 — Modelo de DVA para Empresas em geral
Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 09 (2012)

O primeiro modelo de DVA, conforme Quadro 1, éizdidlo pelas empresas em geral,
e demonstra em seus itens de 1 a 7 toda a riqeeadag que sera distribuida entre os agentes
responsaveis por sua formagéo a partir do itemre8s®modo, o valor total do item 8 tem que

ser exatamente igual o valor do item 7.

As informacbes da DVA, relativas a empresas dermdiacdo financeira, esta

apresentado no Quadro 2:

DESCRICAO

1 — RECEITAS

1.1) Intermediac¢éo financeira

1.2) Prestacdo de servigos

1.3) Proviséo para créditos de liguidagdo duvidd®averséo / (Constitui¢céo)
1.4) Outras

2 — DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1) Materiais, energia, e outros

3.2) Servicos de terceiros

3.3) Perda / Recuperacao de valores ativos

3.4) Outras (especificar)

4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)

5 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

6 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD E (4-5)
7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

7.2) Outras

8 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7)

Continua.
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Continuacéao.

9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

9.1) Pessoal

9.1.1 - Remuneracao direta

9.1.2 — Beneficios

9.1.3-F.G.T.S.

9.2) Impostos, taxas e contribuicdes

9.2.1 — Federais

9.2.2 — Estaduais

9.2.3 — Municipais

9.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

9.3.1 — Aluguéis

8.3.2 — Outras

9.4) Remuneracgdo de capitais proprios

9.4.1 - Juros sobre o capital préprio

9.4.2 — Dividendos

9.4.3 - Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

9.4.4 - Participacéo dos ndo controladores noss$uatidos (s6 p/ consolidagao)

QUADRO 2 — Modelo de DVA para Instituicbes Financeiras Baias
Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 09 (2012)

Conforme Quadro 2, o modelo de DVA é utilizado pelastituicbes Financeiras
Bancarias. Este foi o modelo abordado para fintedestudo, visto que o mesmo analisou as
DVAs das entidades do subsetor de Intermediarioari€eiros do segmento de Bancos,
listadas na BM&FBovespa. Da mesma forma que noegwrarmodelo, o segundo modelo
demonstra em seus itens de 1 a 8 toda a riqueadagaque sera distribuida entre os agentes
responsaveis por sua formacéo a partir do itenu®,dgve ser exatamente igual o valor total
do item 8.

De acordo com Nagai (2012) a DVA € um arranjo de&EPBnde todas as contas
constantes nesta serdo representadas naquelagte quaor for o nivel de detalhamento da
natureza de receitas e despesas, maior sera o pddenativo acerca da formacédo do

resultado da entidade.

2.3.1.1 Formacéo da Riqueza
Os principais componentes da formacgédo da riquezaatividade de intermediacéo

financeira (bancaria), estdo apresentados no Qiadro

DESCRICAO/FORMACAO DA RIQUEZA O QUE INCLUI
1. RECEITAS
1.1) Receitas de intermediacao financeira as acedm operacdes de crédito, arrendamento

mercantil, resultados de cambio, titulos e valores
mobiliarios e outras.

1.2) Receitas de prestacdo de servigos as reogltddisas a cobranca de taxas por prestacép de
Servigos.

Continua.
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Continuacdao.
1.3) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidgsas valores relativos a constituicdo e baixa daipéav
Reversédo / (Constituicdo)
1.4) Outras receitas parte dos valores realizad@gustes de avaliagcdo

patrimonial; valores referentes a construcdo desitia

prépria entidade e valores considerados fora das
atividades principais da entidade.

2. DESPESAS DE INTERMEDIACAO 0s gastos com operacdes de captacéo, empréstimos),

FINANCEIRA repasses, arrendamento mercantil e outros.

(na atividade bancéria, estas despesas devem fazer

parte da formacao liquida da riqueza e ndo de sua

distribuicao)

3. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1) Materiais, energia, e outros valores relatd®slespesas originadas de aquisicdes e
pagamentos a terceiros.

3.2) Servicos de terceiros gastos de pessoal @pseja proprio.

3.3) Perda e Recuperacéo de valores ativos valelai/os a ajustes a valor de mercado de

investimentos. (se, no periodo, o valor liquido for
positivo, deve ser somado)

4. DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E a despesa contabilizada no periodo.

EXAUSTAO

5. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM

TRANSFERENCIA

5.1) Resultado de equivaléncia patrimonial o raslaltda equivaléncia pode representar receita pu

despesa. (se representar despesa, esta deve ser
considerada como reduc¢do ou valor negativo)
5.2) Outras Receitas dividendos relativos a inmestitos avaliados pelo
custo, aluguéis, direitos de franquia, etc.
QUADRO 3 - Itens da formacédo da riqueza na atividade aegrmgdiacdo financeira (bancaria)

Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 09 (2012)

O valor adicionado total a distribuir, entre osofas de producdo, € obtido na
formacdo da riqueza. De acordo com o Quadro 3,dudiminui-se do item “Receitas”, que
€ o total de todas as receitas, os itens “Despesasntermediacdo Financeira” e “Insumos
adquiridos de terceiros”, sendo este a soma destodansumos adquiridos, encontra-se o
valor adicionado bruto. J& o valor adicionado tiquproduzido pela entidade é obtido através
da subtracdo do valor adicionado bruto pelo iterepi@ciacdo, Amortizacdo e Exaustao”,
lembrando que este inclui somente as despesadidmaidas no periodo. E, por fim, o valor
adicional total a distribuir é obtido pela soma\ddor adicionado liquido produzido pela
entidade e do item “Valor Adicionado recebido eam$feréncia”.

2.3.1.2 Distribuicdo da Riqueza
Os principais componentes da distribuicdo da riguea atividade de intermediacéo

financeira (bancaria), estdo apresentados no Qdadro
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DESCRICAO (Distribuicéo da riqueza)

O QUE INCLUI

1. PESSOAL(séo valores apropriados ao custo e ao resultasergicio na forma como estd demonstradg

nos itens 1.1 ao 1.3)

1.1) Remuneracao direta

os valores relativos aigajd 3° Salario, honorarios d
diretoria, férias, comissdes, horas extras, ppeéio de
empregados nos resultados, etc.

1.2) Beneficios

valores relativos a assisténciaicaédlimentacao,
transporte, planos de aposentadoria, etc.

1.3) FGTS

valores devidos aos empregados e que séo depasita
em conta vinculada.

2. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES (s&o valores referentes ao IR, contribuicio seaite o
lucro, contribuicGes aos INSS que sejam 6nus daegapor, como também os demais impostos de
contribuicBes a que a entidade esteja sujeitapomef estd demonstrado nos itens 2.1 ao 2.3)

2.1) Federais

os tributos devidos a Unido, até raexmyjueles que sao
repassados em sua totalidade ou em parte aos Estag
Municipios, Autarquias, etc., tais como: IRPJ, CSSL
entre outros. E também a contribuicdo sindicalopwti:

1o

2.2) Estaduais

os tributos devidos aos Estadospedéno aqueles que
séo repassados em sua totalidade ou em parte aos
Municipios, Autarquias, etc., tais como o IPVA.

2.3) Municipais

os tributos devidos aos Municipa® mesmo aqueles
gue sdo repassados em sua totalidade ou em parte 3
Autarquias ou quaisquer outras entidades, tais amo
ISSe o IPTU.

3. REMUNERACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS (s&o valores pagos ou creditados aos financiadd
externos de capital, conforme esta demonstraditems3.1 e 3.2)

res

3.1) Aluguéis valores de aluguéis pagos ou créd#a terceiros, até
mesmo 0s acrescidos aos ativos. (incluindo-se as
despesas com arrendamento operacional)

3.2) Outras valores de remuneragdes que configurem transferéec

riqueza a terceiros, mesmo que originadas de tapita
intelectual, tais como royalties, franquia, dirsito
autorais, etc.

4. REMUNERACAO DE CAPITAIS PROPRIOS
e acionistas, conforme esta demonstrado nos ité

(sdo valores relativos a remuneracao atribuidaédses
res 4. 3)

4.1) Juros sobre o capital proprio

os valores pagazeditados aos sécios e acionistas
conta do resultado do periodo, excluindo-se cwresl
de juros sobre o capital préprio transferidos parga de
reserva de lucros.

por

4.2) Dividendos

apenas os valores distribuidos lsase no lucro do
proprio periodo, desconsiderando-se os dividendos
distribuidos com base em lucros acumulados de
exercicios anteriores, uma vez que ja foram tratado
como "lucros retidos" no exercicio em que ja foram
gerados.

4.3) Lucros retidos e prejuizo do exercicio

os neaelativos ao lucro do exercicio destinados as

reservas, até mesmo os JCP quando tiverem esse
tratamento; nos casos de prejuizo, esse valorsigve

incluido com sinal negativo.

QUADRO 4 - Itens da distribuicdo da riqueza na atividade terimediacao financeira (bancéria)

Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 09 (2012)

Quanto as quantias que sao destinadas aos s@miisnestas na forma de Juros sobre

o Capital Proprio (JCP), devem ter o mesmo tratéaondado aos dividendos quando disser

respeito ao exercicio a que devem ser atribuidesyma sendo registrados como passivo (JCP

a pagar) ou como reserva de lucros (CPC 09, 2012).
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A partir do exposto pelo Quadro 4, conclui-se queaéegunda parte da DVA que
ocorre a distribuicdo de toda riqueza gerada peldaale em determinado periodo. De acordo
com o Quadro 2, ja ilustrado anteriormente, o valoritem 9 “Distribuicdo do Valor
Adicionado”, que represente a soma de todos 0% iordados no Quadro 4,deve ser
exatamente igual ao valor do item 8 “Valor Adicidoaotal a distribuir’, que € obtido na
primeira parte da DVA, a formacéo da riqueza.
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3 METODOLOGIA
Metodologia de pesquisa € um conjunto de métodpseedimentos utilizados na

investigacdo dos fatos. Segundo Beuren et al (20133) método significa o conjunto de
etapas/processos a serem realizados ordenadamentenvestigacdo dos fatos, e
procedimentos, por sua vez, representa as divessaas a que se submete cada objeto de
pesquisa nas diversas etapas do método, ou s@j@todologia esta sempre relacionada aos

meétodos e aos procedimentos cientificos.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA
De acordo com Beuren et al (2012, p. 76) o delimedmn é muito importante na

pesquisa cientifica, pois € uma forma de orgarptamos e estruturas com o propdsito de
obter respostas para os problemas do estudo. dledips de delineamento de pesquisa sao
agrupadas em trés categorias classificadas: qaastobjetivos; quanto aos procedimentos; e

guanto a abordagem do problema.

3.1.1 A pesquisa quanto aos objetivos
A pesquisa quanto aos objetivos pode enquadramsepesquisa exploratoria,

descritiva ou explicativa. Para alcancar o objetileste estudo foi utilizada a pesquisa
descritiva, que objetiva descrever as caractesistie uma populacao, de um fenbmeno, ou o
estabelecimento de ralacfes entre variaveis. Badrain(2012, p. 81) explica que “a pesquisa
descritiva configura-se como um estudo intermedli@mtre a pesquisa exploratéria e a
explicativa, ou seja, ndo é tao preliminar comoriengira nem tdo aprofundada como a
segunda.”. Dessa forma, na pesquisa descritivagreles significa comparar, relatar,

identificar, entre outros.

3.1.2 A pesquisa quanto aos procedimentos
Na pesquisa cientifica os procedimentos sdo asafopela qual se orienta o estudo e

obtém-se os dados. Neste contexto foi abordadacuiza documental, pois, de acordo com a
afirmacédo de Beuren et al (2012, p. 89), esse dp@esquisa busca “solucionar, tratar e

interpretar a informacgéo bruta, buscando extrdia @ééggum sentido e introduzir-lhe algum
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valor, podendo, desse modo, contribuir com a codad@ cientifica a fim de que outros
possam voltar a desempenhar futuramente o mesneh’pap

Na pesquisa documental os documentos utilizadosmaskr classificados em dois
tipos: documentos de primeira mao e documentosedensla mao. Foram utilizados, para
fins deste estudo, documentos de primeira mao,spgeindo Beuren et al (2012, p. 90), sédo
agueles que nao receberam nenhum tipo de tratarapalitico, como: documentos oficiais,
reportagens de jornal, contratos, gravacoes, filngcastas, entre outros. Os documentos
utilizados no contexto deste estudo foram as D\@sponibilizadas no endereco eletrénico
da BM&FBovespa.

3.1.3 A pesquisa quanto a abordagem do problema

bY

Quanto a abordagem do problema destacam-se as igassqgualitativas e
guantitativas. A pesquisa qualitativa ndo se prea@m numerar ou medir unidades como na
pesquisa quantitativa, mas sim em compreendersasainais profundas com relacdo ao
fendbmeno objeto de estudo. A principal diferencéreera abordagem quantitativa e a
abordagem qualitativa esta no fato de esta Ultiamafazer uso, como base, de instrumentos
estatisticos no processo de analise do problemdREERN, 2012, p. 92).

Diante do exposto, 0 presente estudo teve comaipaincaracteristica a abordagem
qualitativa. Porém, as demonstracfes que seracautad, especificamente a DVA traz em
seu contexto, valores que serdo analisados em aaateristica quali/quanti, ou seja, a

descricéo qualitativa dos valores que representam.

3.2 OBJETO DE PESQUISA
O objeto de pesquisa deste estudo serdo as DVAsndidades do setor de atuacdo

“Financeiro e outros”, subsetor de “Intermediari®sanceiros”, do segmento de “Bancos”
listadas na BM&FBovespa nos anos de 2010 a 2014.rEsorte foi intencional, provocado
pela curiosidade do autor, em conhecer melhorratest deste tipo de empresas, motivado
ainda, por trabalhar em uma instituicdo financd®@. utilizado o corte longitudinal para a
coleta dos dados, que, segundo Beuren et al (20aflica coletar dados ao longo de um
periodo; podem até ser coletados em um momentogonaspondem a um periodo de tempo

mais longo.”.
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Dessa forma, foram analisadas as DVAs publicadas es anos de 2010 a 2014. A
escolha deste periodo esta relacionada a Lei 8338 e 28 de dezembro de 2007 que, a
partir de 1° de janeiro de 2008, tornou obrigataredaboracéo e a publicacdo da DVA para as
sociedades de capital aberto. Para fins destecgdturdm analisadas as DVAs consolidadas,
é devido a este motivo o corte temporal de 20101 2pois segundo o CPC 43 (2010, p. 4)
foi a partir de 2010 que tornou-se obrigatéria mantidades a emissdo de demonstracdes

contabeis consolidadas de acordo com as Normasadicionais de Contabilidade.

O Quadro 5 apresenta a relacdo das empresas gesejam a amostra escolhida:

Raz&o Social Nome de Pregdo Segmento
ALFA HOLDINGS S.A. ALFA HOLDING
BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO BANESTES
BCO ABC BRASIL S.A. ABC BRASIL N2
BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. ALFA INVEST
BCO AMAZONIA S.A. AMAZONIA
BCO BRADESCO S.A. BRADESCO N1
BCO BRASIL S.A. BRASIL NM
BCO BTG PACTUAL S.A. BTGP BANCO
BCO DAYCOVAL S.A. DAYCOVAL N2
BCO ESTADO DE SERGIPE S.A. — BANESE BANESE
BCO ESTADO DO PARA S.A. BANPARA
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. BANRISUL N1
BCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A. BICBANCO N1
BCO INDUSVAL S.A. INDUSVAL N2
BCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A. MERC INVEST
BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. MERC BRASIL
BCO NORDESTE DO BRASIL S.A. NORD BRASIL
BCO PAN S.A. BANCO PAN N1
BCO PATAGONIA S.A. PATAGONIA DR3
BCO PINE S.A. PINE N2
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. SANTANDER BR
BCO SOFISA S.A. SOFISA N2
BRB BCO DE BRASILIA S.A. BRB BANCO
CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. ALFA CONSORC
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. ITAUUNIBANCO N1
ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. ITAUSA N1
PARANA BCO S.A. PARANA N1

QUADRO 5 - Entidades do subsetor de Intermediarios Financdmagegmento de Bancos listadas na
BM&FBovespa
Fonte: site da BM&FBovespa (2015)

LEGENDA:

(NM) Cia. Novo Mercado

(N1) Nivel 1 de Governanca Corporativa
(N2) Nivel 2 de Governancga Corporativa
(DR3) BDR Nivel 3

A amostra é composta por 27 (vinte e sete) entddddesubsetor de Intermediarios
Financeiros do segmento de Bancos listadas na BM&E&pa, conforme mostra o Quadro 5.

Conforme mostra a legenda, existem diferentes seigmale listagem na BM&FBovespa,
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gue foram criados a partir da necessidade de genesg#os adequados aos diferentes perfis de

empresas, para dessa forma poder desenvolver adoealle capitais brasileiro.

O segmento de listagem que exige o mais elevad@@atk governanca corporativa
da Bolsa € o Novo Mercado. Governanca corporatvapceende um conjunto de regras que
orientam as relagdes corporativas, proporcionandbammonia entre 0s interesses das

empresas, administradores, controladores, e demiaisistas.

O capital das companhias listadas no Novo Mercadwe dser composto,
exclusivamente, por acdes ordinarias com direitota ou, se existir acées preferenciais, que
estas possam ser convertidas em ac¢fes ordin&ias dompanhias listadas no Nivel 2 de
Governanca Corporativa, que é similar ao Novo Mi#mcdém o direito de manter acgdes

preferenciais.

O Nivel 1 de Governanca Corporativa compreende aoimips que devem adotar
praticas que contribuam com a transparéncia e comcesso das informacfes pelos

investidores, e ndo devem ter partes beneficiarias.

Por fim, os BDRs — Brazilian Depositary Receipts,s#e acordo com o disposto no
endereco eletronico da BM&FBovespa, certificadosdepositos de valores mobiliarios
emitidos no Brasil que representam os valores ridolois de emissdo das companhias abertas
com sede no exterior e, dividem-se em BDRs Pa@mdos e BDRs Nao Patrocinados. Os
BDRs Patrocinados Nivel 2 e 3 oferecem aos invagsdpossibilidades de investimento em
companhias estrangeiras de forma simples e agi,s@ecessidade de fazer operacdes de
cambio, transferir recursos para o exterior, tudeité no Brasil e qualquer tipo de investidor

pode negociar BDRs Nivel 2 e 3.

Jéa os BDRs N&o Patrocinados, diferentemente dossBEsRocinados Nivel 2 e 3, s0
podem ser adquiridas por Instituicbes Financelasgdos de Investimento; Administradores
de carteiras e consultores de valores mobiliativsrezados pela CVM; entidades fechadas de
previdéncia complementar; e pessoas fisicas odigad com investimentos financeiros
superiores a R$ 1.000.000,00, pois sédo consideladestimento no exterior para efeito de

composicao de carteira.

Outra informacao sobre as empresas, diz respditividade que exercem, conforme

descrito na BM&FBovespa e no site da Receita Fédgreesentando no Quadro 6:
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Razéo Social Atividade BM&FBovespa Atividade Receit Federal
ALFA HOLDINGS S.A. Participar como soécio ou acidaisde| Holdings de instituicdes
sociedades, na qualidade de cotisiaanceiras
acionista ou de outra forma legalmente
admissivel
BANESTES S.A. - BCO ESTIntermediagdo Financeira inerente aBancos mudltiplos, com
ESPIRITO SANTO Bancos Mudiltiplos, por meio das carteifaarteira comercial
autorizadas, inclusive operag6es de cambio
BCO ABC BRASIL S.A. O banco tem por objeto a praticle Bancos mdltiplos, com
operacdes ativas, passivas e acesspeaseira comercial
inerentes as respectivas cartejras
autorizadas
BCO ALFA DE INVESTIMENTO| A prética de todas as operacdes permiti@&sicos de investimento
S.A a sociedade da espécie pelas disposicdes
legais e regulamentares que entao vigorem.
Inclusive as de cambio, mas excetugdas
outras que dependem de autorizag&o
BCO AMAZONIA S.A. Bancos comerciais Bancos comercia
BCO BRADESCO S.A. Pratica de operacdes bancariasgeral,| Bancos multiplos, com
inclusive cambio carteira comercial
BCO BRASIL S.A. Banco Mdltiplo Bancos mililtiplos, mg
carteira comercial
BCO BTG PACTUAL S.A. A companhia e suas controladasnam| Bancos multiplos, com
um grupo de prestacdo de servigoarteira comercial
financeiros sediado no Brasil, atuando
como banco mudltiplo com carteira [de
investimento nos termos da legisla¢ao
aplicavel
BCO DAYCOVAL S.A. Banco mudltiplo com carteira com@&l de| Bancos midiltiplos, com
cambio, de investimento e de créditq carteira comercial
financiamento
BCO ESTADO DE SERGIPE S.ABanco mdltiplo com carteira comercial Bancos mid8p com
— BANESE carteira comercial
BCO ESTADO DO PARA S.A. Bancéria Bancos multiplosgom
carteira comercial
BCO ESTADO DO RIQBanco mdltiplo atuante nas carteif@&ncos mdltiplos, com
GRANDE DO SUL S.A. comercial, crédito, financiamento |earteira comercial
investimento, crédito imobiliario,
desenvolvimento e arrendamento mercantil
e de investimentos
BCO INDUSTRIAL E| Banco Midltiplo Bancos miltiplos, com
COMERCIAL S.A. carteira comercial
BCO INDUSVAL S.A. Banco multiplo que concentra seBsincos comerciais
negécios em produtos de crédito
corporativo em moeda nacional | e
estrangeira, bem como produtos de repasse,
tesouraria e servico de assessoria finangeira
a empresas
BCO MERCANTIL DE| Investimentos/Financiamentos Bancos de investimentd
INVESTIMENTOS S.A.
BCO MERCANTIL DO BRASIL| Finangas, Banco Multiplo Bancos miltiplos, ¢
S.A carteira comercial
BCO NORDESTE DO BRASILBanco Mdltiplo com carteira comercial Bancos miidgy com
S.A carteira comercial

Continua.
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BCO PAN S.A. Banco Multiplo com carteira comercial |Bancos mudltiplos, com
carteira comercial
BCO PATAGONIA S.A. Banco Comercial Bancos miltiploscom
carteira comercial
BCO PINE S.A. Banco de atacado focado no relaciemonBancos mudltiplos, com
de longo prazo com clientes de grande parseteira comercial
e investidores. Oferece crédito, produtos de
hedging, mercado de capitais e servicos de
assessoria financeira
BCO SANTANDER (BRASIL)| Banco Mdltiplo com carteira comercial Bancos miditypy com
S.A carteira comercial
BCO SOFISA S.A. Banco Mdltiplo com carteira comalgiBancos mudltiplos, com
crédito, financiamento e investimentcarteira comercial
cambio e arrendamento mercantil
BRB BCO DE BRASILIA S.A. O BRB é uma Instituicao nainceira deBancos mudltiplos, com
Economia Mista, controlada pelo Govermarteira comercial
do Distrito Federal, organizada sob a foma
de Banco Mudltiplo
CONSORCIO ALFA DHE Participar como soOcia de outras sociedadtesddings de instituices
ADMINISTRACAO S.A. na qualidade de cotista, acionista ou| filganceiras
outra forma legalmente admissivel
ITAU UNIBANCO HOLDING |A sociedade tem por objeto a atividadancos multiplos, com
S.A. bancaria em todas as modalidadesrteira comercial
autorizadas, inclusive a de operacdes de
cambio
ITAUSA INVESTIMENTOS| Gestdo de  participacdes  societafidsldings de instituicdes
ITAU S.A. (holding) nao-financeiras
PARANA BCO S.A. Banco Mdultiplo com carteira de citéd| Bancos mdltiplos, com
financiamento e investimentos carteira comercial

QUADRO 6 —Atividades exercidas pelas empresas analisadas
Fonte: site da BM&FBovespa e Receita Federal (2015)

Na primeira coleta de dados para o Projeto, havidmempresas listadas na
BM&FBovespa, conforme relacionadas no Quadro &nidum segundo momento de coleta
de dados, uma das empreses, a BCO INDUSTRIAL E CRMEBEL S.A., deixou de fazer

parte da listagem, restando assim, 26 empresatad)esna ndo apresentou informacdes de

DVA,; sete apresentaram DVAs individuais; e dezapoesentaram DVAs consolidadas.

Segundo o CPC 36 (2012, p. 7):

Demonstracdes consolidadado as demonstracdes contabeigmgpo econdmico

em que os ativos, passivos, patrimonio liquidoeitas, despesas e fluxos de caixa
dacontroladorae de suasontroladassdo apresentados como se fossem uma Unica

entidade econdmica.

Para ludicibus et al (2010), a consolidacdo dasodstracdes contabeis tem por
objetivo apresentar os resultados das operagOpenejpalmente, a posicao financeira da
entidade controladora e de suas controladas, cami@ssem uma Unica entidade. Dessa

forma, este estudo analisou somente as empres#syroe relacionadas no Quadro 7, que

apresentam DVAs consolidadas.
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Razéo Social Nome de Pregédo
BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO BANESTES
BCO ABC BRASIL S.A. ABC BRASIL
BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. ALFA INVEST
BCO BRADESCO S.A. BRADESCO
BCO BRASIL S.A. BRASIL
BCO BTG PACTUAL S.A. BTGP BANCO
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. BANRISUL
BCO INDUSVAL S.A. INDUSVAL
BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. MERC BRASIL
BCO PAN S.A. BANCO PAN
BCO PATAGONIA S.A. PATAGONIA
BCO PINE S.A. PINE
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. SANTANDER BR
BCO SOFISA S.A. SOFISA
BRB BCO DE BRASILIA S.A. BRB BANCO
CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. ALFA CONSORC
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. ITAUUNIBANCO
ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. ITAUSA

QUADRO 7 —Empresas que apresentam DVAs consolidadas

Fonte: site da BM&FBovespa (2015)

3.2.1 Procedimento de Andlise

Os procedimentos utilizados neste estudo, parasanalomo foram distribuidos os
recursos captados pelas entidades do setor fimaneebutros, subsetor de Intermediarios
Financeiros do segmento de Bancos listadas na BM&E&pa nos anos de 2010 a 2014, sao:
Andlise Vertical e Analise Horizontal.

De acordo com Marion (2009) na analise verticatualse o percentual de cada conta
ou grupo de contas, de determinado demonstratimaeéacédo a um valor base, e na analise
horizontal compara-se o valor de cada item do dsimativo com o seu valor correspondente
em determinado periodo anterior, evidenciandoadesina, se houve ou ndo evolucdo de um
periodo em relacdo ao outro. Silva (2010, p. 1$B6jexe que a analise horizontal “trabalha

fundamentalmente com efeitos e dificilmente rewsl@ausas das mudancas”.

Ainda segundo Silva (2010, p. 116), a analise c@rtipode ser entendida como a
andlise da estrutura das demonstracdes, pois peanidentificacdo da real importancia de
uma conta dentro do conjunto de contas ao quadneat. Dessa forma, com esta analise faz-
se o levantamento dos percentuais das contas,alagéo ao grupo do qual faz parte, sendo
possivel verificar as tendéncias de forma maistiebjee, descobrir algumas das causas

priméarias dessas tendéncias.
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Quando aplica-se a técnica da analise vertical\wa, Do que diz respeito a formacao
da riqueza, a receita representa o total, em per@iee as demais contas que a compde sao as
necessarias para se obter a riqueza produzidaepgtiade. Ja no caso da distribuicdo da
riqueza, o valor adicionado € considerado o tetalpercentual, com o qual se vai comparar a
riqueza distribuida aos empregados, sécios, goverdemais agentes responsaveis pela sua

geracéao.

Diante do exposto, conclui-se que o resultado obéttavés da analise vertical e
horizontal, quando utilizadas em conjunto, podevisecomo base para mudancas de
direcionamentos dentro das entidades, pois estdises permitem observar se ha itens fora

das proporc¢des usuais.
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4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
Este topico do estudo compreende a demonstracaovaloges distribuidos pelas

empresas analisadas, conforme prerrogativas da mragdo do Valor Adicionado. Os
dados analisados das empresas, objeto de estudo,despostos nos Apéndices. Com base
nestes dados, foi observado que algumas empressisigm indices superiores e/ou inferiores
as demais empresas. Sendo assim, foram excluiddados das seguintes empresas: BCO
INDUSVAL S.A., BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. e BCOAN S.A.

Os tdpicos que seguem apresentam tabelas que demnoresdistribuicdo da riqueza
com Pessoal; com Impostos, Taxas e Contribuicoes) Remuneracdo de Capitais de
Terceiros; e com Remuneracdo de Capitais Proddiessa forma, foram realizadas analises
verticais com a finalidade de verificar a proporgfe cada uma das contas representam na
distribuicdo da riqueza e também, para auxiliasaemalise, calculou-se a média anual e por

empresa.

4.1 Andlise da Distribuicdo do Valor Adicionado conPessoal
Diante da Tabela 1, € possivel observar que a sapres mais distribuiu riqueza para

pessoal, durante os anos de 2010 a 2014, foi aBBRB DE BRASILIA S.A. com 50,02% e,
a que menos distribuiu foi a ITAUSA INVESTIMENTO®BAU S.A. com apenas 18,79%.

TABELA 1 — Médias da Distribuigdo do Valor Adicionado com Pessoal

Empresa 2014 2013 2012 2011 201pMediapor

empresa

1 BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO |  4542% 4486 50,96% 49,00% 37,19% 45,81%
2 BCO ABC BRASIL S.A. 33,32% 3532% 30,65% 30,05%0,28%| 31,92%
3 BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 38,73% 28,88% 29%3 3575% 34,46% 33,43%
4 BCO BRADESCO S.A. 31,51% 34,33% 31,66% 3557% 4%, 32,11%
5 BCO BRASIL SA. 47,51% 51,29% 45,82% 41,75% A4%A7 4537%
6 BCO BTG PACTUAL S.A. 41,17% 30,75% 29,40% 26,54%8,35%| 30,24%
7 BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SULS.A. | 48,47% 4360 40,87% 36,24% 36,58% 41,03%
8 BCO PATAGONIA S.A. 37,81% 34,40% 34,61% 37,80% ,5866| 38,24%
9 BCOPINE SA. 5548% 40,11% 30,36% 29,78% 22,22985,59%
10 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 39,10% 51,93% 47,07% ,B®% 31,429 41,12%
11 BCO SOFISA S.A. 37,61% 5653% 52,92% 61,86% 36,71%9,13%
12 BRB BCO DE BRASILIA S.A. 52,29% 52,35% 51,18% 5308 40,31%| 50,02%
13 CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. | 32,98% 3527%26,45% 3573% 40,90% 34,26%
14 ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 20,22% 33,69% 33,96% 5% 31,60% 32,08%
15 ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 8,80% 14,30% 16,83%25,86% 28,15% 18,79%

Média anual 38,63% 39,24% 36,80% 37,87% 33,85%

FONTE: Dados da Pesquisa (2016)
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No entanto, mesmo com essa diferenca entre osmodreas demais empresas mantém
uma tendéncia que varia de 30% a 49% da riquezser@dp-se ainda que, ao passar dos anos,
a porcentagem de distribuicdo do valor adicionamin pessoal aumentou na maior parte das

empresas.

4.2 Andlise da Distribuicdo do Valor Adicionado comimpostos, Taxas e Contribui¢cdes
Em 2010, a média anual da distribuicAo da riqueasa pmpostos, taxas e

contribuicdes foi de 26,47% e em 2014 houve umala@ueesse percentual, passando para
19,83%, conforme Tabela 2.

TABELA 2 — Média da Distribuicdo do Valor Adicionado com Impostos, Taxas e Contribui¢cdes

Empresa 2014 2013 2012 2011 201)'\1?2;)%'352
1 BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 27,33% 6D® 27,46% 27,12% 30,86% 28,07%
2 BCO ABC BRASIL S.A. 15,92% 17,49% 23,71% 27,34%6,98%| 22,28%
3 BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 18,17% 28,93% 25%®5 21,30% 22,59% 23,39%
4 BCO BRADESCO S.A. 25,44% 23,15% 30,01% 25,08% 184, 27.57%
5 BCO BRASIL S.A. 16,02% 1527% 20,43% 24,48% 2822 20,48%
6 BCO BTG PACTUAL S.A. 472% 1587% 24,89% -9,43%1,80%| 11,57%
7 BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 25,02% 27B4 27,34% 29,08% 30,08% 27,81%
8 BCO PATAGONIA S.A. 2756% 27,94% 20,68% 19,95% ,18%| 23,66%
9 BCOPINE SA. 1,35% 11,77% 19,46% 26,48% 30,45%7,82%
10 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 21,22% 10,10% 6,98% 82% 20,95% 14,35%
11 BCO SOFISA S.A. 33,19% 20,11% 30,04% 5,86% 18,35981,51%
12 BRB BCO DE BRASILIA S.A. 28,19% 28,98% 28,17% 298 30,03%| 29,03%
13 CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. | 23,80% 15,59%17,79% 27,22% 19,40% 20,76%
14 ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 26,54% 24,52% 27,98% 5% 31,36% 27,23%
15 ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 3,03% 4,43% 4,92% ZB% 32,10% 14,61%

Média anual 10,83% 19,95% 22,39% 21,41% 26,47%

FONTE: Dados da Pesquisa (2016)

A empresa BCO PINE S.A., de acordo com a Tabefai que registrou o menor
percentual de distribuicdo do valor adicionado paw@ostos, taxas e contribuicbes no ano de
2014, chegando a 1,35% da riqueza, que em 201dkee38,05%. Observa-se que a média por
empresa é apresentada com similaridade entre i@aded, sendo a maior com 29,03% e a

menor com 11,57% da riqueza.
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4.3 Andlise da Distribuicdo do Valor Adicionado conRemuneracéo de Capitais de
Terceiros

De acordo com a Tabela 3, ndo houve distribuicdovdor adicionado para
remuneracdo de capitais de terceiros nas empre€43 BBC BRASIL S.A., BCO
PATAGONIA S.A. e BRB BCO DE BRASILIA S.A.

TABELA 3 — Média da Distribuicdo do Valor Adicionado com Remuneracdo de Capitais de Terceiros

Empresa 2014 2013 2012 2011  201gVeédia por

empresa

1 BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO |  3,31% %694,01% 3,67% 252% 3,42%
2 BCO ABC BRASIL S.A. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%0,00%
3 BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 3,89% 2,55% 3,10% ,38% 3,93%| 3,37%
4 BCO BRADESCO S.A. 2,22% 251% 2,35% 255% 2,05%2,34%
5 BCO BRASIL SA. 2,86% 2,67% 2,04% 179% 1,67%2,21%
6 BCO BTG PACTUAL S.A. 2,14% 158% 125% 101% O©5 1,39%
7 BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 2,61% 2,279,04% 1,87% 2,00% 2,16%
8 BCO PATAGONIA S.A. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%0,00%
9 BCO PINE SA. 4,43% 2,40% 2,68% 2,36% 2,52%2,88%
10 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 432% 6,10% 4,69% 3,3892,82%| 4,26%
11 BCO SOFISA S.A. 2,07% 3,48% -0,3202,02% 1,84% 1,82%
12 BRB BCO DE BRASILIA S.A. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0@%| 0,00%
13 CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. | 264% 241% 9B% 2.89% 274% 2,53%
14 ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 233% 2,61% 2,62% 250%2,39%| 2,49%
15 ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 3,59% 4,01% 4,89% 68% 2,33%| 3,50%

Média anual 243% 241% 2,09% 201% 1,85%

FONTE: Dados da Pesquisa (2016)

Observa-se que a distribuicdo da riqueza para reragfio do capital de terceiros, que
sdo valores pagos ou creditados aos financiadostsrnes de capital, aumentou
gradativamente nos anos de 2010 a 2014, mas mesmesse aumento, 0s percentuais das
empresas para remuneracdo do capital de tercqgiresemtam menor peso em relagdo as

outras contas de distribuicdo do valor adicionado.

4.4 Andlise da Distribuicdo do Valor Adicionado conRemuneracgéao de Capitais
Proprios

A distribuicdo do valor adicionado com remuneragé&ocapitais proprios representa
valores de remuneracdo aos soOcios e acionistagrmdpesesas, por meio de juros sobre o
capital préprio, dividendos, lucros retidos e piejudo exercicio. Dessa forma observa-se,
conforme apresenta a Tabela 4, que a distribuigdoqieza com remuneragao de capitais
proprios registrou um aumento no ano de 2014, c®®03%6, em relacdo a 2010, com 34,19%

da riqueza distribuida.
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TABELA 4 — Média da Distribuicdo do Valor Adicionado com Remuneracado de Capitais Proprios

Média por

Empresa 2014 2013 2012 2011 2010 empre[?sa

1 BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 23,94% 32% 17,57% 20,21% 29,43% 22,70%
2 BCO ABC BRASIL S.A. 50,76% 47,19% 45,64% 42,6192,74% 45,79%
3 BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 39,21% 39,64% 41%1 39,59% 39,029 39,81%
4 BCO BRADESCO S.A. 40,82% 40,01% 35,99% 36,79% 235, 37,98%
5 BCO BRASIL S.A. 33,61% 30,77% 31,71% 31,97% 3%64 31,94%
6 BCO BTG PACTUAL S.A. 51,97% 51,80% 44,45% 81,88%3,90% 56,80%
7 BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 23,91% 2749 29,76% 32,81% 31,34% 29,00%
8 BCO PATAGONIA S.A. 0,000 0,000 0,006 0,000 0,00% 0,00%
9 BCOPINE S.A 38,73% 45,72% 47,49% 41,39% 45,21%43,71%
10 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 35,36% 31,87% 41,26% ,A®6 21,49%  29,59%
11 BCO SOFISA S.A. 27,13% 19,88% 17,36% 30,26% 43,10%27,55%
12 BRB BCO DE BRASILIA S.A. 19,52% 18,67% 20,65% 16824 29,66% 20,95%
13 CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. 40,58% 46,73%b63,79% 34,16% 36,97% 42,45%
14 ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 41,91% 39,18% 35,44% B89% 34,65% 38,20%
15 ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 84,59% 77,25% 73,37%42,88% 37,439 63,10%

Média anual 36,80% 35,88% 35,74% 33,91% 34,19%

FONTE: Dados da Pesquisa (2016)

A empresa ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. apresentoumaior percentual,
demonstrando assim que, em média, do total do \almionado a distribuir, a mesma
distribui 63,10% para remuneracdo de capitais p®prJa a empresa BRB BCO DE
BRASILIA S.A. registrou menor percentual de médi pmpresa, apenas 20,95%, e a BCO
PATAGONIA S.A. nado registrou valor de distribuic@ie riqueza para remuneracdo de

capitais préprios nos anos de 2010 a 2014.

4.5 Analise Conjunta da Distribuicdo do Valor Adicbonado
ApoOs a analise vertical da distribuicdo do valorciadado, foi possivel identificar,

através da média anual das empresas, conforme @8ague entre os anos de 2010 a 2014 a
maior parte da distribuicdo das riquezas foi pacarda Pessoal, que sdo valores referentes a
honorérios e beneficios pagos aos funcionariogjs83,85% em 2010, 37,87% em 2011,
36,80% em 2012, passando para 39,24% em 2013 anfbzlio ano de 2014 com 38,63%,

refletindo um crescimento de 4,78% em relagdo acdar?010.

Conta de Distribuicéo 2014 2013 2012 2011 2010
Pessoal 38,63% 39,24% 36,80% 37,87% 33,85%
Impostos, Taxas e ContribuicGes 19,83% 19,95% 22,39% 21,41% 26,47%
Remuneracéo de Capitais de Terceiros 2,43% 2,41% 2,09% 2,01% 1,85%
Remuneracéo de Capitais Préprios 36,80% 35,88% 35,74% 33,91% 34,19%

QUADRO 8 - Média anual da Distribuicdo do Valor Adicionado éagpresas
Fonte: Dados da pesquisa (2016)
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A empresa que mais distribuiu riquezas para a amfgessoal, identificada através da
média por empresas, conforme Quadro 9, foi a BRBBE BRASILIA S.A. com 50,02%.

Conta de Distribuicéo Pessoal Impostos, Taxas Regﬁ:;(te;;ggg @ Remuneragéo_ de
e Contribui¢des Terceiros Capitais Proprios

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 45,81% 2807 3,42% 22,70%
BCO ABC BRASIL S.A. 31,92% 22,28% 0,00% 45,79%
BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 33,43% 23,39% 3,37% 9,81%
BCO BRADESCO S.A. 32,11% 27,57% 2,34% 37,98%
BCO BRASIL S.A. 45,37% 20,48% 2,21% 31,94%
BCO BTG PACTUAL S.A. 30,24% 11,57% 1,39% 56,80%
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 41,03% 27,81% 2,16% 29,00%
BCO PATAGONIA S.A. 38,24% 23,66% 0,00% 0,00%
BCO PINE S.A. 35,59% 17,82% 2,88% 43,71%
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 41,12% 14,35% 4,26% 2%
BCO SOFISA S.A. 49,13% 21,51% 1,82% 27,55%
BRB BCO DE BRASILIA S.A. 50,02% 29,03% 0,00% 20,95%
CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. 34,26% 20,76% 2,53% 42,45%
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 32,08% 27,23% 2,49% 38%
ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 18,79% 14,61% 3,50% 63,10%

QUADRO 9 - Média da Distribuicdo do Valor Adicionado por engare
Fonte: Dados da pesquisa (2016)

O segundo maior destino da distribuicdo das ricpegxadas pelas empresas do
segmento de Bancos, conforme Quadro 8, foi a Rera¢@&e de Capitais Préprios, que sao
valores de remuneracdo aos soOcios e acionistagrdpesesas, por meio de juros sobre o
capital proprio, dividendos, lucros retidos e piapudo exercicio. A proporgao da distribuicao
da riqueza, para essa conta, foi de 34,19% em 2Qifjo para 33,91% em 2011, no ano de
2012 aumentou para 35,74%, em 2013 manteve-seebstém 35,88%, e no ano de 2014
fechou com 36,80% da riqueza distribuida. Desgadpapresentou uma evolucéo de 2,61%
em 2014 quando comparado com o ano de 2010. A esmpfAUSA INVESTIMENTOS
ITAU S.A, conforme Quadro 9, foi a que apresentmaior percentual de distribuicdo das
riquezas para essa conta, com 63,10% e, enquanpeesa BCO PATAGONIA S.A. ndo
registrou valor de distribuicdo de riqueza paraueenacdo de capitais proprios nos anos de
2010 a 2014.

Os Impostos, Taxas e Contribui¢cdes, que sdo vatefesentes a Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IR), contribui¢des e tributosatevia Unido, aos Estados e aos Municipios,

foram o terceiro maior destino da distribuicdo dasiezas geradas. A media anual das
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empresas com distribuicdo das riquezas para Impostaxas e Contribuicdes, conforme
Quadro 8, foi de 26,47% em 2010, caiu para 21,449®2@11, aumentou para 22,39% em
2012, voltou a cair em 2013 para 19,95% e no an20d4 continuou a cair para 19,83% da
riqueza distribuida. A empresa BCO BTG PACTUAL S.@ravés da andlise da média por
empresa, conforme Quadro 9, apresentou 0 mencergaat de distribuicdo das riquezas e a
empresa BRB BCO DE BRASILIA S.A. o maior percentealm, respectivamente, 11,57% e
29,03%. Nessa conta houve um declinio dos perdsnam -6,64% no ano de 2014 em

relacdo a 2010.

A conta, para a qual a distribuicdo do valor adiadn foi destinada em menor
propor¢cdo, foi a de Remuneragdo de Capitais deeifes¢ que s&o valores pagos ou
creditados aos financiadores externos de capaah &sta conta, de acordo com o apresentado
no Quadro 8, foram distribuidos 1,85% de toda aeZq gerada pelas empresas em 2010,
passando para 2,01% em 2011, 2,09% em 2012, aurdemara 2,41% em 2013 e fechando
o0 ano de 2014 com 2,43%. Representando, assim,restimento de 0,58% em 2014
comparado a 2010. Em relacdo a média por emprasmrme Quadro 9, a empresa que mais
distribuiu riqgueza nos anos de 2010 a 2014 foi ® BERANTANDER (BRASIL) S.A. com
4,26%, enquanto as empresas BCO ABC BRASIL S AQBRATAGONIA S.A. e BRB
BCO DE BRASILIA S.A nao registraram valores de mlsticdo do valor adicionado para
Remuneracao de Capitais de Terceiros nos anosl@es?P014.
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5 CONCLUSAO
Este estudo teve como objetivo geral, analisar ctoreim distribuidos os recursos

captados pelas empresas do setor financeiro espsubsetor de Intermediarios Financeiros
do segmento de Bancos listadas na BM&FBovespa nos de 2010 a 2014. Durante a
analise, os dados de trés empresas, sendo elasiNUISVAL S.A., BCO MERCANTIL
DO BRASIL S.A. e BCO PAN S.A, foram excluidos, paigresentavam indices ora muito
superiores e ora muito inferiores as demais emprelgto de estudo. Dessa forma, foram
analisadas as DVAs de apenas 15 empresas do segrdentBancos listadas na
BM&FBovespa nos anos de 2010 a 2014.

Identificou-se, através da meédia anual das empregss a conta para a qual as
empresas distribuiram valor adicionado em maiopgugho, foi para a conta de Pessoal, em
segundo lugar ficou a conta de Remuneragcdo dedapitoprios, em terceiro lugar a conta
de Impostos, Taxas e Contribuigcbes, e por ultimooata de Remuneragdo de Capitais

Terceiros, com 0 menor destino da distribuicaordpezas pelas empresas.

Diante das analises realizadas, foi possivel conglie, dessas contas, as de Pessoal,
Remuneracdo de Capitais Préprios e RemuneracdoagéaiS de Terceiros evoluiram
positivamente ao longo dos anos de 2010 a 2014iantg a conta de Impostos, Taxas e

Contribui¢des, houve um declinio dos percentuaigarmdo estudado.

A limitacdo desse estudo foi em relacdo a analserdsultados, na qual ndo foram
analisados aspectos explicativos para o aumentdiratnuicdo da distribuicdo do valor
adicionado das empresas para as contas que o comp6éis a analise isolada da DVA néo
nos proporciona tais informacdes. Sugere-se paraafl pesquisas a realizacdo de uma
analise das Notas Explicativas ou, entdo, uma saonjunta da DVA com Balanco
Patrimonial e Demonstragdo do Resultado do Exercipoderia identificar maiores
explicagcbes para os aumentos e diminui¢cbes dabdigio do valor adicionado.
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— APENDICES -

Apéndice A —Dados relativos da DVA - Distribuicdo do Valor Atisado com Pessoal

a7

Empresa 2014 2013 2012 2011 201D
1 | BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 45,4200  446p 50,96% 49,00%| 37,19%
2 | BCO ABC BRASIL S.A. 33,32%|  35,32% 30,65% 30,05P6 0,28%
3 | BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 38,73% 28,889 29%3 | 35,75% | 34,46%
4 | BCO BRADESCO S.A. 31,519 34,33% 31,66% 35,51% 48%,
5 | BCOBRASIL S.A. 47,51%|  51,29% 45,82% 41,7500 4A%47
6 | BCOBTG PACTUAL S.A. 41,179 30,759 29,40% 26,54p23,35%
7 | BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 48,47%  43M0| 40,87% 36,24%| 36,58%0
8 | BCO INDUSVAL S.A. 78,73%| -178,36%  61,74%  264,14%8,21%
9 | BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. 406,31% 52,97% 44,13% 62,54% 38,0000
10| BCO PAN S.A. 52,88% | 58,36% | 1722,29%-169,75%| 0,00%
11| BCO PATAGONIA S.A. 37,81%| 34,40% 34,619 37,80% 965
12| BCO PINE S.A. 55,48%|  40,11% 30,36% 29,7806  22,22%
13| BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 39,10%  51,93% 47,07% ,B®% | 31,42%
14| BCO SOFISA S.A. 37,61% 56,539 52,92% 61,86% 36,71%
15| BRB BCO DE BRASILIA S.A. 52,29%| 52,35% 51,18% 5388| 40,31%)
16 | CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. 32,989  35,27% 26,45% 35,73%| 40,90%
17| ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 29,22% | 33,69% 33,96% 35% | 31,60%
18| ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 8,80% 14,30% 16,83% 25,86% | 28,159

QUADRO 10 - Distribuigéo do Valor Adicionado com Pssoal
FONTE: Dados da Pesquisa
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Apéndice B — Dados relativos da DVA - Distribuicdo do Valor Adinado com Impostos, Taxas e
Contribuicbes

Empresa 2014 2013 2012 2011 201p
1 | BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 27,33% 6D¥p| 27,46% | 27,12%| 30,86%
2 | BCO ABC BRASIL S.A. 15,92% 17,49%23,71% | 27,34%| 26,95%
3 | BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 18,17% 28,93%25,95% | 21,30%| 22,59%
4 | BCO BRADESCO S.A. 25,44% 23,150630,01% | 25,08%| 34,19%
5 | BCOBRASIL S.A. 16,029 15,27%20,43% | 24,48%| 26,22%
6 | BCOBTG PACTUAL S.A. 4,72%| 15,87%24,89% | -9,43%| 21,80%
7 | BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 25,02% 2764 27,34% | 29,08%| 30,08%
8 | BCO INDUSVAL S.A. 18,63%| 86,819 23,23% | -57,78% 25,24%
9 | BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. -95,93%22,13%| 24,71% | 10,63%| 26,30%
10| BCO PAN S.A. 29,16% 48,74%701,58%)| 739,57% -
11| BCO PATAGONIA S.A. 27,56%| 27,94% 20,68% | 19,95%| 22,15%
12| BCO PINE S.A. 1,35% | 11,77% 19,46% | 26,48%| 30,05%
13| BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 21,22% 10,10% 6,98% | 12,52%| 20,95%
14| BCO SOFISA S.A. 33,19% 20,119%030,04% | 5,86% | 18,35%
15| BRB BCO DE BRASILIA S.A. 28,19% 28,98%28,17% | 29,78%| 30,03%
16 | CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. 23,80% 15,59%017,79% | 27,22%| 19,40%
17| ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 26,54%)| 24,52% 27,98% | 25,75%| 31,36%
18| ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 3,03% | 443% 4,929 BB% | 32,10%

QUADRO 11 - Distribui¢cdo do Valor Adicionado com Inpostos, Taxas e Contribuices
FONTE: Dados da Pesquisa
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Apéndice C —Dados relativos da DVA - Distribuicdo do Valor Aginado com Remuneracdo de Capitais de
Terceiros

Empresa 2014 2013 2012 2011 2010
1 | BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 331%  %b9 4,01% 3,67%| 2,52%
2 | BCO ABC BRASIL S.A. 0,00%| 0,00% 0,009 0,00%  0,00%
3 | BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 3,89%  2,55% 3,10% ,38% | 3,93%
4 | BCO BRADESCO S.A. 2,229 2,51% 2,35% 2,55%  2,05%
5 | BCOBRASIL S.A. 2,86%| 2,67% 2,049 1,79% 1,6/%
6 | BCOBTG PACTUAL S.A. 2,149  1,58% 1,259 1,01% 0O®@b
7 | BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 2,61%  2,27% 2,04% 1,87% | 2,00%
8 | BCO INDUSVAL S.A. 6,65%| -14,08% 4,87% | 13,62%| 1,49%
9 | BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. 82,97% 9,30% 7,45% 7,90%| 3,51%
10| BCO PAN S.A. 6,78% | 7,62% | 195,66%-29,41%| -
11| BCO PATAGONIA S.A. 0,00%| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
12| BCO PINE S.A. 4,43%  2,40% 2,689 2,36%  2,5p%
13| BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 4,32%  6,10% 4,699 3,38%2,82%
14| BCO SOFISA S.A. 2,079 3,489 -0,32%  2,02%  1,84%
15| BRB BCO DE BRASILIA S.A. 0,00%| 0,00% 0,009 0,009 0@y
16 | CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. 2,64% 2,419 9B% 2,89% | 2,74%
17| ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 2,33%| 2,61% 2,62% 2,509%2,39%
18| ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 3,59%| 4,01% 4,89% 6B% | 2,33%

QUADRO 12 - Distribui¢cdo do Valor Adicionado com Renuneracdo de Capitais de Terceiros
FONTE: Dados da Pesquisa
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Apéndice D —Dados relativos da DVA - Distribuicdo do Valor Adinado com Remuneracdo de Capitais

Préprios
Empresa 2014 2013 2012 2011 201p

1 | BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 23,94% 32% | 17,57% | 20,21%| 29,43%
2 | BCO ABC BRASIL S.A. 50,76%| 47,19% 45,649 42,6106 2,78%

3 | BCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. 39,21%| 39,64%  41%1 | 39,59% | 39,029

4 | BCO BRADESCO S.A. 40,829% 40,01%  3599%  36,79% 23,

5 | BCO BRASIL S.A. 33,61%| 30,77% 31,719 31,970 3%G4
6 | BCO BTG PACTUAL S.A. 51,97%| 51,80% 44,459 81,88063,90%

7 | BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 2391% 2PA9 29,76% | 32,81%| 31,34%
8 | BCO INDUSVAL S.A. -4,01% | 205,64% 10,17% | -119,97% 25,06%
9 | BCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. -293,35% 1561%  23% | 18,94% | 32,18%
10| BCO PAN S.A. 11,18% | -14,729% -2519,54% -440,41% -

11| BCO PATAGONIA S.A. 0,00% 0,00% 0,00% 0,009 0,00%
12| BCO PINE S.A. 38,73% | 4572%| 47,49%| 41,39% 4521%
13| BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 35,36%| 31,87% 41,269 A®% | 21,49%
14| BCO SOFISA S.A. 27,13%| 19,88%  17,36%  30,26% 43,10%
15| BRB BCO DE BRASILIA S.A. 19,52%| 18,679 20,659 1624| 29,66%
16 | CONSORCIO ALFA DE ADMINISTRACAO S.A. 40,58%)| 46,73% 53,79% | 34,16%| 36,97%
17| ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 4191% | 39,18%  3544%| B9% | 34,65%
18| ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU S.A. 84,59% | 77,259  73,37% 42,88% | 37,439

QUADRO 13 - Distribuigdo do Valor Adicionado com Renuneracéo de Capitais Proprios
FONTE: Dados da Pesquisa



