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RESUMO

Este estudo tem o intuito de evidenciar um dos elementos de maior complexidade no estudo
da Contabilidade, devido a dificuldade de reconhecimento e mensuracdo, o Ativo Intangivel.
Em decorréncia das novas leis € normas instituidas nos ultimos anos, essa classe de ativos
conquistaram um espaco especifico dentro das Demonstragdes Contdbeis, o que justifica a
necessidade de uma andlise dos registros e do tratamento contdbil que vem sendo aplicado
pelas companhias com relagdo aos ativos intangiveis. A finalidade principal do estudo € a
compreensdo geral sobre esses ativos, em seus aspectos conceituais, de reconhecimento,
mensuragdo e tratamento contdbil adotados, realizada através de uma andlise nas empresas
que atuam na drea de Concessao de Rodovias no Brasil, em face as Normas Internacionais de
Contabilidade, utilizando como referéncia as demonstra¢des contdbeis das empresas de capital
aberto listadas na BM&FBOVESPA que atuam nesse segmento, j4 que esse setor que
apresenta singularidades com relacdo a essa classe de ativos. A pesquisa em si € de carater
exploratdrio, onde hd uma busca de conhecimento geral do tema abordado, sendo os dados
extraidos de fontes bibliograficas e conclui-se, através da andlise que a contabilidade se
mostra em um quadro evolutivo favordvel, no sentido de expressar com proximidade o real
valor de uma empresa, e que, particularmente no setor explorado, os ativos intangiveis sdao
imprescindiveis nesse contexto.

Palavras — chaves: Amortizacdo; Demonstragdes Contédbeis; Concessoes.



ABSTRACT

This study aims to highlight one of the most complex elements in the study of accounting, due
to the difficulty of recognition and measurement, Intangible Assets. As a result of the new
laws and established standards in recent years, this asset class achieved a specific space within
the financial statements, which justifies the need for an analysis of the records and the
accounting treatment that has been applied by companies with respect to intangible assets .
The main purpose of the study is the general understanding of these assets in its conceptual
aspects of recognition, measurement and accounting treatment adopted, carried out through an
analysis on companies operating in the Highway Concession area in Brazil, due to the
International Standards Accounting, using as reference the financial statements of publicly
traded companies listed on the BM & FBOVESPA that operate in this segment, since this
sector has singularities with respect to this asset class. The research itself is exploratory,
where there is a general knowledge of search topic discussed, and the data extracted from
literature sources and concludes by analyzing the accounts shown in a favorable evolutionary
framework, to express proximity with the real value of a company and, particularly exploited

sector, intangible assets are essential in this context.

Key - words: Amortization; Accounting Statements; Concessions.



1 INTRODUCAO

Com a internacionalizacdo do ambiente politico e econdmico, aliada a uma nova
conjuntura social, impulsionada pelo aprimoramento da tecnologia de informacgdo, tem se
visualizado cada vez mais o crescimento econdmico em decorréncia da grande demanda dos
consumidores. Considerando que a configuracdo desse ambiente exerce grande influéncia na
pratica contdbil, essa deve estar atenta as mudancas que ocorrem e, tendo em vista assegurar a
utilidade e relevancia das informagdes que fornece (CRUZ, SILVA E RODRIGUES, 2009).

Holffmam et al (2012) destaca que é imprescindivel o papel da contabilidade como
ferramenta para a maximizacao de resultado nas organizagdes. Sendo assim, as informacdes
contdbeis devem estar condizentes com a realidade patrimonial, financeira e econdmica das
empresas, a fim de satisfazer as necessidades de usudrios que cada vez mais se utilizam da
contabilidade para a tomada de decisdes.

Nesse contexto, € importante ressaltar que a Lei n® 11.638/2007 introduziu importantes
modificagdes nas regras contdbeis brasileiras, sendo o seu principal objetivo a convergéncia
aos pronunciamentos internacionais de contabilidade, em especial os emitidos pelo IASB —
IFRS (International Financial Reporting Standards) e 1AS (International Accounting
Standards) (BRAGA, 2012).

Dentre essas modificacdes, tem-se por objeto desse estudo em particular, os ativos
intangiveis, que para contabilidade brasileira é assunto recente e complexo, mas de grande
relevancia nas demonstragdes contdbeis das empresas, tendo em vista a aplicagdo das normas

altera substancialmente composi¢do dos ativos das empresas conclui Holffmam et al (2012).

1.1 DELIMITACAO DO TEMA

Young (2010) constata que em muitos segmentos de negdcios, a maior parte da
geracdo de valor estd atrelada justamente a parcela intangivel. Devido ao alto valor investido
nesses ativos, resultou-se uma busca de maior orientagdo para o seu tratamento contdbil.

Porém, existem muitas dificuldades relacionadas a identificacdo e ao reconhecimento
dos ativos intangiveis nas demonstra¢des financeiras, passando desde a andlise de seu
potencial de geracdo de beneficios econdmicos futuros e indo até a mensuragdo do seu custo

de maneira confiavel.
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Considerando que o Brasil encontra-se envolvido no processo de convergéncia as
Normas Internacionais de Contabilidade, e que ha certa dificuldade na comunidade contébil
na evidenciacdo e no tratamento dos Ativos Intangiveis, justifica-se uma andlise mais
detalhada do andamento da aplicagdao das normas nas empresas brasileiras.

Até a emissdo da Resolugdo do CFC NBC TG 04 n°. 1.139/08, a orientagdo para
contabilizacdo de ativos intangiveis era escassa. A referida resolu¢do do CFC € integralmente
baseada na norma internacional — IAS 38 e foi aprovado pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) através da deliberacao n°® 553, de 12 de novembro de 2008, sendo
aplicdvel aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008. Dessa forma, esse
Pronunciamento objetiva a convergéncia das praticas contdbeis no Brasil as normas
internacionais quanto ao reconhecimento, mensuracao e evidéncia sobre esses ativos.

Neste contexto, o estudo tem como finalidade principal, uma compreensao geral sobre
os intangiveis, efetuando-se um apanhado sobre os aspectos conceituais, reconhecimento,
mensuragdo e tratamento contabil adotados, tendo como andlise prética um estudo analitico do
tratamento dos ativos intangiveis de uma amostra de companhias de capital aberto.

A andlise se restringe as empresas listadas na BM&F Bovespa, na drea de concessao
de rodovias. Esse campo de atuacdo se distingue dos demais no que diz respeito ao tratamento
contdbil de seus ativos intangiveis.

Nos contratos de concessdo, geralmente, uma entidade do setor privado constréi ou
renova uma infraestrutura a ser utilizada para provimento de servicos publicos para depois de
ter o direito de opera-la e gerencid-la por determinado periodo de tempo. Em geral, os
contratos dessa natureza incluem operacdo de rodovias, aeroportos, telecomunicagdes,
fornecimento e distribuicao de energia (CRUZ, SILVA E RODRIGUES, 2009, p. 59).

Pereira (2012, p. 6) comenta que ‘“historicamente essas infraestruturas eram
construidas e mantidas pelo setor publico e financiadas por verba do orcamento publico”.
Atualmente, na maioria dos paises, esse processo ndo ¢ mais assumido de forma isolada pelo
poder publico, e sim com a participagcdo do setor privado que age no intuito de colaborar com
o desenvolvimento econdmico de um pais, gerando empregos, riqueza e desonerando o
Estado, que pode concentrar investimento em outras atividades, de maior relevancia social.

Cruz, Silva e Rodrigues (2009) destacam que essas empresas atuam em um mercado
competitivo e estdo sujeitas a diversas exigéncias quanto a divulgacdo de suas préticas
contdbeis e de seus resultados a diversos stakeholders, entre os quais os acionistas, os 6rgaos

governamentais, os agentes financiadores, os usudrios dos servi¢os e outros.
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1.1 A Constituicdo Federal prevé em seu artigo 175 que as concessdes de prestacdo de
servigos publicos serdo feitas sempre através de licitacdo, através de contratos de
permissao ou de concessdo. O seu pardgrafo uinico dispde sobre o regime das empresas
concessiondrias dos servigos publicos, o cardter de seu contrato e de sua prorrogagao,
fiscalizacdo e rescisdo contratual, além de tratar do direito dos usudrios, da politica
tarifaria e da obrigacdo de manter o servico adequado (BRASIL, 1988).

Esse artigo da Constitui¢ao foi regulamentado pela Lei n° 8.987, de fevereiro de 1995,
que dispde sobre o regime de concessdo e permissdo da prestacdo de servigos publico,
complementada pela Lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995, que estabelece normas para outorga
e prorrogacdo das concessdes e permissoes de servigos publicos, e pela Lei n° 11.079, de 30
de dezembro de 2004, chamada de Lei das Parcerias Publico-Privadas.

Segundo o Ministério dos Transportes (www.transportes.gov.br, 2013), o Programa de
Concessdao de Rodovias Federais foi implantado a partir de 1995 e as primeiras concessoes
tiveram inicio em 1996, promovidas mediante delegacdes com base na Lei n® 9.277/96.
Através da Lei n° 10.233, de 5 de junho de 2001, foi criada a Agéncia Nacional de Transporte
Terrestre (ANTT), 6rgao responsavel pela fiscalizacdo e regulacao dos contratos de concessao
administrados e mantidos pela iniciativa privada.

Conforme dados da ABCR - Associagdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias ,
em 31 de dezembro de 2012, existiam no Brasil 55 concessdes rodoviarias entre
estaduais,federais e municipais, além de Parcerias Publico-Privada (PPP’s), com
aproximadamente 15,5 mil quilometros administrados pela iniciativa privada. Segundo
Relatério Anual da ABCR, em 2011, 1,5 bilhdo de veiculos foram pedagiados, € no mesmo
periodo, as concessiondrias faturaram R$ 12,1 bilhdes com a cobranga de pedagios, gastaram
R$ 3,9 bilhdes com despesas operacionais, R$ 575 milhdes foram pagos ao Poder Concedente
e R$ 3,8 bilhdes foram investidos na ampliagdo, recuperagdo, manutengdo e modernizacio das
rodovias.

E importante ressaltar que, no que diz respeito 2 contabilizacdo dos contratos de
concessao, antes da publicacdo da IFRIC 12, refletida na contabilidade brasileira através da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 (aprovada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
através da Deliberacdo n°® 611/2009, e pelo CFC, por meio da Resolu¢do n° 1.261/09), ndo
existiam regras definidas ou seguidas pelos concessiondrios (PEREIRA, 2012).

Esta Interpretacdo estabelece os principios gerais sobre o reconhecimento e a
mensuragao das obrigacdes e os respectivos direitos dos contratos de concessdao. Os assuntos

tratados nesta Interpretacdo sdo os seguintes: (a) tratamento dos direitos do concessiondrio
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sobre a infraestrutura; (b) reconhecimento e mensuragdo do valor do contrato; (c) servigos de
constru¢do ou de melhoria; (d) servicos de operacdo; (e) custos de empréstimos; (f)
tratamento contdbil subsequente de ativo financeiro e de ativo intangivel; e (g) itens
fornecidos ao concessiondrio pelo concedente.

E aplicdvel nos casos em que o concedente controle ou regulamente quais servicos o
concessiondrio deve prestar com infraestrutura, a quem esses servicos devem ser prestados e o
seu pre¢o; e que O concedente controle — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma
— qualquer participacao residual significativa na infraestrutura no final do prazo de concessao
(Resolugdo CFC - ITG 01 n°. 1.261/09 alt 1.376/11).

“O entendimento dos principais conceitos introduzidos na ICPC 01 €, na maioria dos
casos, simples, mas o grande desafio é a operacionalizacdo da sua ado¢do na realidade
econOmica de cada empresa e especificamente em cada contrato” (Resolu¢ao CFC - CTG 05 -
n°. 1.318/10).

Nesse sentido, o Comité de Pronunciamentos Contabeis editou de acordo com as
disposicdes da Resolucao CFC n°. 1.055/05 em 03 de dezembro de 2010, a Orientagio OCPC
05 — Contratos de Concessao(CFC - CTG 05 - Resolucdo n°. 1.318/10) com a finalidade de
esclarecer assuntos que tém gerado dividas quanto a adogdo da Interpretacdo Técnica ICPC
01 - Contratos de Concessao pelas empresas reguladas brasileiras.

“Esta Orientacdo restringe-se somente a abordar aspectos contdbeis da adogdao da
ICPC 01 e nao inclui qualquer discussdo sobre os aspectos tributdrios (impostos diretos e
indiretos) decorrentes da sua adocdo” (CFC - CTG 05 - Resolucao n°. 1.318/10).

A preocupacdo dos reguladores em definir orientagdes e interpretacOes especificas
sobre o tema se justifica, particularmente, pelo fato de essas normas alterarem
substancialmente o processo de reconhecimento e mensuragao contébil de seus ativos.

Para Young (2010) as mudangas ocorridas no ambiente regulatério da contabilidade
brasileira exigem que as empresas € seu corpo gerencial entendam, clara e rapidamente, o
alcance e o impacto que refletirdo nas demonstracdes financeiras divulgadas ao mercado.

A adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade podem gerar efeitos relevantes
nas demonstracdes contdbeis das empresas concessiondrias de rodovias brasileiras, visto que
altera a composicao da estrutura do ativo, com a reclassificagdo da infraestrutura da concessao
para ativo intangivel e também provoca acréscimos significativos nas receitas e custos com a
realizacdo de obras/melhorias da infraestrutura, podendo ainda resultar em elevacdo ou

reducgdo dos lucros das concessiondrias (PEREIRA, 2012, p. 12).
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Nesse sentido o estudo pretende responder a seguinte questdo de pesquisa: “Qual o
tratamento contdbil dos ativos intangiveis nas empresas que atuam na drea de concessdo de

rodovias no Brasil, em face as Normas Internacionais de Contabilidade?”

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Ojetivo Geral

O estudo tem como finalidade principal, uma compreensdo geral sobre os intangiveis,
efetuando-se um apanhado sobre os aspectos conceituais, reconhecimento, mensuragdo e
tratamento contdbil adotados, tendo como andlise pratica um estudo analitico do tratamento

dos ativos intangiveis de uma amostra de companhias de capital aberto.

1.2.2 Objetivos Especificos

O estudo apresenta como objetivos especificos: (a) analisar as demonstragdes
financeiras das empresas listadas na BM&F BOVESPA; (b) evidenciar as préticas contdbeis
adotadas através das notas explicativas constantes das demonstracdes financeiras; (c)
comparar as praticas contdbeis adotadas com as Normas Internacionais de Contabilidade; (d)
verificar se as empresas pesquisadas estdo adotando as Normas Internacionais de

Contabilidade em suas demonstragdes contabeis.

1.3 JUSTIFICATIVA

O estudo se justifica tendo em vista o atual contexto da Contabilidade no Brasil, que
atravessa inumeras transformacoes tanto no ambito conceitual quanto no ambito regulatério
apartir da Lei 11.638 em 28 de dezembro de 2007, a qual alinhou a contabilidade brasileira
com as normas internacionais emitidas pelo IASB, IFRS E IAS.

Neste contexto, Young (2010) destaca que o sistema contabil brasileiro sempre sofreu
forte influéncia do ambiente fiscal, e é fortemente baseado em regras definidas, ao passo que
as IFRS tém sido tradicionalmente baseadas em principios, bem menos detalhados, focados na

substancia econdmica e no exercicio do julgamento.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 A CONTABILIDADE

Desde os primérdios da antiguidade, o homem sempre buscou formas para mensurar,
controlar e expandir suas riquezas. Nesse sentido, desde o homem primitivo, havia a
necessidade de se escriturar as variacdoes que ocorriam nessas riquezas, e gerar informagdes
uteis a respeito de seu patrimonio. Dessas informacdes surge a contabilidade.

Lopes e Martins (2007, p.126) enfatizam que “a contabilidade é uma ciéncia social, na
medida que fornece insumos para o comportamento humano frente a organiza¢des dinamicas
inseridas na sociedade”.

Para se entender melhor a contabilidade se faz necessario descrever o meio econdomico
e administrativo o qual estd inserida. Econdmico, pois, usualmente, entre os conceitos de
economia, em seu aspecto macro, abordam, em sua mensuragdo, agregados como juros, renda,
consumo, etc. Na microeconomia, no que se refere a empresa, conceitua-se como entidade
emblemadtica que reproduz paradigmas, ideais ou que se referem a um ente hipotético, que nao
existe no mundo real.

Todavia, a ciéncia administrativa seria incompleta, cadtica e incomunicdvel se nio
existisse uma linguagem universal dos negdcios € um modelo de mensuracdo de resultados,
como a contabilidade, afirma Iudicibus (2006).

Segundo Padoveze (2008) podemos definir contabilidade como o sistema de
informacdo que controla o patrimonio de uma entidade, ou seja, o conjunto de bens, direitos e
obrigagdes de uma pessoa fisica ou juridica.

Tudicibus (2006, p. 18) esclarece que “o objetivo principal da contabilidade é fornecer
informacao econdmica, fisica, de produtividade e social relevante para que cada usudrio possa
tomar suas decisoes e realizar seus julgamentos com seguranga’.

Ja na visdo de Braga (2012, p.36) “o objetivo da contabilidade € o estudo e o controle
do patrimdnio das entidades econdmicas, a fim de fornecer informagdes sobre sua composicao
e suas variacdes qualitativas e quantitativas”.

O Patrimodnio, sendo o objeto de estudo da contabilidade, é definido por Braga (2012,
p.36) como “o conjunto de elementos, com contetido econdmico, avalidveis em moeda,
pertencente a uma entidade, que o explora ou o utiliza com um objetivo determinado”.

Através dos registros de todos os fatos relacionados ao patriménio da empresa, desde

sua formacdo, movimentagdo e variacdo, a contabilidade exerce sua funcdo de controle e



15

planejamento, gerando as informagdes necessarias a acdo administrativa, bem como a outros
interessados em sua situacdo econdmica e financeira. Dado ao fato de tamanha relevancia e
necessidade dessas informacdes, hd necessidade de se estabelecer um controle adequado que
permita resguardar o patrimdonio da empresa e assegurar a validade e a integridade das
informacdes contdbeis, além de trazé-las de forma clara e objetiva, a fim de satisfazer as
necessidades dos usudrios.

Nesse sentido, Braga (2012) destaca que as Demonstragdes Contédbeis elaboradas
dentro do que prescreve a “Estrutura Conceitual” objetivam fornecer informagdes que sejam
uteis na tomada de decisdes econdmicas e avaliacdes por parte dos usudrios em geral, ndo
tendo o propésito de atender finalidades especificas de determinado grupos de usudrios.

Com isso, a partir do comando ditado pela lei n° 11.638/07, as normas contédbeis
brasileiras deverdo se elaboradas em consonancia com os padrdes internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobilidrios (§ 5° do art. 177 da
referida Lei), cuja principal caracteristica € “a prevaléncia da esséncia sobre a forma”.

Ainda conforme o art. 5° da Lei 11.638/07, ficou institucionalizado o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), criado pela resolu¢do do Conselho Federal de
Contabilidade n° 1.055/05, de 07 de outubro de 2.005, com o objetivo de estudar, preparar, e
emitir pronunciamentos técnicos sobre os procedimentos contdbeis, seguindo os mesmos

padrdes e normas adotadas internacionalmente.

2.2 ESCRITURACAO CONTABIL

“Escrituracdo Contdbil é o conjunto de anotacdes ou registros que, com formas e fins
diversos servem para registrar os fenomenos da gestdo empresarial, de acordo com a esséncia
das informacdes” (BRAGA, 2012, p. 48).

A escrituracdo contédbil deve ser cronoldgica e sistemética, obedecendo aos Principios
da Contabilidade, observando os métodos contdbeis segundo o regime de competéncia, e que
ndo deverdo ser modificados, a fim de manter a uniformidade de procedimentos, permitindo
assim, a perfeita comparacao entre diversos exercicios. Deve-se ressaltar que essa observancia
nao ¢ inflexivel. Caso ocorra alguma modificagdo nos métodos ou critérios de escrituragdo,
ocasionados pelas necessidades operacionais da empresa, tais modificacdes deverdo ser
esclarecidas por “notas explicativas”, que deverdo ser parte integrante das demonstra¢des

contabeis.
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Para efetuar o registro das variagdes patrimoniais por método das partidas dobradas, se
utiliza um instrumento denominado conta. Segundo Jean Dumarchei (Apud Braga 2012 p.
50), “conta € uma classe de elementos patrimoniais expressos em unidades de valor”.

Braga (2012) explica que o agrupamento de determinado nimero de contas que seriao
utilizadas para registrar as operacdes de uma empresa, especificando suas respectivas funcoes
e seu funcionamento, constitui o “plano de contas”.

O plano de contas deve atender as necessidades especificas de cada empresa, levando
em consideracdo, entre outros aspectos, sua forma juridica, seu ramo de atividade, estrutura
organica, sistema de operacdes, volume de negdcios, entre outros.

Segundo a Resolugdo CFC NTC TG 26 n°. 1185/09, estas objetivam apresentar 0s
resultados da atuacdo da administracdo na gestdo da entidade e sua capacitacdo na prestacao
de contas quanto aos recursos que lhe foram confiados. Para satisfazer a esse objetivo, as
demonstragdes contdbeis proporcionam informac¢do da entidade acerca do seguinte: (a) ativos;
(b) passivos; (c) patrimonio liquido; (d) receitas e despesas, incluindo ganhos e perdas; (e)
alteracdes no capital proprio mediante integralizacdes dos proprietarios e distribui¢des a eles;
e (f) fluxos de caixa.

Essas informacOes, juntamente com outras informacdes constantes das notas
explicativas, ajudam os usudrios das demonstracdes contdbeis na previsdo dos futuros fluxos

de caixa da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de sua geracao.

2.3 ATIVOS

De acordo com a NBC TG Estrutura Conceitual aprovada pela Resolu¢ao CFC n°.
1374/11, Ativo é um recurso controlado pela entidade como de eventos passados e do qual se
espera que resultem futuros beneficios econdmicos para a entidade.

Ja na visdo de Braga (2012, p. 22) “o beneficio econdmico embutido em um ativo é o
seu potencial de contribuir, direta ou indiretamente, par o fluxo de caixa ou equivalente de
caixa para a entidade”.

Braga (2012) ainda enfatiza que os beneficios econdmicos futuros de ativo podem fluir
para a entidade de vdrias maneiras, dentre elas: usado isoladamente ou em conjunto com
outros ativos na producdo de mercadorias e servigos a serem vendidos; trocado por outros

ativos; utilizado par liquidar um passivo; e ou distribuido aos proprietarios da entidade.
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O reconhecimento de um ativo no Balango Patrimonial se da quando for provavel que
beneficios econdmicos futuros dele provenientes fluirdo par entidade e seu valor puder ser
determinado em bases confidveis.

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2006) o IASB descreve trés caracteristicas que
devem estar presentes para que um item se qualifique como um ativo: (i) o ativo deve
fornecer um beneficio econdmico futuro provédvel que permita gerar entradas futuras liquidas
de caixa; (ii) a entidade pode receber o beneficio e restringir que outra entidade alcance esse
beneficio; (iii) o evento que fornece a entidade esse beneficio tenha ocorrido.

Uma vez definido o ativo, a questdo seguinte ¢ como mensurd-lo. Schmidt, Santos e
Fernandes (2006, p. 15) define mensuracdo como: “um processo de designacdo de montantes
quantitativos monetarios aos objetos que estdo sendo mensurados”.

Os atributos bdsicos da mensuracdo sdo: a objetividade; a confiabilidade; a
oportunidade; a precisdo; a exatidao e a acuricia.

A Resolu¢do do CFC- NBC TG 26 n°® 1185/09 alt. 1376/11 ressalta que diversas bases
de mensuragdo sdo empregadas em diferentes graus e em variadas combinagdes nas

demonstragdes contdbeis. Essas bases incluem o seguinte sobre os ativos:

(a) Custo historico. Os ativos sdo registrados pelos valores pagos ou a serem pagos
em caixa ou equivalentes de caixa ou pelo valor justo dos recursos que sdo entregues
para adquiri-los na data da aquisi¢do, podendo ou ndo ser atualizados pela variacdo
na capacidade geral de compra da moeda;

(b) Custo corrente. Os ativos sdo reconhecidos pelos valores em caixa ou
equivalentes de caixa que teriam de ser pagos se esses ativos ou ativos equivalentes
fossem adquiridos na data do balango;

(c) Valor realizdvel (valor de realizacdo ou de liquidagdo). Os ativos sdo mantidos
pelos valores em caixa ou equivalentes de caixa que poderiam ser obtidos pela
venda numa forma ordenada;

(d) Valor presente. Os ativos sdo mantidos pelo valor presente, descontado, do fluxo
futuro de entrada liquida de caixa que se espera seja gerado pelo item no curso

normal das operacdes da entidade.

Segundo Braga (2012) A Lei societdria recomenda que as contas do Balanco
Patrimonial sejam classificadas segundo os elementos do patriménio que os representem,
sendo agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a andlise da situacdo financeira da
empresa.

A NBC TG 26 aprovada pela Resolucdo CFC n°1185/09 alt. 1376/11 determina que a
entidade deve apresentar ativos circulantes e nao circulantes, e passivos circulantes e nao

circulantes, como grupos de contas separados no balanco patrimonial, exceto quando uma
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apresentacdo baseada na liquidez proporcionar informacdo confidvel e mais relevante.
Quando essa excec¢do for aplicdvel, todos os ativos e passivos devem ser apresentados por
ordem de liquidez.

Braga (2012) ainda coloca que o ativo deve ser classificado como circulante quando
satisfizer qualquer dos seguintes critérios: (a) espera-se que seja realizado, ou pretende-se que
seja vendido ou consumido no decurso normal do ciclo operacional da entidade; (b) estd
mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado; (c) espera-se que seja realizado em
até doze meses apds a data do balango; ou (d) € caixa ou equivalente de caixa, a menos que
sua troca ou uso para liquidacdo de passivo se encontre vedada durante pelos menos doze
meses apds a data do balanco. Todos os demais ativos devem ser classificados como ndo
circulante.

O termo ndo circulante € utilizado para incluir os ativos tangiveis, intangiveis e ativos
financeiros de natureza associada a longo prazo. Ndo se proibe o uso de descri¢des
alternativas desde que seu sentido seja claro (Resolucdo CFC, NBC TG 26 n° 1185/09 alt.
1376/11).

O ativo nao circulante deve ser subdividido em realizdvel a longo prazo,

investimentos, imobilizado e intangivel.

2.4 ATIVO INTANGIVEL

No atual cendrio do comércio mundial, com a expansdo de novos mercados, com as
absorg¢des, incorporacdes e aquisi¢des de algumas organizacdes por outras, € incontestavel o
aumento da oferta de investidores dispostos a investir. Em vista disso, as empresas precisam
possuir diferencial que a tornem competitivas e atraentes aos olhos desses investidores.

E dentro desse novo contexto de mercado, as negociacdes mais atrativas sempre serao
aquelas que se tem uma expectativa de beneficios futuros, e esta relacdo estd inteiramente
ligada aos fatores intangiveis, pois estes que ndo podem ser tocados mas que existem, e
tornam uma organizagdo mais atrativa a investimentos.

Para Hofmann (2012), os ativos intangiveis s30 responsdveis por retornos
excepcionais. Sdo direitos ou servigos que serdo usufruidos ao longo do tempo, mas sdo
desprovidos de substincia fixa. E uma das dreas mais complexas da teoria da contabilidade,

devido as dificuldades de definicdo e mensuracao de valores e ciclo de vida.
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Segundo Young (2010), o reconhecimento dos ativos intangiveis nas demonstragcdes
contdbeis sempre causou polémica, em face as dificuldades encontradas na sua identificagao,
passando pela andlise de seu potencial de geracdo de recursos econdmicos futuros e
mensuragdo de custo de maneira confidvel. Porém, em fun¢do dos altos volumes investidos
em ativos intangiveis, a busca de maior orientagdo sobre seu tratamento se tornou inevitavel.

Antes das convergéncias com as Normas Internacionais de Contabilidade, instituidas
pelo IASB e IAS e implantadas no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
nao havia nenhum item que tratasse especificamente dos intangiveis na Lei de Sociedades por
Acdes. Além disso, sequer existia um grupo no balango patrimonial que identificasse
separadamente esses ativos.

Segundo Schmidt, Santos e Fernandes (2006) os intangiveis eram classificados no
ativo diferido, de acordo com o disposto no inciso V, do art. 179 da Lei das Sociedades por
Acdes, a exemplo com os gastos de implantacdo e pré- operacionais, desenvolvimento de
software, pesquisas e produtos, etc.

A orientagdo para a contabilizacdo dos ativos intangiveis no Brasil passou a ser
estabelecido com a implantacdo dos pronunciamentos contdbeis, principalmente do CPC (04)
- ativo Intangivel — aprovado pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) por meio da
Deliberagdao CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008 e instituido através da NBC TG 04
Resolucdo CFC n° 1303/10, sendo aplicados aos exercicios encerrados a partir de dezembro
de 2008, baseado integralmente na IAS 38 que alinhou as praticas contdbeis no Brasil as
normas internacionais quanto ao reconhecimento, mensuracao e evidenciagao.

No entanto, deve-se observar que a Deliberacio CVM 488/2005 ja regulava o
subgrupo “intangivel” para as empresas de capital aberto como componente do grupo Ativo
Nao-Circulante, como destaca Crisétomo (2009). O autor ressalta ainda que a deliberacdo
criou o subgrupo, mas nao discorreu sobre a questao conceitual do assunto. Essa deliberacao
teve por objetivo a aprovacdo da NPC n. 27 do Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON), que dispde sobre a apresentacdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis.

O Quadro a seguir apresenta a evolucdo do marco regulatério sobre intangiveis

reconhecidos pela Contabilidade no Brasil segundo Ritta (2009):

Ano | Tipo Agente N. Regulamentos sobre os Ativos Intangiveis

No grupo permanente, registram-se os direitos que tenham por
objeto bens destinados a manutengdo das atividades da empresa ou
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1976 | Lei Brasil 6.404 | gastos que contribuirdo para o aumento do resultado por mais de
um exercicio social.

O 4gio decorrente de aquisicdo de investimentos com base na
1996 | Inst. CVM 247 expectativa de resultado futuro deverd ser amortizado no prazo e na
extensdo das projecdes que o determinaram ou pela baixa por
alienagdo ou perecimento do investimento.

O prazo maximo para amortiza¢do do 4gio com base na expectativa
1998 | TInst CVM 285 de resultado futuro ndo poderd exceder a dez anos.

O 4gio decorrente de aquisicdo do controle aciondrio
1999 | TInst CVM 319 (incorporag@o) com base na expectativa de resultado futuro deve
ser registrado no ativo diferido

Criacdo do subgrupo ativo intangivel no balanco patrimonial, com
2005 | NPC | IBRACON 27 a apresentacdo de exemplos de Als adquiridos: fundo de comércio,
marcas, patentes e semelhantes.

Aprovacdo do Pronunciamento do IBRACON NPC n. 27 sobre as
2005 | Del. CVM 488 Demonstra¢des Contdbeis — Apresentacdo e Divulgacgao.

Prorrogagdo para os exercicios iniciados a partir de 1° de Janeiro de
2006 | Del. CVM 496 2006, a obrigatoriedade da ado¢do, pelas companhias abertas, do
Pronunciamento NPC n. 27 anexo a Deliberagdo CVM n. 488.
Ratificagdo da NPC n. 27 do IBRACON e da Del. n. 488 da CVM,
no que tange a criagdo do subgrupo intangivel. Apresentacdo da
defini¢@o conceitual de Ativos Intangiveis, com reconhecimento

2007\ Lei Brasil 11.638 contabil por meio do custo de aquisi¢do e sujeitos a amortizacdo.
Transferéncia de agio (Goodwill) por expectativa de rentabilidade
futura para subgrupo ativo intangivel.

Pron. CPC 01 Correlacionados com a IAS 36. Portanto, ndo haverd amortizagdo

2007 | Del. CVM 527 do 4gio por expectativa de rentabilidade futura e a obrigatoriedade
de avaliacdo ao valor recuperdvel dos Ativos Intangiveis,

Res. CFC 1.110 periodicamente.

Pron. CPC 04 Correlacionados com a IAS 38. Apresentacdo da definicdo

Res. CEC 1.139 conceitual de Ativos Intangiveis, com reconhecimento contdbil por
meio de custo de aquisi¢@o e sujeitos a amortizagdo. Transferéncia

2008 | Del. CVM 353 do 4gio (Goodwill) por expectativa de rentabilidade futura para
subgrupo ativo intangivel. Obrigatoriedade da avaliagdo ao valor
recuperdvel dos Als.

A obrigatoriedade da revisdo periddica dos valores registrados no

2009 | Lei Brasil 11.941 | subgrupo intangivel e a elimina¢do do subgrupo diferido, com a

opcdo de transferéncia para outros subgrupos ou permanéncia até a
sua completa amortizacdo.

Quadro 01: Evoluciao do marco Regulatério sobre Ativos Intangiveis no Brasil
Fonte: Ritta (2010)

“O termo intangivel vem do latim tangere ou do grego tango, e significa tocar, ou
seja, os bens intangiveis sdo aqueles que ndo podem ser tocados, pois nao possuem corpo
fisico ou matéria” (SCHMIDT, SANTOS E FERNANDES, 2006, p.23).

Existem grandes discordancias sobre a definicdo de intangivel, haja vista a

complexidade do assunto. De acordo com as normas internacionais, a IAS 38 define ativo
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intangivel como um ativo ndo monetdrio identificavel e sem substancia fisica. A definicao de
ativo pela norma € a mesma da estrutura conceitual, uma vez que um ativo € um recurso
controlado pela entidade como resultado de eventos passados e do qual sdao esperados
beneficios futuros para a entidade.

O ativo intangivel atende o critério de identificacdo quando: For separdvel da entidade,
ou seja, puder ser separado da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou
permutado, tanto individualmente como em conjunto com um contrato, ativo ou passivo
relacionado, independente da inteng¢do de uso pela entidade; ou resultar de direitos contratuais
ou de outros direitos legais, independentemente de tais direitos serem transferidos ou
separados da entidade ou de outros direitos e obrigagdes, de acordo com o disposto na IAS 38.

A Resolucdo CFC NBC TG 04 n° 1303/10 determina que o ativo intangivel seja
identificavel, para diferencid-lo do dgio derivado da expectativa de rentabilidade futura
(goodwill). O é4gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) reconhecido em
uma combinagdo de negécios € um ativo que representa beneficios econdmicos futuros
gerados por outros ativos adquiridos em uma combinagdo de negoécios, que ndo sao
identificados individualmente e reconhecidos separadamente. Tais beneficios econdmicos
futuros podem ter sido gerados de ativos identificidveis adquiridos ou de ativos que,
individualmente, ndo se qualificam para reconhecimento em separado nas demonstracdes
contabeis.

Vale salientar o que a mesma resolu¢do acima citada discorre sobre o controle, visto
que a entidade controla um ativo quando detém o poder de obter beneficios econdmicos
futuros gerados pelo recurso a que estd submetido e de restringir o acesso de terceiros a esses
beneficios. Normalmente, a capacidade da entidade de controlar os beneficios econdmicos
futuros de ativo intangivel advém de direitos legais. A auséncia de direitos legais dificulta a
comprovacao do controle. Entretanto, a imposi¢do legal de um direito ndo € uma condi¢@o
obrigatéria para o controle, pois a entidade pode demonstrar controle por fatores como
conhecimento de mercado e técnico. A Resolucio CFC — NBC TG 04 n° 1303/10 discorre o

seguinte quanto ao reconhecimento dos ativos intangiveis:
O reconhecimento dos ativos intangiveis baseiam-se no principio geral aplicdvel aos
custos incorridos com a aquisicdo ou geragdo interna de um intangivel e aos custos
subsequentes incorridos com sua contemplacdo, manutencdo ou substitui¢do de
parte. O item que satisfazer a definicdo de ativo intangivel somente deverd ser
reconhecido se: (a) for provavel que os beneficios econdmicos futuros atribuiveis ao
ativo serdo gerados em favor da entidade; e (b) o custo incorrido puder ser

mensurado com seguranga.
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De acordo com a norma IAS 38, quando de seu reconhecimento inicial, o ativo
intangivel deverd ser mensurado pelo custo. A norma define como sendo o valor de caixa ou
equivalente de caixa pago ou o valor justo de qualquer outra retribuicao dada (por exemplo,
por meio de uma permuta de ativos) pela entidade pra adquirir o ativo no momento da sua
aquisicdo ou construcdo. Cabe aqui uma rapida definicdo de valor justo segundo estabelecido

na Resolu¢do CFC NBC TG 04 n°1303/10:

Valor justo de um ativo € o valor pelo qual um ativo pode ser negociado entre partes
interessadas, conhecedoras do negécio e independentes entre si, com auséncia de
fatores que pressionem para a liquidacdo da transacdo ou que caracterizem uma

transa¢do compulsdria.

A mesma Resolucdo ainda estabelece exigéncias especificas de reconhecimento e
mensuracao dos ativos intangiveis.

No aspecto que trata da divulgacdo dos ativos intangiveis a entidade deve atender os
seguintes requisitos: (a) se a vida util € indefinida ou definida e, se for definida, a vida util ou
a taxa de amortizacdo utilizada; (b) os métodos de amortizagdo usados para ativos intangiveis
com vida qtil definida; (c) o valor contdbil bruto e qualquer amortizacdo acumulada (agregada
com as perdas de valor acumuladas) no comeco e fim do periodo; (d) os itens de cada linha
da demonstracdo dos resultados em que qualquer amortizagdo de ativos intangiveis esteja
incluida; e (e) uma conciliacdo do valor contébil no comeco e fim do periodo demonstrado: (i)
adicdes; (i1) ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos num grupo para
alienacdo classificado como mantido para venda; (iii) aumentos ou diminui¢des durante o
periodo resultantes de reavaliacbes e de perdas de valor reconhecidas ou revertidas
diretamente no patriménio liquido; (iv) perdas de valor reconhecidas nos resultados durante o
periodo; (v) perdas de valor revertidas nos resultados durante o periodo; (vi) qualquer
amortizacdo reconhecida durante o periodo; (vii) diferencas cambiais liquidas de ativos
intangiveis gerados pela conversdao das demonstracdes financeiras de operagdes no exterior
para a moeda de relatério d entidade; e (viii) outras altera¢des no valor contdbil durante o
periodo.

A entidade também deve divulgar: (a) em relacdo a ativos intangiveis avaliados como
tendo uma vida util indefinida, o seu valor contdbil e os motivos que fundamentam essa
avaliacdo, descrevendo os fatores mais importantes que levaram a essa definicdo; (b) a
descricdo, o valor contdbil e o prazo de amortizacio remanescente de qualquer ativo
intangivel individual importante para as demonstracdes financeiras da entidade; (c) em

relac@o a ativos intangiveis adquiridos por meio de subvencdo governamental e inicialmente
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reconhecidas ao valor justo; (d) a existéncia e os valores contdbeis de ativos intangiveis cuja
titularidade € restrita e os valores contdbeis de ativos intangiveis oferecidos como garantia de
obrigacdes; (e) o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisi¢do de ativos

intangiveis.

2.5 NOTAS EXPLICATIVAS

Para Braga (2012) as notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes
contdbeis e t€ém como objetivo dar maior transparéncia as informacdes nelas contidas, com o
intuito de propiciar um perfeito entendimento por parte dos usudrios.

O autor ainda ressalta que as notas explicativas devem particularizar os critérios e
procedimentos utilizados pela empresa na elaboracio de suas demonstragdes contdbeis.

Os seguintes itens devem ser observados nas notas explicativas: a) contexto
operacional, contendo esclarecimentos sobre o ramo de atividade, principais
produtos/servicos, caracteristicas do mercado e outros dados do negécio ou da empresa; b) os
principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais, especialmente estoques, cdlculos
de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo para provisdes para encargos ou
riscos, € dos ajustes para atender a perdas provdveis na realizacdo de valores do ativo; c)
investimentos relevantes em outras sociedades, divulgando a denominacdo da sociedade, seu
capital social e patrimdnio liquido; o nimero, a espécie e as classes das agdes ou quotas de
propriedade da empresa investidora, e o preco de mercado das acdes, se houver; o lucro
liquido das empresas coligadas ou controladas; os critérios e obrigacdes entre a empresa
investidora e suas coligadas e controladas; d) varia¢des decorrentes da andlise periddica sobre
a recuperacao dos valores registrados no imobilizado, intangivel e diferido (imparmeint); ) os
onus reais constituidos sobre os elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais ou contingentes; f) as taxas de juros, as datas de vencimento e as
garantias das obrigacdes a longo prazo; g) o numero, as espécies e as classes de acdes de
capital social da empresa; h) as operacdes de compra de acdes outorgadas e exercidas no
exercicio; 1) os ajustes de exercicios anteriores; j) os eventos subsequentes a data de
encerramento do exercicio social que tenham, ou possam vir a ter efeito relevante sobre a
situacdo financeira e os resultados futuros da empresa.

A Resolucdo CFC NBC TG 26 n°. 1185/09 alt. 1376/11 estabelece que as notas

explicativas devem apresentar as informagdes requeridas pelos Pronunciamentos Técnicos,
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Orientacdes e Interpretacdes aplicadas que ndo tenham sido apresentadas nas demonstragdes
contdbeis, além de prover informacgdo adicional que seja relevante para sua compreensao,
passivos contingentes e compromissos contratuais nao reconhecidos, divulgacdes nao
financeiras, como por exemplo, os objetivos e politicas de gestdo do risco financeiro da
entidade, as bases de mensuracdo utilizadas (por exemplo, custo histdrico, custo corrente,
valor realizdvel liquido, valor justo ou valor recuperdvel) o domicilio e a forma juridica da
entidade, descri¢cdo da natureza das operacdes da entidade e das suas principais atividades;
nome da entidade controladora e a entidade controladora do grupo em tltima instancia e todas
as demais notas exigidas legalmente e normativamente.

Por outro lado, Hungarato (2008) ressalta que as notas explicativas nao eliminam o
efeito da pratica mal adotada nas demonstracdoes contdbeis. Tais demonstracdes sao
complementares as demonstragdes financeiras e servem também para detalhar itens tratados

de forma resumida nas demonstra¢des contdbeis obrigatdrias pela lei da S.A.

2.6 AS NORMAS INTERNACIONAIS E CONTRATOS DE CONCESSAO

O International Accounting Standards Board (IASB) ¢ um 6rgdo internacional que tem
por objetivo promover e apoiar o processo de convergéncia internacional das normas
contdbeis. Formado por representantes de diversos paises, o IASB ¢ referéncia na producao de
normas internacionais de contabilidade — inicialmente sob a denomina¢do de Internacional
Accounting Standards (IAS) e posteriormente como International Financial Reporting
Standards (IFRS) tudo isso para agilizar e facilitar este processo de convergéncia contabil. No
Brasil, o processo foi sendo conduzido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
instituido conforme o art. 5° da Lei n° 11.638/07 que tem por finalidade traduzir, publicar e
centralizar essas normas através dos Pronunciamentos (CPCs), Interpretacdes Técnicas
(ICPCs) e Orientagdes (OCPCs). Os o6rgaos deliberativos, como a Comissdao de Valores
Mobilidrios (CVM), aprovam os pronunciamentos ¢ demais documentos emitidos pelo CPC.
Em novembro de 2009, o CPC emitiu a instru¢do normativa ICPC 01, que € correlacionada a
norma Internacional Financial Reporting Interpretations Comittee - IFRIC 12, aprovada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), através da Deliberacdo n° 611/2009, e pelo CFC,
por meio da Resolucdo N° 1.261/09, que trata sobre os contratos de concessdo. A
interpretacdo ICPC 01 orienta os concessiondrios sobre a forma de contabilizacdo de

concessoes de servigos publicos a entidades privadas. Para auxilid-los, a CVM criou um
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grupo de trabalho para elaboragdo de orientacdo especifica, com a finalidade de esclarecer as
davidas geradas pela ado¢do da ICPC 01, e em 2010 foi publicada a Orientacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis 05 - OCPC 05 (PEREIRA, 2012).

E importante destacar que, no que diz respeito a contabilizacdo dos contratos de
concessdo, antes da publicacdo da IFRIC 12, refletida na contabilidade brasileira através da
Interpretacdo Técnica ICPC 01, ndo existiam regras definidas ou seguidas pelos
concessiondrios.

A interpretacdo ICPC 01 tem como objetivo orientar a forma como os concessionarios
relacionados aos contratos de concessdo de servigos publicos a entidades privadas devem
aplicar as novas normas para contabilizar os bens, direitos e obrigacdes relacionados aos seus
contratos de concessdo. E aplicivel nos casos em que: (i) o concedente controle ou
regulamente quais servicos o concessiondrio deve prestar com infraestrutura, a quem esses
servicos devem ser prestados e o seu preco; e (ii) O concedente controle — por meio de
titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer participacdo residual significativa na
infraestrutura no final do prazo de concessdo. A infraestrutura utilizada na concessdo de
servicos publicos, compreende tanto a infraestrutura construida ou adquirida junto a terceiros
pelo concessiondrio para cumprir o contrato de prestacdo de servicos como a infraestrutura ja
existente, em que o concedente repassa durante o prazo contratual ao concessiondrio para
efeitos do contrato de prestacdo de servico. Esta interpretacdo aplica-se aos exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010.

No quadro a seguir, destacam-se algumas caracteristicas relevantes da interpretacao

que estdo publicadas na Resolu¢do CFC - ITG 01 n°. 1.261/09 alt 1.376/11:

Caracteristica Procedimento Segundo a Norma

Os investimentos realizados pelo concessiondrio na
aquisicdo, melhoramento ou constru¢cdo da
infraestrutura de prestagdo de servigos publicos eram
classificados como  ativo  imobilizado  do
concessiondrio, sendo calculada sua depreciacdo de
Reclassificacio da infraestrutura acordo com o prazo de vida dtil do bem. Com a
aplicacdo da norma, passaram a ser classificados
como ativo intangivel, sendo calculada sua
amortizacdo de acordo com o beneficio econdmico
esperado ou do prazo da concessdo. Isso ocorreu
porque o contrato de concessdo ndo transfere ao
concessiondrio o direito ao controle do uso da
infraestrutura, pois quem detém esse direito é o
concedente. O concessiondrio atua apenas como
prestador de servico publico para construir, melhorar,
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operar ¢ manter a infraestrutura durante o prazo
determinado pelo concedente, nas condi¢cdes previstas
no contrato;

A realizacdo de obras, melhorias e operagdo na
infraestrutura devem ser consideradas como ‘“receita
de construg¢do” a valor justo, sendo que os respectivos
custos aplicados na construgdo serdo reconhecidos
como ‘“‘custo de construgdo”, tudo isso de acordo com
Reconhecimento e mensuragdo do valor de |os pronunciamentos técnicos CPC 17 — Contratos de

contrato COHS'tI'l:IC%aO e CPC 30~ — Receitas. Nesse caso, a norma
possibilita a apuracdo de lucros durante a fase de

construcdo, também possibilita a distribuicio de

dividendos antes dos ativos entrarem em operagao.

O ativo intangivel deve ser amortizado dentro do
prazo da concessdo. O célculo deve ser efetuado de
acordo com o padrio de consumo do beneficio
L , econdmico por ele gerado, que normalmente se dd em
Amortizagdo do Intangivel funcdo da curva de demanda. A estimativa da curva
de amortizacdo deve oferecer razodvel confiabilidade,
caso contrario, o método de linha reta (amortizacio
linear) passa a ser o mais recomendado.

Quadro 02: Caracteristica de Contabilizacio dos Ativos Intangiveis
Fonte: Adaptacdo da Resolucdo CFC - ITG 01 n°. 1.261/09 alt 1.376/11

A mesma Norma também estabelece que se o concessiondrio presta um servico de
construcdo ou melhoria da infraestrutura, serd remunerado conforme contrato, e essa
contabilizacdo deverd ser registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragao pode corresponder
a direitos sobre: (a) um ativo financeiro; ou (b) um ativo intangivel. Um ativo financeiro,
tratado nos pronunciamentos técnicos CPC 38, CPC 39 e CPC 40, sio quando o
concessiondrio possui um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do
concedente pelos servicos de constru¢do, o concedente tem pouco ou nenhuma opg¢ao de
evitar o pagamento, pois o contrato € executdvel por lei. J4 o ativo intangivel, tratado no
pronunciamento técnico CPC 04, é quando a remuneragdo a receber do contrato serd através
do direito (autorizacdo) de cobrar dos usudrios dos servicos publicos. Nao constitui um direito
incondicional de receber caixa, pois os valores ficam condicionados a utilizacdo do servigo
pelo publico, por meio da cobranga de tarifas dos usudrios dos servigos. Alguns contratos de
concessdao poderdo ter sua remuneragdo feita através de um modelo bifurcado, onde terd os
dois ativos (financeiro e intangivel) e serd necessdrio contabilizar cada componente

separadamente pelo concessiondrio (Resolu¢ao CFC - ITG 01 n°. 1.261/09 alt 1.376/11).
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Com relacio ao modelo bifurcado, o modelo de alocagdo da parcela do ativo
financeiro e do ativo intangivel nao foi especificado através de norma; portanto, depende do
julgamento da administragdo do concessiondrio a escolha do método que melhor reflita o
negécio. Dentre os métodos que podem ser utilizados e apresentados na literatura sobre o
assunto, destacam-se:

1.2

1.3 O método do valor residual (residual method) - nesse método, o ativo financeiro &€,
geralmente, o primeiro valor a ser determinado no momento da aloca¢@o entre ele e o
ativo intangivel. Esse fato € determinado em razao de que, na avaliagdo individual desse
ativo, outros conceitos de avaliacdo devem ser considerados necessdrios (remuneracao
contratual, valor justo (fair value) e outros); portanto, diferente do critério de avaliacdo
anterior como ativo imobilizado (custo histérico ou custo reavaliado). Consequentemente,
o saldo do ativo intangivel passa a ser apurado por diferenca apds a alocacao da parcela do
ativo financeiro;

1.4

1.5 método do valor justo relativo (relative fair value) - nesse método, apés a alocacdo entre
ativo financeiro e ativo intangivel, o ativo intangivel ¢ amortizado de acordo com o que
indica a ICPC 01 e a OCPC 05 e a diferenca entre o saldo do ativo financeiro e o seu valor
justo € amortizada no resultado do exercicio utilizando a taxa efetiva de juros.

1.6

1.7 Ja para os bens considerados ndo vinculados a concessdao, a OCPC 05 indica que estes
devem continuar sendo classificados como ativo imobilizado e sujeitos aos critérios de

avaliacdo estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado.
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3 METODOLOGIA

Beuren (2010) define trés categorias de tipologia de delineamento de pesquisa, sendo
elas: quanto aos objetivos; quanto aos procedimentos e quanto 4 abordagem do problema.

Seguindo essa referéncia tedrica, quanto aos objetivos, a pesquisa tem caracteristica
descritiva, tendo em vista que busca identificar, relatar e comparar os dados analisados.

Quanto aos procedimentos, o estudo se contextua como documental, haja visto que
busca analisar informacdes de natureza qualitativa, tais como documentos (texto de normas e
demonstragdes financeiras divulgadas pela BM&F Bovespa) e material bibliografico.

No aspecto relacionado a abordagem do problema, a pesquisa se apresenta como
qualitativa, sendo que o objetivo do estudo € analisar e compreender o processo contabil
utilizado nos ativos intangiveis das empresas listadas na BM&F Bovespa, no setor de
Concessdo de Rodovias.

Para o alcance dos objetivos dos estudos deverdo ser analisados os balangos
patrimoniais e notas explicativas a partir do ano de 2009 das empresas listadas na BM&F
Bovespa, no setor de concessio de rodovias. A escolha desse ano se justifica por
apresentarem informacgdes antes e apds a ado¢do das Normas Internacionais de
Contabilidade, o que possibilita o exame dos dados desse periodo a fim de analisar os efeitos
das mudancas associadas a vigéncia das novas normas.

Ao todo, sdo listadas 19 empresas nesse seguimento, enumeradas no quadro a seguir:

Arteris S. A. Conc. Rodovias do Tieté S. A.
C.C.R.S. A. Conc. Raposo Tavares S. A.

Conc. Rod. Ayrton Senna e Carv. Pinto | EcoRodovias Concessdes e Servigos S. A.

S. A. — Autopistas

Conc. Rod. Osério — Porto Alegre EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S. A.

S. A. - CONCEPA

Conc. Sist. Anhanguera — Bandeirante Empresa Concessiondria Rodovias Do Norte S.
S. A. — Autoban A. — EcoNorte
Conc. Ecovias Imigrantes S. A. Investimentos e Participagdes em Infraestrutura

S. A. - INVEPAR

Conc. Rio-Teresopolis S. A. Rodovias das Colinas S. A.
Conc. Rod. Oeste SP — Via Oeste S. A. T.P.I. — Triunfo Partic. e Investimentos S. A.
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Conc. Rod. Presidente Dutra S. A.

Triangulo do Sol Auto Estradas S. A.

Concessionaria Rota das Bandeiras S. A.

Quadro 03: Empresas Listadas
Fonte: BM&F Bovespa (2015).
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4 ANALISE DAS EMPRESAS LISTADAS

A andlise dos efeitos da adocao das normas internacionais emitidas pelo CPC nas
Demonstragdes Contdbeis das concessiondrias de concessdao rodovidrias brasileiras através
dos Balangos Patrimoniais e das Notas Explicativas das empresas listadas na BM&F Bovespa
(2014/2016) compreende as informacdes do ano 2009 a 2014 (antes e apds a adocdo das
normas). A andlise empirica € dividida em tépicos relacionados em pardgrafos distintos,
destacando primeiramente os dados da empresa, dados da concessdo e os dados apurados
ano a ano, em sequéncia cronoldgica.

A transcricdio dos dados tende a evidenciar os aspectos mais importantes e
visivelmente claros do ponto de vista dos investidores e dos usudrios das Demonstra¢des
contdbeis de forma em geral. Desta forma, busca-se ndo somente evidenciar valores
monetdrios aplicados, como também o conceito aplicado para o levantamento desses valores.

Ressalta-se que os Balangos refletem os valores originais, em seu tempo cronoldgico,
sem a devida reapresentacdo posterior, a qual se tornou necessdria, conforme Deliberagido
CVM n° 603 de 10 de Novembro de 2009.

4.1. EMPRESA CONCESSIONARIA RODOVIA DO NORTE S. A. - ECONORTE

A Empresa Concessiondaria de Rodovias “Econorte” é uma sociedade anonima
constituida em 08 de Outubro de 1997, que tem como atividade principal a exploragdo, sob o
regime de concessdo, do lote n° 1 do Programa de Concessdo de Rodovias do Estado do
Parana, totalizando 340,77 km (Econorte, 2009).

O prazo de concessdo € de 24 anos, adquirida mediante licitagdo publica, e seu término
estd previsto para 2021. O objeto da concessdo consiste na recuperagdo, melhoramento,
manuteng¢do, operacdo e exploracdo de rodovias, por prazo determinado, mediante a cobranca
de tarifas de peddgios e de fontes alternativas de receitas.

A conclusdo da preparacdo das Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio de
2009 foram autorizados através de reunido da Diretoria realizada em 08 de Janeiro de 2010 e
foram elaboradas com base nas préticas contdbeis adotadas no Brasil e nas normas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), observando as diretrizes emanadas da lei da
Legislacdo Societaria (Lei n® 6404/76) e pelos novos dispositivos alterados e revogados

através das leis n° 11638/07 e 11941/09.
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Em 2010, A empresa adotou todas as normas, revisdo de normas e interpretacdes
emitidas pela CVM e pelo IASB que sdo aplicdveis as demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2010.

A empresa salienta em suas Demonstracdes Financeiras que o ativo intangivel
reconhecido na data de transi¢do de 1° de janeiro de 2009 ndo teve como origem o saldo do
ativo imobilizado registrado desde o inicio da concessdo que estava demonstrado ao custo de
aquisicdo, construcdo, reavaliacdo espontanea realizada para a data base de 31 de dezembro
de 2003 e 31 de outubro de 2007. Também destaca que o critério definido para amortizacdo €
com base na curva de trafego projetada até o final do prazo de concessdo, desta forma,

entende-se que a receita e amortizacao do intangivel estdo alinhados pelo prazo de concessao.

4.2 CONCESSIONARIA ECOVIAS IMIGRANTES S. A.

A Ecovias dos Imigrantes, concessiondria que administra o Sistema Anchieta -
Imigrantes, deu inicio de suas atividades em 29 de maio de 1998. A concessao do trecho de
176,8 quildometros, mediante a cobranca de peddgios, consiste na manutencao e melhoria dos
sistemas de opera¢do, investimentos, como a construcao da pista descendente da Rodovia dos
Imigrantes, recuperacdo de rodovias e implantacdo de marginais, implantagcdo de sistemas de
controle de trafego e atendimento aos usudrios, conservacgdes preventivas, implantagdo de
sistemas eletronicos de gestdao e arrecadacdo de pedagios estdo de acordo com os termos de
concessdo outorgados pelo Governo do Estado de Sdo Paulo pelo periodo de 30 anos
(Ecovias, 2009).

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas em conformidade com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societdria, os
pronunciamentos, as orientacdes € as interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC e as normas emitidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

De acordo com o disposto na Deliberagaio CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008,
que aprovou o CPC 13 - Adoc¢do Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria n°
449/08, a Companhia estabeleceu a data de transicdo para a adocdo das novas préticas
contdbeis em 1° de janeiro de 2008. A data de transicdo é definida como sendo o ponto de

partida para a ado¢do das mudancas nas praticas contdbeis adotadas no Brasil e representa a
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data em que a Companhia preparou seu balanco patrimonial inicial ajustado por esses novos
dispositivos contdbeis de 2008 (notas explicativas Ecovias, 2009).

A partir desse ajuste, a Companhia reconhece um ativo intangivel resultante de um
contrato de concessdo de servicos quando ele tem um direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao. Um ativo intangivel recebido como remuneragdo pela prestacdao
de servigos de constru¢do ou melhorias em um contrato de concessao de servigos € mensurado
pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimo capitalizados,
deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel.

Ja a amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é
reconhecida no resultado através de projecao de curva de trafego estimada para o periodo de
concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método € o que
mais reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo
(notas explicativas — Ecovias, 2009).

Ainda, de acordo com as demonstragdes financeiras apresentadas pela companhia em
2009, os itens integrantes do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisi¢do e/ou
constru¢do, deduzido da depreciacdo acumulada, a qual é calculada pelo método linear, em
virtude do prazo de vida qtil estimada dos bens, limitada ao prazo remanescente para término
do contrato de concessdo com o Poder Concedente. A depreciacdo desses bens € incluida na
rubrica “Custo dos servicos prestados”, na demonstracdo do resultado. As melhorias sdo
registradas ao imobilizado e os gastos com manutengdo e reparos sio registrados ao resultado,
quando incorridos. Os gastos com projetos de expansdo, constru¢do e melhorias, enquanto
ndo terminados, sdo registrados na rubrica “Obras em andamento”.

As notas explicativas das Demonstra¢gdes Financeiras salientam que A Companhia se
utiliza modelos econométricos para projecao de trafego, que sao reavaliados periodicamente,
analisando varidveis independentes para projecdo, tais como varidveis macroecondmicas
(Produto Interno Bruto — PIB, Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, Indice Geral
de Precos de Mercado — IGP-M, ddlar, exportacdo e importacdo, indices de combustiveis,
indices de confianga do consumidor, Indice de Precos ao Consumidor — IPC), setoriais
(producao e venda de automodveis e veiculos comerciais, PIB agricola, PIB industrial, PIB
servicos, indice ABCR), “commodities” (actcar, soja em grao e em farelo, preco de petréleo
WTI e Brent, movimentacdo de cargas de milho, complexo soja e fertilizantes no porte de

Paranagud), clima (pluviometria e temperatura), sazonalidade (meses do ano, quantidade de
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feriados no més, dia da semana do feriado) e varidveis estruturais (novas pistas, novas pragas

de pedagio (Ecovias, 2011).

4.3 CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S. A.

A Companhia tem como objeto social exclusivo, sob o regime de concessao por um
prazo total de 25 anos, ou seja, até 28 de fevereiro de 2021, a exploragdo da Rodovia BR
116/RJ/SP, trecho Rio de Janeiro - Sdo Paulo (Rodovia Presidente Dutra) e respectivos
acessos, mediante cobrancga de pedégio.

As demonstracdes financeiras do ano de 2009 da empresa foram elaboradas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societdria, os
pronunciamentos, as orientacdes € as interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios
(CVM). Dentro do processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil para as
normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS), diversos pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes foram emitidos durante o ano de 2009 com aplicagdo mandatdria
para os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e para as demonstracdes
financeiras de 2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstragdes de 2010 para fins
de comparacgao (Nova Dutra, 2009).

Durante o exercicio de 2009, a Companhia iniciou o processo de avaliacdo dos
potenciais efeitos relativos a esses pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes, 0s quais
poderdo ter impacto relevante nas demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2009 a serem apresentadas comparativamente as demonstra¢des
financeiras relativas ao exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2010, bem como sobre 0s
proximos exercicios.

Cabe destacar que a infraestrutura dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC
01- Contratos de Concessdo nao sdo registrados como ativo imobilizado do concessionério
porque o contrato de concessdo nao transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para a
prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem acesso para operar a infraestrutura
para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do concedente, nas condi¢des previstas no

contrato.
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4.4 CONCESSIONARIA RIO-TERESOPOLIS S. A.

Constituida em Assembleia Geral no dia 07 de novembro de 1995, a Concessionaria
Rio-Teresépolis S. A. tem como atividade principal a exploracdo, sob forma de concessao, de
servico precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacao, salvo
nas hipdteses previstas no contrato de concessao, para exploracao da Rodovia BR-116/RJ, no
trecho Além Paraiba- Teresopolis - Ent. BR-040 (A) e respectivos acessos, mediante cobranga
de peddgio, conforme contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com a Unido, por
intermédio do Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER), atual Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

As Demonstragdes Financeiras do exercicio de 2009 estdo sendo apresentadas de
acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢oes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des e na Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) além

de incorporar as alteracoes trazidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09.

4.5 RODOVIAS DAS COLINAS S. A.

A Companhia Rodovia das Colinas S.A foi constituida em 26 de fevereiro de 1999 e
iniciou efetivamente suas operacdes em 02 de marco de 2000, de acordo com o Termo de
Contrato de Concessdo Rodovidria firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem -
D.E.R., regulamentado pelo Decreto Estadual n° 41.773, de 12 de maio de 1997. A
Companhia tem como atividades a operacdo, as ampliagdes e a manutencao do Lote 13 -
Malha Rodovidria Estadual de ligacdo entre as cidades de Rio Claro, Piracicaba, Tieté,
Jundiai, Itu e Campinas (Rodovia das Colinas, 2009).

As demonstracdes contdbeis do exercicio de 2009 foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, que abrangem a Lei das Sociedades por Acdes (Lei n°
6.404/76), os pronunciamentos, as orientagcdes e as interpretacdes pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC, aprovados e homologados pelo IBRACOM, bem como

outros pronunciamentos emitidos por esse instituto.
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4.6 CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S. A.

A Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT” ou “Companhia”), com sede no
Estado de Sao Paulo, foi constituida em 19 de fevereiro de 2009 e iniciou suas operacdes em
23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria firmado com a
Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo —
ARTESP (“ARTESP” ou “Poder Concedente™).

A Companhia tem como objetivo a execugcdo dos servicos de recuperacdo,
manuten¢do, monitoramento, conservagdo, operacdo e exploracdo, mediante concessao
onerosa, do Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes Rodovidrias, sob a forma
determinada no Edital de Concorréncia Publica Internacional n°. 005/2008, definido por
Corredor Marechal Rondon Leste incluido na 2* Etapa da 2* Fase do Programa de Concessdes
de Rodovidrias do Estado de Sdao Paulo, cujo leilao foi promovido pela ARTESP em 29 de
outubro de 2008. O corredor é constituido por trecho da Rodovia SP-300 e acessos,
totalizando 417 km. O prazo da concessao € de 30 anos, contados da data da transferéncia de
controle.

A Companhia aplicou a Interpretagdo Técnica ICPC 01 para os ativos diretamente
relacionados a operacdo de concessdo, ou seja, todos os ativos de infraestrutura querem foram
construidas ou melhoradas de modo que fosse possivel para a Companhia obter receitas

adicionais ao usufruir da operacionalizacdo desses ativos.

4.7 CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S. A.

A Concessiondria Rota das Bandeiras S.A. (“Rota das Bandeiras” ou “Companhia’)
foi constituida em 9 de fevereiro de 2009 e iniciou suas operacdes em 3 de abril de 2009,
tendo como objetivo exclusivo a exploracdo, pelo regime de concessdo, do Sistema
Rodovidrio definido por Corredor Dom Pedro I, nos termos do contrato de concessao
celebrado com a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Sao Paulo — (“ARTESP”), de 2 de abril de 2009.

O Corredor Dom Pedro I possui atualmente a extensdo de 277 km e poderd ser
acrescido da constru¢do de 20 km adicionais, totalizando 297 km ao término da concessao. E
constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-
122/065, SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 e outros segmentos de
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rodovias transversais. Adicionalmente, a Companhia € responsdvel pela manutengdo de 81,4
km de estradas vicinais. Em 30 de junho de 2010, a Companhia obteve o registro de
Companhia aberta junto a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, através da publica¢ao do
Oficio CVM n° 16/2010.

As principais praticas contdbeis adotadas nas demonstragdes financeiras correspondem
as normas e orientacdes que estdo vigentes para as demonstragdes financeira encerradas em
31 de dezembro de 2009, que serdo diferentes daquelas que serdo utilizadas para a elaboracao
das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

Vale ressaltar que o reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes
do contrato de concessdo estd sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizagcdo de

diferentes premissas pode vir a afetar os saldos registrados.

4.8 CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

A Companhia do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. € uma sociedade an6nima de
capital aberto domiciliada no Brasil, constituida de acordo com as leis brasileiras. Iniciou suas
operacdes em 1° de maio de 1998 e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de
concessdo até 31 de dezembro de 2026, a exploracdo do Sistema Rodovidrio Anhanguera-
Bandeirantes, composto pelas rodovias SP- 330 e SP-348, entre Sao Paulo e Limeira, sendo
responsavel pela administracio de 316,8 km, compreendendo a execucdo, gestdo e
fiscalizacdo dos servigos delegados, incluindo servigos operacionais, de conservacdo e de
ampliacao do sistema, servigos complementares e ndao delegados, além de atos necessarios ao
cumprimento do objeto, nos termos do contrato de concessao celebrado com o Departamento

de Estradas de Rodagem de Sao Paulo - DER/SP.

4.9 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO VIAOESTE S. A.

A CCR Viaoeste, empresa constituida em 1998, passou a integrar o Grupo CCR -
Companhia de Concessdes Rodovidrias a partir do ano de 2005. A CCR Viaoeste administra,
sob o regime de concessao até 31 de dezembro de 2022, a explora¢do do Sistema Rodoviario
Castello Branco/Raposo Tavares, incluindo as rodovias Presidente Castello Branco (SP 280),

Raposo Tavares (SP 270), Senador José Ermirio de Moraes (SP 075) e Dr. Celso Charuri (SP
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091), compreendendo a execugdo, gestdo e fiscalizacdo dos servigos delegados, incluindo
servicos operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do sistema e respectivos acessos,
servicos complementares e nao delegados, além de atos necessarios ao cumprimento do objeto
de acordo com o Edital de Concorréncia n°. 008/CIC/97 do Departamento de Estradas de
Rodagem - DER de Sao Paulo.

A Empresa destaca em suas notas explicativas que os direitos de concessdo, gerados
na aquisi¢ao total ou parcial das agdes, refletem o custo de aquisicao do direito de operar as
concessoes. Estes direitos estdo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura, sendo
amortizados ao longo do prazo da concessdo, linearmente ou pela curva de beneficio
econOmico. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo monitorados sobre a existéncia de
qualquer indicativo sobre a perda de valor recuperdvel. Caso tais indicativos existam, a
Companhia efetua o teste de valor recuperavel.

Ja os ativos intangiveis com vida util definida tém seu valor recuperavel testado,

anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.

4.10 ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S. A.

A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“EcoRodovias”, “EcoRodovias
Infraestrutura”ou “Companhia”) € uma sociedade por agdes com sede em Sdo Paulo - SP,
listada na BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. A Companhia
iniciou suas atividades em 7 de novembro de 2000 e tem por objetivo operar ativos de
logistica intermodal, por meio da exploracdo de concessdo de rodovias, assim como
exploracdo de negdcios de logistica, tais como retro areas, armazéns alfandegados, centros de
distribuicdo, terminais portudrios, entre outros, € a participacdo em outras empresas
prestadoras de servigos relacionadas as atividades-fim.

A Companhia destaca em suas Notas Explicativas que o processo de elaboracido das
demonstracdes financeiras envolve a utilizacdo de estimativas contdbeis que foram baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determina¢do do valor adequado a ser registrado nas mesmas. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas tteis dos ativos imobilizado e
intangivel e de sua recuperacdo pelas operacdes, a andlise do risco de crédito para
determinacdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, assim como a andlise dos

demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias, e a
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avaliacdo dos instrumentos financeiros e demais ativos € passivos nas datas de encerramento
dos exercicios.

E interessante salientar que a Companhia reconhece um ativo intangivel resultante de
um contrato de concessdo de servicos quando este tem direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao. Um ativo intangivel recebido como remuneragdo pela prestacao
de servigos de constru¢do ou melhorias em um contrato de concessao de servigos € mensurado
pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o
ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos capitalizados,

deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel.

4.11 INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S. A.

A Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR (“Companhia”)
foi constituida sob a forma de sociedade an6nima e tem como objeto social a participagao em
outras sociedades, sendo controladora da Linha Amarela S.A. (“LAMSA”), Concessionaria
Litoral Norte S.A. (“CLN”), Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART”) e
Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (“METRO RIO”), coletivamente referidas
como “Grupo”, as quais possuem as seguintes caracteristicas:

e A “LAMSA” € uma sociedade andnima de capital fechado, fundada em 21 de novembro
de 1995, e tem como objeto social exclusivamente operar e explorar, por meio de
cobranca de peddgio e outras atividades pertinentes, a concessao outorgada pela Prefeitura
da Cidade do Rio de Janeiro da via denominada Linha Amarela. O prazo da concessdo é
de 25 anos contados a partir do inicio das operagdes, ocorrido em janeiro de 1998.

e A “CLN” € uma sociedade anonima de capital fechado que opera e explora, por meio de
cobranca de peddgio e outras atividades pertinentes, a concessao outorgada pela Agéncia
Estadual de Regulacao de Servicos Publicos de Energia, Transportes e Comunicacdes da
Bahia — AGERBA (antigo Departamento de Infraestrutura de Transportes da Bahia —
DERBA) da via denominada BA-099. O prazo da concessdao é de 35 anos, contados a
partir do inicio das operagdes, ocorrido em fevereiro de 2000.

e A “CART” € uma sociedade andnima de capital fechado, constituida para operar e
explorar, por meio de cobranga de pedagio, a concessdo outorgada em 16 de marco de
2009 pelo Estado de Sao Paulo, representado pela Agéncia Reguladora de Servicos
Publicos Delegados do Estado de Sao Paulo — ARTESP, das rodovias SP-270, SP-225,
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SP-327 e acessos, com prazo de 30 anos, contados a partir do inicio das operagdes,
ocorrido em 17 de margo de 2009.

e O “METRO RIO” é uma sociedade anonima de capital fechado, que detém o direito de
operar e explorar, por meio da venda de bilhetes, a prestacdo de servicos de transporte nas
linhas 1 e 2 do sistema metrovidrio da cidade do Rio de Janeiro. As operagdes, iniciadas
em 5 de abril de 1998, terdo a sua vigéncia até 27 de janeiro de 2038, desde que atendidas
as condi¢des resolutivas constantes do Sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, as
quais vém sendo integralmente verificadas pela Companhia.

Em 2009, de acordo com as Notas Explicativas contidas nas Demonstragdes Contédbeis
emitidas pela Companhia, As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas com base nas préticas contdbeis adotadas no Brasil, observando-se as diretrizes
contdbeis emanadas da legislacdo societdria (Lei no 6.404/76), alteradas pela Lei no
11.638/07, e os pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Quando da apresentacdo das demonstracdes de 2010, as informagdes de 2009,

apresentadas para fins de comparabilidade, deverdo ser ajustadas segundo os novos

pronunciamentos.

4.12 TRIANGULO DO SOL AUTO ESTRADAS S. A.

A Companhia Tridngulo do Sol Auto Estradas S. A. foi constituida em 29 de abril de
1998 e iniciou as suas operacdes em 19 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de
Concessdao Rodovidria firmado com o Departamento de Estradas e Rodagem - D.E.R,,
regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411 de 30 de outubro de 1997.

A Companhia tem como atividade preponderante, a explora¢do do sistema rodovidrio
de ligacdo entre os municipios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertdozinho, Borborema,
Matdo e Bebedouro. No contrato firmado, compete a Companhia a execugdo, gestdo dos
servicos delegados, servicos de apoio aos servigos ndo delegados e dos servigos
complementares, pelo prazo inicial pré - determinado de 20 anos.

Destaca-se que, segundo consta nas Notas Explicativas, a Administracio da
Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
caracteristicas econdmicas do contrato de concessdo. A contabilizacio de adig¢Oes

subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrerd quando da prestacdo de servigo de
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construcdo relacionado com ampliacdo ou melhoria da infraestrutura, que apresente potencial
de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigacao da constru¢do nao é reconhecida
na assinatura do contrato, mas o serd no momento da constru¢do, tendo como contrapartida o

ativo intangivel.

4.13 TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S. A.

A Triunfo é uma empresa brasileira de destaque no setor de infraestrutura, com
participacdo em empresas atuantes na administragdo de servicos publicos nos segmentos
rodovidrio, portudrio e de geracao de energia elétrica.

Desde 1999, a Triunfo atua no segmento rodovidrio por meio de suas controladas
Concepa, Concer e Econorte, trés rodovias estrategicamente localizadas nas regides Sul e
Sudeste do Brasil. Detém também participagdo aciondria majoritdria na Rio Guaiba, Rio
Bonito e OSR, empresas que prestam servicos gerais as suas concessiondrias.

A empresa cita em suas notas explicativas que apesar de algumas controladas estarem
fora do escopo do ICPC 01, se faz necessdrio, conforme OCPC 05, a andlise do

reconhecimento contdbil do direito de outorga no inicio ou ao longo do prazo de concessao.

4.14 CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.
A. - ECOPISTAS

A Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas
(“Ecopistas” ou “Companhia”), constituida em 27 de abril de 2009, iniciou suas atividades em
18 de junho de 2009 e tem como objeto social a operagdo, mediante percepcdo de pedagio e
de receitas acessdrias nos termos e limites do contrato de concess@o, do conjunto de pistas de
rolamento do corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, pelo regime de concessdo com prazo
de 30 anos, com previsdo para encerramento em 18 de junho de 2039, tendo suas respectivas
faixas de dominio e edificag¢des, instalagdes e equipamentos nelas contidos de acordo com os

termos de concessdo outorgados pelo Governo do Estado de Sdo Paulo.

4.15 ARTERIS S. A.
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A Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“Sociedade”) € domiciliada a rua Joaquim
Floriano,913 6° andar, municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. As
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Sociedade relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010 abrangem a Sociedade e suas controladas, (conjuntamente
referidas como “o Grupo OHL” e individualmente como “entidade do Grupo”™).

A Sociedade foi fundada em 9 de novembro de 1998 e tem como atividades principais:

e Execucdo, por administracdo, empreitada ou subempreitada, de constru¢do civil,
inclusive servicos auxiliares ou complementares, exceto fornecimento de mercadorias
fora do local de prestacdo dos servigos;

e Realizacdo de estudos, cdlculos, projetos, ensaios e supervisdes relacionados as
atividades de engenharia e construcao civil;

e Realizacdo de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restri¢ao,
servicos de construcdo civil, terraplenagem em geral, sinalizacdo, reforco,
melhoramento, recuperagdo, manutencdo e conservacdo de estradas e engenharia
consultiva em geral;

e Exploracdo direta e/ou por meio de consorcios, de negdcios relativos a obras e/ou
servicos publicos no setor de infraestrutura em geral, por meio de qualquer
modalidade de contrato, incluindo, mas nao se limitando a, parcerias publico-
privadas, autorizacdes, permissdes € concessoes;

e Participacdo em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas
anteriormente.

A partir de 01 de janeiro de 2010 (efeitos de abertura 01 de janeiro de 2009 para fins
de comparac@o) a Sociedade adotou e utilizou para fins de classificacdo e mensuracdo das

atividades de concessao as previsoes da interpretacao ICPC-01 emitida pelo CPC.

4.16 C.C.R. S.A.

A CCR ¢é responsdvel por 1.922,6 quildometros de rodovias da malha concedida
nacional, nos Estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Parand, sendo que em 1.832,02
quilémetros € responsdvel pela administracdo e em 90,58 quildmetros pela conservacdo e

manutencao. As rodovias estdao sob a gestao das concessiondrias Ponte, NovaDutra, VialLagos,
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RodoNorte, AutoBAn, ViaOeste, Renovias e RodoAnel Oeste. Além disso, quando do inicio
das operacOes da concessiondria ViaQuatro, a CCR passard a administrar, também, 12,8
quildmetros de malha metrovidria, no Estado de Sao Paulo.

As Demonstracdes Contdbeis Consolidadas da companhia no exercicio de 2009
mostraram que seu total de ativos estavam estimados em R$ 9.084.829 mil e, que desse valor,
5,82% estavam classificados como ativos intangiveis (aproximadamente R$ 528.281 mil).

A Companhia destaca em suas notas explicativas que o 4gio gerado na aquisi¢ao total
ou parcial das acdes das concessiondrias ViaOeste, RodoNorte, Renovias, Controlar e SPVias
reflete o custo de aquisi¢do do direito de operar as concessoes. Este direito estd fundamentado
na expectativa de rentabilidade futura, sendo amortizado de acordo com a curva de beneficio
econdmico (curva de trafego) esperada ao longo do prazo da concessdo, exceto para a

Controlar, que estd sendo amortizado linearmente pelo prazo de concessao.

4.17 ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S. A.

A Companhia € a sub-holding controladora dos negdcios de concessdo rodovidria do
Grupo EcoRodovias (Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar e Ecosul),
além da prestacdo de servicos administrativos, de engenharia e tecnologia de informacao para
as empresas do Grupo EcoRodovias.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia por meio de suas concessiondrias Ecovias
dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar e Ecosul administra rodovias nos
principais corredores de importacdo e exportagcdo brasileiro, detendo concessdes com extensao
total de 1.072,2 km de estradas de rodagem nos Estados de Sao Paulo, Parand e também no
Rio Grande do Sul, por onde passaram mais de 174,6 milhdes de veiculos equivalentes em

2011.

4.18 CONCEPA

A Concessiondria da Rodovia Osério Porto Alegre S.A. (Concepa) foi constituida em
06 de Janeiro de 1997 pelo Triunfo Participacdes e Investimentos S.A - TPI e pela SBS
Engenharia e Constru¢des. O contrato de concessdo, que abrange o trecho da BR-290 entre

Osoério e Eldorado do Sul, foi assinado com o Governo Federal em 04 de Marco de 1997 para
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20 anos de concessdo para um trecho de 112,3 km. No ano de 2005, foi assinado um aditivo
ao contrato, incorporando 8,7 km do trecho do municipio de Guaiba, totalizando atualmente
em 121 km de concessdo. Desde 2008, a TPI detém 100% do controle acionario da

concessionaria.

4.19 CONCESSIONARIA RAPOSO TAVARES S. A.

A Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”) é uma
sociedade anonima de capital aberto, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja atividade
exclusiva € a exploracdo do sistema rodovidrio do corredor Raposo Tavares, sob o regime de
concessao, do Edital n° 04 do Programa de Estadual de Concessdes Rodovidrias do Estado de
Sa@o Paulo. O prazo de concessdo € de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de
controle do sistema existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme condi¢des
previstas no contrato de concessao.

Cabe salientar que, segundo as Notas Explicativas, a Companhia preparou o seu
balanco de abertura com data de transicdo de 1° de janeiro de 2009, portanto aplicou as
excecOes obrigatdrias e certas isencdes opcionais de aplicagdo retrospectiva completa
conforme estabelecido nos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e aprovadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM). Devido o inicio das operacdes da Companhia em 16 de marco de 2009,
os ajustes e reclassificagdes provenientes da aplicacdo dos novos pronunciamentos foram

refletidos nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2009.
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5 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Baseado na ICPC 01 (R1), que estabelece os principios gerais sobre o reconhecimento

e mensuracgdo dos direitos e obrigacdes dos contratos de concessdo, foram enumerados os

principais tépicos orientados pela interpretacdo, e em seguida, elaborado um quadro

comparativo com as notas explicativas constantes nas demonstragdes financeiras das

empresas estudadas, enumerado de Quadro 04:

1.8 Reclassificacio da Estrutura: antes os investimentos realizados na aquisi¢do,
melhoramentos ou construcdo da infraestrutura da prestacdo de servigos publicos eram
classificados no Ativo imobilizado. Com as novas normas, esses investimentos passaram a
ser classificados como Ativo Intangivel.

1.9 Reconhecimento: apés o reconhecimento inicial, o ativo € mensurado pelo custo, o qual
inclui os custos dos empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizacdo acumulada e
perdas por reducdo ao valor recuperdavel. Amortizacdo: Calculada de acordo com o
beneficio econdmico esperado ou prazo de concessdo e reconhecida no resultado através
da projecao da curva de trafego estimada para o periodo de concessao.

1.10  Remuneracdo: Contratos de Concessdo com modelo bifurcado — direitos sobre ativo
intangivel e ativo financeiro, deverdo ser contabilizados separadamente a valor justo pela
concessiondria.

1.11  Adigdes: A contabilizacdo das adicdes subsequentes ao ativo intangivel somente
ocorrera quando da prestagcdo de servigo de construcao relacionado quando a ampliacdo ou
melhoria da infraestrutura apresente potencial de receita adicional. A obrigacdo da
constru¢do ndo € reconhecida na assinatura do contrato, mas no momento da construgao,
em contra partida com ativo intangivel.

1.12

Empresas Aplicacao dos Principios Gerais
B C D

>

Econorte Imigrantes S.A.

Ecovias Imigrantes S.A.

Rodovia Presidente Dutra S.A

Concessiondria Rio Teresopolis S.A.

Rodovias das Colinas S.A.

Concessiondria Rodovias do Tieté S. A.
Concessiondria Rotas das Bandeiras S. A.

Conc. do Sistema Anhanguera — Bandeirantes S. A.
CCR Via Oeste S. A.

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S. A.

=IO (NN OO
=N = = (NN

=IO = =N
=IO = (NN
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INVEPAR S. A. 1 1 1 1
Triangulo do Sol Auto Estradas S. A. 2 2 2 2
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 2 2 2 2
Conc. das Rod. Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. 1 1 1 1
ARTERIS S. A. 2 2 2 2
CCR S. A. 2 2 2 2
EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A. 2 2 2 2
Concepa 2 2 2 2

1 1 1 1

Concessiondria Raposo Tavares S. A.

0 — Nao evidenciou em Notas Explicativas no exercicio de 2009.
1 — Mencionou em Notas Explicativas em 2009 e iniciou a aplicacdo no mesmo exercicio.
2 — Mencionou em Notas explicativas em 2009 e iniciou a aplicacdo em 2010.

Quadro 04 - Aplicacio dos Principios da ICPC 01 (R1)

Fonte: Notas Explicativas das Empresas Listadas na BMFBovespa.

Ja o quadro 05 demonstra os valores percentuais dos Ativos Intangiveis em relagdo ao
total de Ativos das empresas listadas e como houve uma mudanga de estrutura do Balango

Patrimonial das mesmas entre os exercicios de 2009 a 2014.

Percentual de Ativos Intangiveis em relacao ao Total de Ativos

Empresa conforme Balanco Patrimonial
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Econorte S. A. 0.0017% | 92,21% 72,43% | 81,93 % 86,38% 91,45%
Ecovias Imigrantes S. A. 0,87 % 96,57 % 95,62% | 95,74% 71,62% 85,96%
Rod. Pres. Dutra S. A. 0,37% 78,5% 87,40% | 87,15% 87,00% 87,16%
C. Rio-Teresépolis S.A. 0,026% | 80,93% 84,41% | 86,44% 83,50% 78,55%
Rod. das Colinas S. A. 0,043% | 78,13% 78,04% | 44,95% 39,39% 39,21%
C. Rodovias do Tieté S. A. 0,00% 88,59% 92,56% | 89,18% 69,64% 75,79%
C. Rota das Bandeiras S. A. 90,04 % 96,81% 90,23% | 80,53% 73,09% 84,20%

C. do Sistema Anhanguera- | 71,21% | 70,37% 63,85% | 66,02% 65,01% 61,79%
Bandeirantes S.A.
CCR Viaoeste S.A. 15,17% | 86,91% 84,32% | 81,05% 71,00% 73,02%
EcoRodovias  Infraestrutura e | 31,69% 65,75% 67,34% | 65,49% 58,63% 64,97%

Logistica S. A.
INVEPAR S. A. 73,776 % | 86,49% 78,25% | 87,91% 87,32% 88,45%
Tridngulo do Sol Auto Estradas S. | 07,44% | 73,08% 61,92% | 28,48% 24,23% 21,56%
A.
Triunfo Participacdes e | 10,16% 37,50% 33,53% | 34,04% 29.95% 40,01%

Investimentos S. A.
Conc. das Rod. Ayrton Senna e 86,66% 94,50 % 79.43% | 87,04% 86,69% 84,46%
Carvalho Pinto S.A
ARTERIS S. A. 10,21% | 68,06 % 71,10% | 80,93% 80,12% 77,04%
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CCR S. A. 5,82% 57,81% 58,00% | 61,39% 53,86% 56,36%
Eco Rodovias Concessdes e | 18,43% 76,92% 71,44% | 84,15% 70,02% 75,04%

Servicos S. A.
Concepa 5,20% 84,85% 94,74% | 93,59% 92,96% 52,29%
Conc. Raposo Tavares S. A. 65,70% 98,36% 89,64% | 79,28% 83,64% 87,62%

Quadro 05 - Valores Percentuais dos Ativos Intangiveis
Fonte: Demonstra¢des Financeiras das Empresas Listadas na BMFBovespa.

Analisando o quadro acima, juntamente com as notas explicativas das empresas
listadas, constata-se que seis entre as dezenove empresas, ou seja, 32% delas, aplicaram as
convergéncias as normas internacionais de contabilidade no exercicio de 2009. Com a
convergéncia, ocorreu uma reclassificacdo e reajustes a valor ao justo do ativo imobilizado
para o ativo intangivel, observando-se que o ativo imobilizado reduziu-se em virtude da
reclassificacdo, devendo-se ao fato de que as concessiondrias contabilizavam suas
infraestruturas das concessdes como bens imobilizados, e, com ado¢do das novas normas,
passaram a ser classificadas como bens intangiveis.

Cruz, Silva e Rodrigues (2009, p. 82) consideram que o principal efeito da adocdo da
IFRIC 12 consistird em “alteracdes na estrutura de composi¢do do Ativo, uma vez que a
norma ndo permite o reconhecimento da infraestrutura relacionada a concessdo no ativo
imobilizado das concessionadrias, pratica que até a convergéncia, era comum no Brasil”.

Os estudos elaborados por Pereira (2012) ressaltam ainda, que a adocdo da
convergéncia as normas internacionais, principalmente a adog¢do da ICPC 01, causam
impactos relevantes na composi¢do da estrutura do ativo, gerando acréscimos significativos
nas receitas e nos custos, e causando variagdes nos resultados (lucros/prejuizos) das empresas
concessiondrias de rodovias brasileiras.

Outro fator relevante é a mudanca no capital de terceiros, ja que a ICPC 01 estabelece
a contabilizacdo da provisdo para manutengdo pelo desgaste da infraestrutura dos contratos de
concessao, o que promove um aumento do passivo das empresas.

Ja a infraestrutura a ser construida, melhorada ou ampliada deve ser contabilizada pelo
poder concedente e ndo deve figurar no Ativo Imobilizado do ente privado (ANDRADE E
MARTINS, 2010).

Andrade e Martins (2010), também enfatiza que o reconhecimento das receitas de
construgdo, a qual antes ndo era reconhecida, também pode gerar diferencas nos reajustes de
tarifa bem como o desmembramento do ativo imobilizado em financeiro e intangivel. Isto

deve ao fato de que antes o ativo imobilizado (a valor de reposi¢do) era utilizado para fins de
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remunera¢do dos investimentos por meio das tarifas. Pelas normas internacionais esses ativos
serdo contabilizados a valor justo e depreciados de acordo com o prazo de concessdo, o que
podera distorcer os mecanismos de remuneragao de investimentos atuais.

As notas explicativas das empresas listadas também destacam que os Ativos
intangiveis com vida util indefinida ndo sd@o amortizados, mas sdo testados anualmente em
relacdo a perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa. A avaliacdo de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar
se essa avaliacdo continua a ser justificavel.

Outro aspecto relevante nas mudancgas nas demonstracdes financeiras, foi quanto a
incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em
um ajuste material dentro dos préximos periodos, os quais estdo relacionadas aos seguintes
aspectos:

e Determinagdo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na mensuracdo de
certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

e Determinacdo das taxas de amortizagdo de ativos intangiveis obtidas por meio de
estudos econdmicos de projecao de trafego;

e Determinagdo de provisdes para manutencao;

e Determinagdo de provisdes para investimentos oriundos dos contratos de concessao
cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio,

® Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas;

e Perdas relacionadas a contas a receber e elaboracdo de projecdes para teste de
realizacdo de imposto de renda e contribui¢do social diferidos que, apesar de
refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte das empresas e de
suas controladas, relacionada a probabilidade de eventos futuros, podem
eventualmente apresentar variacdes em relacdo aos dados e valores reais.

Cruz, Silva e Rodrigues (2009) ressalta que embora se recomende registros e controles
individualizados de ativos, passivos e contas de resultado, principalmente receita, a
Interpretacdo IFRIC 12 orienta apenas o reconhecimento e mensuracdo de transacodes
relacionadas a contratos de concessdo de servicos publicos. As orientacdes acerca da
evidenciagcdo dos fatos contdbeis relevantes dos contratos de concessdao de servigos publicos
sdo dadas pela Interpretacdo SIC 29 — Contratos de Concessdo de Servicos — Evidenciagao,

emitida em 2001 pelo IAS, e aportada no Comité de Pronunciamentos Contdbeis através da
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ICPC 01 e OCPC 05. Porém, devido as especificidades de cada contrato e ante as
complexidades das mudangas, o tema ainda tem gerado discussodes e dividas.

A OCPC 05 ainda salienta que o entendimento dos principais conceitos introduzidos
na ICPC 01 €, na maioria dos casos, simples, mas o grande desafio € a operacionalizacdo da
sua adocdo na realidade econdmica de cada empresa e especificamente em cada contrato.

Sendo assim, a preparacdo das demonstragdes financeiras exige que a administracao
das concessiondrias faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
praticas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Haja visto tamanha mudanca estrutural na contabilidade das concessiondrias, é de
consenso que os niveis de impacto causados pela ado¢do das mesmas, bem como a
complexidade de implementagdo promoveram uma transformac@o na estrutura patrimonial e
econOmica das empresas no setor de concessao de servigos publicos no Brasil.

Uma observacdo importante a se fazer € que, apds leitura detalhada nas notas
explicativas das empresas pesquisadas, destaca-se o fato de que vdrias delas ja estarem
reconhecendo e evidenciando ativos intangiveis em seus Balangos desde 2005, apds a

Deliberacio CVM 488/2005, como avalisa o estudo publicado por Cris6tomo (2009).
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6 CONSIDERA COES FINAIS

Esse estudo foi desenvolvido com o objetivo de oferecer uma compreensao geral sobre
os intangiveis, efetuando-se um apanhado sobre os aspectos conceituais, reconhecimento,
mensuragdo e tratamento contabil adotados, tendo como andlise prética um estudo analitico do
tratamento dos ativos intangiveis de uma amostra de companhias de capital aberto das
empresas concessiondrias de servicos publicos no Brasil, especificamente sobre as
concessiondrias de rodovias que atuam na BM&F BOVESPA e se submeteram as
convergéncias as Normas Internacionais de Contabilidade, instituidas no pais através da Lei
11.638/2007 e orientada através da implantacdo do Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Foram analisadas as Demonstracdes Contdbeis das referidas empresas e analisadas
suas notas explicativas, com o intuito de pesquisar o tratamento dado aos ativos e,
particularmente aos ativos intangiveis, sob seus aspectos conceituais, de reconhecimento e
mensuracdo, em face as mudancas ocorridas nas Normas Brasileiras de Contabilidade.

Evidenciou-se que as mudangas ocorridas provocaram efeitos relevantes nas
demonstracdes contdbeis das empresas concessiondrias de rodovias brasileiras, visto que
alterou-se a composicdo da estrutura do ativo, com a reclassificacdo da infraestrutura da
concessdo para ativo intangivel e também provocou acréscimos significativos nas receitas €
custos com a realizacdo de obras/melhorias da infraestrutura, resultando em elevagdo ou
reducdo dos lucros das concessiondrias. Cabe destacar que o estudo ndo visou uma anélise
quantitativa de dados, e sim, uma pesquisa documental e qualitativa e se limitando aos
objetivos enumerados anteriormente.

Observa-se o fato da importancia da presente pesquisa que atenta para a discussdo do
tema, ainda bastante polémico e relevante. Novos estudos se fazem necessarios, mas esta
pesquisa realizada buscou contribuir para a publicidade dos fatos, importantes no sentido de

atender as necessidades dos usudrios da informacao contabil.
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