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RESUMO

O presente estudo tem por objetivo evidenciar qual dos demonstrativos contabeis: DOAR
(Demonstracao de Origens e Aplicagdo de Recursos) e DFC (Demonstragdo do Fluxo de
Caixa) oferecem melhor embasamento os gestores em sua tomada de decisdo financeira. A
partir da questdo de pesquisa que ¢ analisar a relevincia da informacao gerada pelos dois
demonstrativos. O trabalho foi desenvolvido pelo método de natureza qualitativa, sendo uma
pesquisa exploratoria, documental e bibliografica com anélise de um caso. Para que fosse
analisada a relevancia da informagdo gerada em cada demonstrativo utilizou-se da analise de
indicadores financeiros da DOAR e da DFC, calculados a partir das demonstragdes da
empresa Natura S.A, nos anos de 2003 a 2007, periodo no qual a empresa publicava ambos os
demonstrativos, desta forma, permitiu que fosse realizada esta comparagdo entre as duas
ferramentas. Por meio do comparativo e da analise dos indicadores, conclui-se que tanto a
DOAR quanto a DFC, apresentam informagdes fundamentais e de suma importancia para os
gestores, ja que ambas apresentam a informagdo contabil de forma diferenciada e
complementar. Portanto a exclusdo da DOAR do grupo de demonstragdes obrigatdrias nao foi
benéfica para a contabilidade, pois as informagdes geradas por ela em conjunto com demais
demonstrativos como a DFC propiciam aos gestores ¢ aos usudrios da contabilidade, um
elevado nivel de conhecimento dos recursos financeiros a curto e longo prazo, garantindo a
eficiéncia no processo de tomada de decisao.

Palavras Chaves : Demonstracao do Fluxo de Caixa; Demonstracao de Origens e Aplicagdao

de Recursos; Relevancia da Informagao Contabil; Tomada de Decisao.
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ABSTRACT

The present study had the objective of highlighting which of the financial statements: DOAR
(Statement of Changes and Application of Resources) and DFC (Statement of Cash Flow)
offer better basis for managers in their financial decision-making, from the research question,
which is analyze the importance of data generated from both statements. The study was
developed through the qualitative method, being an exploratory, documentary and literary
research, with a case analysis. So that it would be analyzed the information’s importance
generated in each statement, analysis of the financial statements’ DOAR and DFC was used,
calculated from demonstrations of the company Natura S.A., between 2003 and 2007, period
in which the company published both statements, thus, allowing comparison between them.
By this comparative and analysis of the indicators, it concludes that both DOAR and DFC
present indispensable and important data for the managers, since both present the financial
information in a different and complementary way. Therefore, the exclusion of DOAR from
the the group of mandatory demonstrations was not beneficial for accounting, because the
data generated by it alongside with the other statements such as DFC propitiate to managers
and accounting users a high level of knowledge of financial resources in the short and long
term, ensuring the efficiency in the decision-making process.

Key words: Statement of Cash Flow; Statement of Changes and Application of Resources;
Importance of financial information; Decision-making.
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1 INTRODUCAO

Tendo em vista o atual cenario econdmico em que vivemos, onde a complexidade do
processo gerencial faz com que os gestores busquem constantemente por alternativas que
maximizem a eficiéncia e a eficidcia de sua gestdo. Entre as alternativas existentes tem-se
valorizado a informag¢do como uma das ferramentas indispensdveis ao embasamento das
tomadas de decisdes. Neste contexto, em razao da importancia da informagao para a geréncia,
a contabilidade desenvolveu relatorios/demonstrativos que ampliam a quantidade de
informagdes uteis nas tomadas de decisdes. Deste modo, a cada dia a contabilidade se torna
mais preciosa para as organizagdes, pois vem desempenhando um papel fundamental no que
diz respeito a elaboracdo de informagao relevantes para auxiliar os administradores na tomada

de decisdes (COSTA, 2009).

Segundo Ferreira (2009, pag.2) a finalidade da contabilidade ¢ “fornecer as pessoas

interessadas informagdes sobre um patrimonio determinado”.

No que diz respeito a divulgagdo destas informagdes, as demonstragdes contabeis tem
papel fundamental em mostrar a real situacdo financeira e patrimonial da empresa por meio de
varias formas diferentes, de modo que atenda seus usuarios internos e externos em suas

tomadas de decisdo.

A administragdo dos fluxos financeiros vem se tornando uma preocupacio cada vez
maior para os gestores, € os impode que tenham ferramentas para auxilia-los na obtencdo de
um bom desempenho, tanto econdmico quanto financeiro das organizagdes, de forma que
essas mantenham a continuidade e sua sustentabilidade. Vale lembrar que lucro nao ¢
sindnimo de caixa e que empresas lucrativas vao a faléncia por ndo terem uma administragao
correta de seus recursos € ndao conseguirem cumprir com suas obrigagdes no prazo correto

(COSTA, 2009).

Entre as ferramentas que podem ser consideradas relevantes para a geréncia, pois

apresentam informagdes que auxiliam os gestores a manterem o equilibrio dos recursos

FACULDADE DE ADMINISTRAGAO, CIENCIAS CONTABEIS E ECONOMIA — UFGD / Dourados (MS), Rodovia Dourados - Itahum, km 12
CEP 79.804-970, Cx. Postal 322, Fone: (0xx) (67) 3410-2040 / FAX (0xx) (67)3410-2046
e-mail: face@ufgd.edu.br



MINISTERIO DA EDUCACAO
UNIVERSIDADE FEDERAL DA GRANDE DOURADOS

FACE — Faculdade Administracédo, Ciéncias Contabeis e Economia

12
financeiros, sdo as demonstragdes do fluxo de caixa (DFC) e Demonstracao de origem e

aplicacdo de recursos (DOAR). A DFC mostra as variagdes ocorridas no disponivel na
empresa através das atividades operacionais, de investimentos e financiamentos e a DOAR

mostra a varia¢ao do capital circulante liquido.

Com a alteragdo da lei 6.404/76 para a lei 11.638/07, a Demonstracdo do Fluxo que
Caixa que antes ndo era obrigatorio no Brasil, exceto nos casos especificos, como por
exemplo, empresas de energia elétrica (por exigéncia da ANNEL) e por empresas
participantes do novo mercado (por exigéncia da Bovespa), passaram a integrar do quadro das
demonstragdes contabeis obrigatérias em substituigdo da Demonstracdo de Origem e

Aplicagdo de Recursos (DOAR) (IUDICIBUS et al, 2010).

Até entdo a DOAR era uma demonstracdo obrigatoria para uma grande parte das
sociedades Andnimas. Embora considerada pelos especialistas mais ricas em informagoes, os

conceitos nela existentes ndo sao facilmente entendidos pelos usuarios (MARION, 2009).

Para estabelecer regras de como as entidades devem divulgar a DFC, o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) emitiu o Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, que foi aprovado pela CVM, por meio de Deliberagdao n
547/08, e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e Banco Central, por meio da
Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional de n 1.125/08 e 3.604/08. (IUDICIBUS et al,
2010).

1.1 QUESTAO DE PESQUISA

O gerenciamento dos recursos financeiros vem se tornando uma preocupagao cada vez
maior por parte dos empresarios e gestores de qualquer organizagao, tanto empresarial quanto
de entidades sem fins lucrativos e domesticas. Os resultados destas entidades podem se
apresentarem negativos e as levar a insolvéncia caso a gestdo dos recursos financeiros seja
feito erroneamente e nao haver qualquer tipo de analise de comportamento para a avaliagdo

das tendéncias de continuidade.
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A Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstragio das Origens e

Aplicacoes de Recursos (DOAR) sdo ferramentas ricas em informacgdes a respeito da analise
dos fluxos de recursos financeiros. Durante a vigéncia da Lei 6404/76 havia a obrigacgdo de as
empresas divulgarem a DOAR, mas essa demonstragdo deixou de ser obrigatoria apos a lei

11.638/07 e em seu lugar passou a ser exigido a DFC.

A questdo de pesquisa deste estudo é: Qual das Demonstracdes Contébeis:
Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos ou Demonstragdao dos Fluxos de Caixa
apresentam informagdes relevantes para embasarem os gestores em suas tomadas de decisdao
financeira? Para tanto foi realizado um estudo na empresa Natura S.A, a partir de seus

demonstrativos contabeis consolidados publicados no periodo de 2003 a 2007.

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

O objetivo geral deste estudo ¢ Analisar entre os demonstrativos “Demonstragao das
Origens e Aplicagcdes de Recursos-DOAR e Demonstracdo de Fluxo de Caixa-DFC”, qual
deles oferece melhor embasamento aos gestores financeiros em suas tomadas de decisdao

financeira.

1.2.2 Objetivos Especificos

- Levantar quais as informagdes que sdo apresentadas em cada uma das
demonstragoes de DOAR e DFC;

- Realizar um comparativo das informagdes apresentadas na DOAR e na DFC ;

- Aplicar os indicadores financeiros de cada demonstrativo DOAR e DFC na
empresa Natura S.A, para mostrar a relevancia e qualidade da informacdo gerada em cada

demonstrativo;
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1.3 JUSTIFICATIVA

Neste estudo, de acordo com os objetivos propostos, os resultados obtidos serdo de
muita valia para os académicos dos cursos de ciéncias contabeis: graduacdo, lato senso e
Stricto Senso e, também, para os académicos de areas a fins no aumento de seus
conhecimentos e nas avaliagoes relacionadas as demonstracdes DOAR e DFC, pois ambas as
demonstragdes, independentemente de serem ou ndo obrigatérios sdo ferramentas que de
alguma forma auxiliam os gestores financeiros e contabeis a tomarem decisdes gerenciais em

prol da continuidade financeira das organizagdes.

As informagdes apresentadas pela DOAR, embora com alto teor informativo das
origens e aplicagdes de recursos, tanto de curto e longo prazo, ndo apresentam, de forma
detalhada e especifica, informagdes sobre recursos financeiros disponiveis de tamanha
importancia no processo de tomada de decisdo , além de sua pouca compreensibilidade por
parte dos usuarios. Com isso, a divulgacdo de uma demonstracdo que atendesse a esse tipo de
necessidade passou a ser requerida pelos usuarios da informacgao contabil, resultando na DFC,
pois ja havia como referéncia a experiéncia internacional, onde paises como os Estados
Unidos ja haviam feito a substitui¢do, visando o propdsito de atender essas necessidades de

informagao (BUZIAN, 2008)

Para a academia, este estudo contribui no sentido de ser uma tematica que pouco foi
debatido entre os pares € que os objetivos aqui propostos inovam os estudos da area contébil.
E, para a pesquisadora, este estudo contribuiu no aumento de conhecimentos especificos a
respeito das demonstragdoes foco deste estudo e, também, quanto ao raciocinio de anélise
gerencial que se pode adotar na andlise dos numeros apresentados por ambas as

demonstragoes.
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 A CONTABILIDADE E AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1.1 Conceito e Objetivos da Contabilidade

Desde o seu surgimento, a contabilidade tem se tornado cada dia mais essencial no
processo de tomada de decisdo nas organizacgdes, pois tem com funcdo principal analisar as
alteracdes ocorridas no patrimonio das entidades e fornecer informagdes relevantes aos
usudrios, tanto externos como internos, para que possam tomar decisdes corretas, focando a

maximizag¢ao de lucros (MARION, 2009).

Segundo Ferreira (2009, pag. 1) destaca a contabilidade como a “Ciéncia que estuda o
patriménio do ponto econdmico e financeiro, bem como os principios e as técnicas
necessarias ao controle, a exposicado e andlise dos elementos patrimoniais ¢ de suas

modificagdes”.
Marion (2009, pag. 28) conceitua:

A contabilidade ¢ o instrumento que fornece o maximo de Informagdes uteis
para a tomada de decisdes dentro e fora da empresa. Ela ¢ muito antiga e
sempre existiu para auxiliar as pessoas a tomarem decisdes. Com o passar do
tempo, o governo comeca a utilizar-se dela para arrecadar impostos e a torna
obrigatoria para a maioria das empresas. Ressaltamos, entretanto, que a
Contabilidade nao deve ser feita visando basicamente atender as exigéncias
do governo, mas, o que ¢ muito mais importante, auxiliar as pessoas a
tomarem decisdes.

Para Gongalves e Baptista (2007, pg. 23) “A contabilidade ¢ a ciéncia que tem por
objeto o estudo do Patrimdnio a partir da utilizacdo de métodos especialmente desenvolvidos
para coletar, registrar, acumular, resumir e analisar todos os fatos que afetam a situacao

patrimonial de uma empresa”.
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A contabilidade ¢ a ciéncia social que tem por objetivo demonstrar os fenomenos

ocorridos no patriménio da entidade em um determinado periodo, apresenta um instrumento
para a gestdo e controle das entidades e ainda representa uma sustentabilidade de democracia
econdmica. A contabilidade € composta por um conjunto de processos consequentes de suas
funcdes de registrar, resumir, classificar e comunicar as informagdes financeiras ocorridas
dentro e fora da entidade auxiliando assim seus usuérios com informagdes uteis para a tomada

de decisdao. (SZUSTER, CARDOSO et al, 2008, pag. 17).

Neste sentido observar-se que a contabilidade ¢ uma peca fundamental e de extrema
importancia para a entidade, pois ela registra todos os acontecimentos dentro e fora da
entidade em um determinado periodo e permite a anélise de seus dados de maneira geral e

integrada por meios das demonstragdes contabeis.

2.1.2 As Demonstragoes Contabeis e seus Objetivos

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contadbeis, no que se refere a estrutura
conceitual para a elaboracdo e divulgagdo de relatorio contébil financeiro CPC 00 (2012, pag.

17) afirma que :

As demonstra¢des contabeis sdo elaboradas e apresentadas para usuarios
externos em geral, tendo em vista suas finalidades distintas e necessidades
diversas. Governos, oOrgdos reguladores ou autoridades tributarias, por
exemplo, podem determinar especificamente exigéncias para atender a seus
proprios interesses.

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis, no que se refere a estrutura
conceitual para a elaboracdo e divulgagao de relatorio contéabil financeiro CPC 00 (2012, pag.

17) afirma que :

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas e apresentadas para usuarios
externos em geral, tendo em vista suas finalidades distintas e necessidades
diversas. Governos, orgios reguladores ou autoridades tributarias, por
exemplo, podem determinar especificamente exigéncias para atender a seus
proprios interesses.
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Neste sentido as demonstragdes contabeis preparadas com tal finalidade satisfazem

as necessidades comuns da maioria dos seus usudrios, uma vez que quase todos eles utilizam

essas demonstragdes contabeis para a tomada de decisdes econdmicas, tais como:

a) Decidir quando comprar, manter ou vender um investimento em agoes;

b) Avaliar a Administragcio quanto a responsabilidade que lhe tenha sido
conferida, qualidade de seu desempenho e prestacio de contas;

c) Avaliar a capacidade da entidade de pagar seus empregados e proporcionar-

lhes outros beneficios;

d) Avaliar a seguranga quanto a recuperacao dos recursos financeiros emprestados
a entidade;

e) Determinar politicas tributarias;

f) Determinar a distribui¢do de lucros e dividendos;

g) Preparar e usar estatisticas da renda nacional; ou

h) Regulamentar as atividades das entidades.

Segundo Baptista e Gongalves (2007, pag. 24) conceitua Demonstragdes Contdbeis
como “o simples registro dos fatos que afetam o patriménio e possibilita ao administrador ter
uma visdo abrangente e consolidada da situacdo patrimonial da entidade de modo a subsidiar

o0 processo decisorio”.

Conforme Baptista e Gongalves (2007, pag. 24), “(..) desenvolveu-se a técnica de
elaboracdo periodica de relatérios sobre o estado do patriménio e o efeito da gestdo
administrativa sobre este ao longo do tempo, que damos o nome de Demonstragoes

Contabeis”.
Segundo a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) NPC 27 (2005, pag. 5)

As demonstragdes contabeis sdo uma representagdo monetaria estruturada da
posicdo patrimonial e financeira em determinada data e das transacdes
realizadas por uma entidade no periodo findo nessa data. O objetivo das
demonstracdes contabeis de uso geral ¢ fornecer informagdes sobre a
posicdo patrimonial e financeira, o resultado ¢ o fluxo financeiro de uma
entidade, que sdo Uteis para uma ampla variedade de usuarios na tomada de
decisdes. As demonstragdes contabeis também mostram os resultados do
gerenciamento, pela Administrag@o, dos recursos que lhe sdo confiados.
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Na visao de Marion (2009, pag.47) As principais demonstragdes financeiras

obrigatorias por Lei a partir de 2008 sdo:

Balango Patrimonial (BP);

Demonstragao do Resultado do Exercicio (DRE);
Demonstragdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPAc);
Demonstragao dos Fluxos de Caixa (DFC);

Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA).

Além das demonstragdes relacionadas, ha as notas explicativas que s3o partes
relacionadas integrantes das demonstragdes financeiras, que as complementam. Trata-se de

informagdes adicionais destacadas na parte inferior das demonstra¢des financeiras.

(MARION, 2009, pag. 47).

Neste sentido as demonstragdes contdbeis sdo usadas pelos seus usuarios para
demonstrar a informagdo com a verdadeira situagdo patrimonial da entidade em determinado
periodo, possibilitando uma andlise da posi¢do econdmica e financeira, podendo assim se

precaver de situagdes indesejaveis.

Segundo o Comité de Pronunciamento Contabil CPC 00 (2012, pag. 11), as
caracteristicas Fundamentais das Demonstracdes Contdbeis sdo: “(...) as caracteristicas
qualitativas obrigatoriamente presentes nas Demonstracdes Contdbeis e reputadas como as
mais Uteis para os usudrios e as Unicas denominadas de fundamentais: Relevancia e

Representacao Fidedigna”.

A Relevancia diz respeito a influéncia de uma informacgdo contabil na
tomada de decisdes. As informacdes sdo relevantes quando fazem a
diferenga nas decisdes economicas dos usudrios, ajudando-os a avaliar o
impacto de eventos passados ou corrigindo as suas avaliagdes anteriores
(valor confirmatorio),ou ajudando-os nos processos para predizer resultados
futuros (valor preditivo). A Relevancia depende da natureza e também da
materialidade (tamanho) do item em discussao.

A Representagao Fidedigna diz respeito a trés atributos: a informacao
precisa ser completa, precisa ser neutra e precisa ser livre de erro. Para ser
completa, precisa conter o necessario para que o usuario compreenda o
fendmeno sendo retratado. Para ser neutra, precisa estar desprovida de viés
na selecdo ou na apresentagdo, ndo podendo ser distorcida para mais ou para
menos. Ser livre de erro ndo significa total exatidao, mas sim que o processo
para obtencdo da informacdo tenha sido selecionado e aplicado livre de
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erros. No caso de estimativa, ela é considerada como tendo representacdo
fidedigna se, além disso, o montante for claramente descrito como sendo
estimativa e se a natureza e as limitagdes do processo forem devidamente
revelados.

No que diz respeito as caracteristicas qualitativas de melhoria das Demonstragdes
Contabeis, o CPC 00 (2012, pag. 11) afirma que: “(...) melhoram a utilidade da informagao
que ¢ relevante e que € representada com fidedignidade. As quatro principais caracteristicas

qualitativas sdo: Comparabilidade, Verificabilidade, Tempestividade e Compreensibilidade”.

Portanto, estas quatro caracteristicas podem ser definidas, conforme CPC 00 (2012,

pag. 11-12) da seguinte forma:

A Comparabilidade ¢ a caracteristica que permite a identificacdo e
compreensio de similaridades e diferenca entre os itens. E diferente da
consisténcia que significa aplicagdo dos mesmos métodos para os mesmos
itens. Comparabilidade é o objetivo, enquanto que a consisténcia ¢ um
auxilio na obtengdo desse objetivo. Comparabilidade implica também em
fazer com que coisas diferentes ndo parecam iguais ou coisas iguais nao
parecam diferentes.

A Verificabilidade implica em diferentes observadores poderem
chegar a um consenso sobre o retrato de uma realidade economica
representar uma faixa de possiveis montantes com suas respectivas
probabilidades. Pode ser direta ou indireta e, as vezes, se restringir a analise
das premissas subjacentes a uma estimativa sobre o futuro.

Tempestividade significa estar a informagdo disponivel a tempo de
influenciar o usuario em sua decisao.

Compreensibilidade significa que a classificagdo, a caracterizagdo ¢ a
apresentacdo da informagdo sdo feitas com clareza e concisdo, tornando-a
compreensivel. Mas nao ¢ admissivel a exclusdo de informagao complexa e
ndo facilmente compreensivel se isso tornar o relatério incompleto e
distorcido. Os relatérios contabil-financeiros sdo elaborados na presuncdo de
que o usuario tem conhecimento razoavel de negoécios e que age
diligentemente, mas isso ndo exclui a necessidade de ajuda de consultor para
fendmenos complexos.

2.2 REGIME DE COMPETENCIA E REGIME DE CAIXA

O Regime de caixa ¢ o regime pela qual se executa as movimentagdes de entradas

(recebimentos) e saidas (pagamentos) perante o caixa ou equivalentes, independente do
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evento gerador de receitas e despesas ter acontecido ou ndo. Na verdade é o regime de

gestdo financeira e ndo de contabilidade, sendo que a mesma costuma registrar as receitas

pelo regime de caixa (OLIVEIRA, 2010, pag. 27).

O Regime de competéncia ¢ aquele em que serdo consideradas, na apuracdo do
resultado do exercicio, todas as receitas, as despesas e outras operagdes realizadas no
correspondente exercicio, que foram ou ndo pagas ou recebidas, assim para as medidas
prévias serem adotadas, antes do registro, ¢ analisar a operagdo da qual aparece uma receita

ou uma despesa a fim de reconhecer o respectivo fato gerador. (OLIVEIRA, 2010, pag. 28)

De acordo com o Plano Contabil das Instituicdes Financeiras COSIF (2014) o regime

de competéncia pode ser conceituado da seguinte maneira:

Baseado no Principio de Competéncia constante dos Principios de
Contabilidade baixados pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade. O
regime de Competéncia tem a finalidade de reconhecer na contabilidade das
entidades juridicas as receitas, os custos ¢ as despesas no periodo a que
competem, independente do recebimento das receitas ou pagamento dos
custos e despesas em moeda corrente.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis CPC 00 (2012, pag. 11) afirma que :

O regime de competéncia retrata com propriedade os efeitos de transacdes e
outros eventos e circunstincias sobre o0s recursos econdmicos e
reivindicacdes da entidade que reporta a informac¢do nos periodos em que
ditos efeitos sdo produzidos, independentemente dos recebimentos e
pagamentos. Fornece melhor base de avaliagdo da performance passada e
futura da entidade do que a informagao puramente baseada em recebimentos
¢ pagamentos em caixa ao longo desse mesmo periodo; e ¢ util para avaliar a
capacidade passada e futura da entidade na geracdo de fluxos de caixa
liquidos.

Informagdes sobre os fluxos de caixa da entidade também ajudam os
usuarios a avaliar a capacidade de a entidade gerar fluxos de caixa futuros
liquidos, indicando como a entidade obtém e despende caixa, informagdes
sobre seus empréstimos e resgate de titulos de divida, dividendos e outras
distribui¢des para seus investidores, e outros fatores que podem afetar a
liquidez e a solvéncia da entidade.

Na apuragdo do Resultado do Exercicio devem ser consideradas todas as despesas
pagas e todas as receitas recebidas no respectivo exercicio, independentemente da data da

ocorréncia de seus fatos geradores. Em outras palavras, por esse regime somente entrardo na
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apuracao do resultado as despesas e as receitas que passaram pelo caixa. (OLIVEIRA,

2010, pg. 28 apud RIBEIRO, 2009, pag. 283).

Portanto de acordo com o exposto dos autores acima, no regime de competéncia as
receitas, despesas e custos, devem ser contabilizados no momento de sua ocorréncia, mesmo
que ndo ocorra o recebimento ou o pagamento. J4 no regime de caixa, as transagdes somente

sdo reconhecidas e contabilizadas no momento da entrada ou saida de dinheiro do caixa.

2.3 DEMOSTRACAO DE ORIGEM E APLICACAO DE RECURSOS (DOAR)

2.3.1 Conceitos e Apresentacio da Demonstracao de Origens e Aplicacdes de Recursos

(DOAR)

A demonstracdao de Origem e aplicagdo de recursos (DOAR) ¢ uma demonstragdo
considerada pelos especialistas como sendo muito rica em informagoes, pois evidenciam de
forma detalhada as variagdes ocorridas no capital circulante liquido (CCL), porém os
conceitos nela existentes ndo sdo facilmente entendidos pelos seus usuarios. (OLIVEIRA,

2010, pag. 29)

Com a alteragao da Lei 6.404/76 no seu artigo 176, inciso IV, para a Lei 11.638/07, a
DOAR deixou de ser obrigatéria, sendo substituida pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
(DFC). Devido ao seu alto volume de qualidade das informag¢des que a mesma produz, ¢

recomendavel que as companhias continuem publicando a DOAR ao final de cada exercicio

social (ASSAF NETO, 2010, pag. 80).

No art. 188 da Lei 6.404 de 1976, estdo discriminadas as formas de apresentacdo da

mesma:

Art. 188. A demonstragdo das origens e aplica¢des de recursos indicara as
modificagdes na posi¢do financeira da companhia, discriminando:

I— as origens de recursos agrupadas em:

a) Lucro do exercicio, acrescido de depreciagdo, amortizacdo ou
exaustdo e ajustado pela variacdo nos resultados de exercicios futuros;

b)  Realizagdo do capital social e contribuigdes para reserva de capital;
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c) Recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo exigivel a
longo prazo e da alienagao de investimentos e direitos do ativo imobilizado;
II — as aplicacdes de recursos agrupadas em:

a)  Dividendos distribuidos;

b)  Aquisigdo de direitos do ativo imobilizado;

c) Aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos investimentos e do
ativo diferido;

d)  Redugdo do passivo exigivel a longo prazo;

I - o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relagdo as
aplicagoes, representando aumento ou redugao do capital circulante liquido;
IV — os saldos, no inicio ¢ no fim do exercicio, do ativo e passivo
circulantes, o montante do capital circulante liquido e o seu aumento ou
redugdo durante o exercicio.

A demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos € simplesmente, a comparagao
de dois balangos consecutivos, os quais identificam as variagdes ocorridas na estrutura
financeira da empresa durante o periodo considerado, permitindo melhores critérios para a
analise financeira. O demonstrativo, num sentido mais amplo, permite a identificacdo clara
dos fluxos financeiros que aumentaram ou reduziram o capital circulante liquido, indicando
suas origens (origens dos recursos que elevaram o capital circulante liquido) e aplicagdes
(aplicagdes dos recursos que diminuiram o capital circulante liquido). (ASSAF NETO, 2007,
pag. 102)

No mesmo sentido Reis (2009, pag. 134) conceitua a DOAR: “Corresponde, assim
como o Balango Patrimonial, uma demonstragio da movimentagdo liquida da entrada

(origem) e saida (aplicag@o de recursos)”.

Contudo de acordo com Reis (2009, pag. 134) se difere do Balango Patrimonial de um
ano (ultimo exercicio);
A movimentagao € restrita ao periodo de um ano (ltimo exercicio);
S6 sdo computadas a movimentagdo de recursos dirigida (de outros

grupos) para os grupos Circulante (do Ativo e do Passivo) e a movimentagao
originaria dos grupo Circulantes dirigida para outros grupos.

Segundo Braga (2012, pag. 92) afirma: “a demonstragdo de origens ¢ aplicagdes de
g g > pag ¢ g plicag

recursos, também chamada de “fluxos de fundos”, origina-se basicamente de uma analise das
variagdes ocorridas na posi¢do financeira da empresa (ativos e passivos circulantes) cuja

diferenca representa o capital circulante liquido™.
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2.3.2 Objetivos da Demonstrac¢ao de Origens e Aplicacoes de Recursos.

Segundo Reis (2009, pag. 134) o objetivo basico deste demonstrativo é:

Relatar a movimentagdo de valores ocorrida no exercicio que tenha
provocado variagdo no Ativo Circulante Liquido, ou seja, toda entrada
(origem) ou saida (aplicacdo) de recursos que provenientes de grupos nao
circulante ou dirigida a eles aumente ou diminua o Ativo Circulante ou o
Passivo Circulante.

A andlise da DOAR permite identificarmos quais os tipos de fontes de recursos que
alimentam a empresa; qual fonte tem uma participacdo maior; qual o destino que a
administragdo da empresa estd dando para os recursos; qual ¢ o nivel de imobiliza¢do e de nao
imobilizacdo da empresa; qual ¢ o nivel de investimentos em outras atividades (ndo

operacional) etc. (MARION, 2009, pag. 220)

Conforme o entendimento de Assaf Neto (2010, pag. 80) a DOAR tem por objetivo:
“identificar os fluxos de recursos dentro da empresa, seja da forma como foram gerados

(financiamentos), ou como foram aplicados (investimentos), durante o exercicio social”.

Braga (2012, pag. 93) afirma: “o objetivo dessa demonstragdo ¢ apresentar as
modifica¢des na posi¢do financeira da empresa entre duas datas — geralmente, as do inicio e

do término de cada exercicio social”.
Perez Jr e Begalli (1999, pag. 143) relatam:

Os objetivos da demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos sao:

Identificar, resumidamente, as fontes de recursos responsaveis pelas
alteragdes no capital de giro e onde esses recursos foram aplicados durante
um determinado periodo de tempo;

Completar a divulgagdo sobre a posi¢cdo financeira e sobre os
resultados das operagdes durante o mesmo periodo de tempo;

Orientar os que dela se utilizam, incluindo administradores e
investidores, na tomada de decisdes de ordem econdmica e financeira
referentes ao empreendimento.
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Segundo Perez Jr e Begalli (1999, pag. 143), embora a demonstracdo das origens e

aplicagdes de recursos ndo substitua o balanco patrimonial e tampouco a demonstragdo do
resultado do exercicio, ela fornece informagdes que as demais demonstragdes ndo apresentam,
ou apresentam apenas indiretamente, sobre o fluxo de recursos e sobre as alteracdes na

posi¢ao financeira do periodo.

Pode-se dizer que a grande utilidade do uso da DOAR ¢ a avaliagdo da liquidez, ou
seja a sua folga financeira a curto prazo da empresa, verificada pelo capital circulante liquido.
A mesma nos permite uma identificagdo mais nitida a respeito das causas que determinaram
as alteragdes na posi¢do financeira, permitindo uma visdo mais ampla da estrutura de

equilibrio financeiro (ASSAF NETO, 2010, pag. 83)

No entendimento de Gongalves e Baptista (2007, pag. 344) “A demonstra¢do das
Origens e Aplicagdes de Recursos permite visualizar como foram obtidos e aplicados os
recursos que afetam o capital de giro das empresas, denominado pela Lei das S.A de Capital

Circulante Liquido™.

2.3.3 Origens dos Recursos

As operagoes da empresa geram recursos a medida que as receitas que produzem
recursos excedem as despesas que exigem a aplicagdo de recursos. A empresa pode obter
fundos ou recursos adicionais, por meio de empréstimos, emitindo mais agdes para aumentar
seu capital, realizando ativos de longo prazo, vendendo imobiliza¢des inserviveis para seu
uso, alienando ativos intangiveis ou participacdes societarias de carater permanente (BRAGA,

2012, pag. 93).

Segundo Assaf Neto (2010, pag. 83), as origens dos recursos devem ser identificadas

principalmente por:

- Lucro do exercicio, acrescido de depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo e
outras receitas e despesas que ndo afetam o capital circulante liquido da
empresa;

- Aumento do capital social através de subscricdo e integralizacdo de novas
acoes, e contribui¢des para reservas de capital;
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- Recursos de terceiros, originados do aumento do passivo exigivel a longo
prazo, da reducdo do ativo realizavel a longo prazo, da alienagdo de
investimentos e de ativos imobilizados.

Conforme Braga (2012, pag. 161) as principais origens dos recursos sao as seguintes:

a)  Recursos provenientes das operagdes das companhias — representados
pelo resultado liquido do exercicio, ajustado pelos valores que nao afetam o
capital circulante liquido (quotas de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo,
computadas no resultado do exercicio; resultado da equivaléncia patrimonial
etc.), e pela variacdo do resultado de exercicios futuros. Se, apos os ajustes,
o resultado for positivo, constitui os recursos financeiros gerados pelas
operacdes da companhia. Caso seja negativo, compreende-se que as
operagdes da companhia absorveram recursos devido a insuficiéncia das
receitas obtidas para a cobertura dos custos incorridos. Nesse caso, o déficit
financeiro das operagdes sera demonstrado como item das aplicagdes de
recursos.

b)  Recursos de acionistas — s3o os recursos apontados a companhia pelos
seus acionistas ou em seu beneficio, que ndo decorreram das operagdes. Sdo
representados pelas contribuicdes para aumento de capital e contribui¢des
para aumento de capital e contribuigdes para reservas de capital.

) Recursos provenientes da realizagdo de ativos de longo prazo e
permanentes — sdo derivados de recebimentos, alienagdes, baixas, ou
transferéncias para o ativo circulante de itens classificados nos ativos
realizaveis em longo prazo e permanente.

d)  Recursos provenientes de capitais de terceiros a longo prazo — sdo os
obtidos pela empresa mediante empréstimos, financiamentos e outras
obrigagdes, provocando aumento nas exigibilidades a longo prazo.

No que diz respeito a interpretagdo que determina a Lei das S.A, quanto a divisdo da
Demonstragao de Origens e Aplicagdes de Recursos, Gongalves e Baptista (2007, pag. 351)

afirmam:

I— Origens de recursos agrupadas em:

a) Das operagodes: compreendendo o lucro do exercicio ajustado

b)  Dos acionistas /socios: abrangendo as contribui¢des dos subscritores
para aumento do capital social e o agio recebido pela sociedade, destinado a
reserva de capital correspondente.

) De terceiros: decorrente de empréstimos obtidos pela empresa,
pagaveis a longo prazo, bem como valores oriundos de venda a terceiros de
bens do Ativo Permanente ou da transformagéo do realizavel a longo prazo
em ativo circulante e ainda do aumento de resultados de exercicios futuros.
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1. ORIGENS DE RECURSOS

1.1 Lucro Liquido do Exercicio (A)

(+) Depreciag@o, Amortizagao e Exaustdo

(+) Provisdes p/ Ajustes de Ativos ndo-Circulantes

(+/-) Variagao no Resultado de Exercicios Futuros

(+/-) Variagdes Monetarias e Cambiais Ativas, decorrentes de contrapartida a ajustes no
Realizével a Longo Prazo

(+/-) Variagdes Monetarias e Cambiais Passivas, decorrentes de contrapartida a ajustes no
Exigivel a Longo Prazo

(+/-) Aumentos ou redugdes de Investimentos relevantes avaliados pela equivaléncia
patrimonial (deduzidos os dividendos recebidos no curso do exercicio social)

1.2 Realizagdo do Capital Social (B)

1.3 Contribuigdes para Reservas de Capital (B) ou (C)

1.4 Aumento do Exigivel a Longo Prazo (C)
1.5 Aumento do Resultado de Exercicios Futuros (C)
1.6 Aumentos do Patrimonio Liquido (B) ou (C) (ndo representados por 1.2 ou 1.3)

1.7 Redug@o do Realizavel a Longo Prazo (C)
1.8 Redugdo do Ativo Permanente (C)
TOTAL DA ORIGENS

Quadrol: Demonstracdo das Origens de Recursos
Fonte: Gongalves e Baptista (2007, pag. 357).

Podemos verificar que na estrutura apresentada sdo evidenciadas as origens dos
recursos da empresa, que sdo o lucro apurado na Demonstracdo do Resultado do Exercicio —
DRE, com os seus devidos ajustes referente as despesas que ndo sofrem desembolso
financeiro como depreciagdo, amortiza¢do ou exaustdo; na sequéncia as possiveis realizagoes
de capital social e contribuicdo para a reserva de capital; os recursos de terceiros provenientes
de empréstimos a longo prazo, bem como da alienacao de investimentos e outros direitos

classificados no ativo imobilizado.

2.3.4 Aplicagdes dos Recursos

Os recursos obtidos pela empresa sdo normalmente aplicados na remuneracao de seus
socios ou acionistas, na aquisi¢cdo de novas agdes de empresas coligadas ou controladas, na

compra de novos equipamentos para o ativo imobilizado, aquisicdo de intangiveis, na
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liquidagdo ou redugdo de suas dividas em longo prazo, bem como no aumento de seu

capital circulante liquido.( BRAGA, 2012, pag. 96)

De acordo com Assaf Neto (2010, pag. 83) as aplicagdes de recursos, sdo agrupadas

principalmente em;

Dividendos distribuidos;

Aquisigoes de ativos imobilizados;

Aumento de realizdvel a longo prazo e de investimentos( ndo
circulantes);

Redugdo do passivo exigivel a longo prazo.

Conforme Rocha (2012, pag. 161) as principais aplicagdes dos recursos sdo seguintes:

a)  Recursos aplicados nas operagoes — ocorrem quando o resultado
liquido do exercicio, apos os ajustes referidos no item I (a), apresenta uma
situagdo negativa, indicando que as receitas foram insuficientes para a
cobertura das despesas incorridas.

b)  Recursos aplicados no pagamento ou remuneragdo de acionistas —
registram as parcelas destinadas ao pagamento de dividendos, devolugdo de
capital etc., constituindo reducdo do patrimoénio liquido da companhia.

) Recursos aplicados na aquisi¢do (ou aumento) dos ativos de longo
prazo e permanentes — registram os valores decorrentes de créditos
concedidos pela companhia a longo prazo; aquisi¢des de bens, investimentos
e imobilizagdes, aplicagdes em ativo diferido etc.

d)  Recursos aplicados na reducdo de obrigagdes a longo prazo —
representados pelas diminui¢des do passivo exigivel a longo prazo, em
decorréncia de transferéncias para o passivo circulante ou de pagamentos
antecipados de dividas.

No que se refere a interpretacdo que determina a Lei das S.A, quanto a divisdo da
Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos, Gongalves e Baptista (2007, pag. 351)

afirmam:

II — Aplicacdes de recursos divididas em :
a) Inversdes permanentes, quais sejam:
- Aquisi¢ao de bens do ativo imobilizado;
- Aquisicao de novos investimentos permanentes em outras sociedades;
- Aplicagdo de recursos no ativo diferido;
b)  Pagamento de empréstimos a longo prazo ou transferéncias destes
para o passivo circulante;
) Remuneragao de acionistas, derivada dos dividendos distribuidos.
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2. APLICACOES DE RECURSOS

2.1 Prejuizo Liquido do Exercicio

2.2 Ajuste ao Prejuizo Liquido (conforme item 1.1, invertendo-se os sinais)

2.3 Dividendos Distribuidos

2.4 Aplicagdes em Investimentos Temporarios a Longo Prazo

2.5 Aplicagdes em Investimentos Permanentes

2.6 Aquisi¢des de Bens do Ativo Imobilizado

2.7 Demais Aumentos do Realizdvel a Longo Prazo(nao representado por 2.4)

2.8 Demais Aumentos do Ativo Permanente (ndo representados por 2.5 ou 2.6)

2.9 Reducdo do Exigivel a Longo Prazo

2.10 Redugdo do Resultado de Exercicios Futuros

2.11 Redugao do Patriménio Liquido (ndo representado por 2.1 ajustado ou 2.3)

3. AUMENTO OU REDUCAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (Total das Origens
— Total das Aplicagdes)

Quadro2: Demonstragido das Aplicacdes de Recursos
Fonte: Gongalves e Baptista (2007, pag. 358).
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Podemos verificar que na estrutura apresentada sdao evidenciadas as aplica¢des dos

recursos da empresa. Estas aplicagcdes podem ocorrer na forma de distribuigao de dividendos;

aquisicao de direitos classificados no ativo imobilizado; aumento do ativo com elementos de

longo prazo, como investimentos e contas a receber no periodo seguinte, ou no ativo diferido;

bem como pode ocorrer a redu¢do do passivo exigivel a longo prazo, como a quitacdo

antecipada de um empréstimo.

2.3.5 Capital Circulante Liquido (CCL)

Gongalves e Baptista (2007, pag. 344) conceitua: “Capital Circulante Liquido (CCL) ¢

conceituado como a diferenga absoluta entre Ativo Circulante (AC) e Passivo Circulante

(PC)”.

CCL=AC-PC
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Portanto é preciso esclarecer a o que € ativo circulante e passivo circulante, que

conforme o Comité de Pronunciamentos Contdbeis - Apresentacdo das Demonstragoes

Contabeis CPC 26 (2012, pag. 632 -633), descreve:

O ativo deve ser classificado como circulante quando satisfizer qualquer
dos seguintes critérios:
(a) espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou
consumido no decurso normal do ciclo operacional da entidade;
(b) esta mantido essencialmente com o proposito de ser negociado;
(c) espera-se que seja realizado até doze meses apds a data do balango; ou
(d) é caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Técnico CPC 03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua
troca ou uso para liquidagdo de passivo se encontre vedada durante pelo
menos doze meses apos a data do balanco.
O passivo deve ser classificado como circulante quando satisfizer
qualquer dos seguintes critérios:
(a) espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da
entidade;
(b) esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;
(c) deve ser liquidado no periodo de até¢ doze meses apds a data do balango;
ou
(d) a entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidagdo do
passivo durante pelo menos doze meses apds a data do balango. Os termos
de um passivo que podem, a op¢do da contraparte, resultar na sua liquidagao
por meio da emissdo de instrumentos patrimoniais ndo devem afetar a sua
classificacdo.

A diferenca entre o que for realizavel e o que for exigivel em até 365 dias representa
os recursos financeiros a disposi¢do da sociedade, que serdo utilizados para atender as
exigéncias das operagdes do proximo exercicio. Essa diferenga tanto podera ser positiva como
negativa e, assim, convencionou-se denomina-la capital circulante liquido ou capital

circulante liquido negativo, respectivamente (PEREZ JR e BEGALLI, 1999, pag. 144).
Conforme o Portal de Contabilidade:

O Capital Circulante Liquido ¢ a diferenca entre o ativo circulante
(disponivel, contas a receber, estoques e despesas pagas antecipadamente) e
o passivo circulante (fornecedores, contas a pagar e outras exigibilidades do
exercicio seguinte) em determinada data. Quando o Ativo Circulante € maior
do que o Passivo Circulante, tem-se um Capital Circulante Liquido proprio.
Quando o Ativo Circulante ¢ menor do que o Passivo Circulante, tem-se um
Capital Circulante Liquido negativo ou de terceiros.
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Desse modo, o Capital Circulante Liquido compreende a diferenga entre o ativo

circulante e o passivo circulante, no qual onde o mesmo for positivo (ativo circulante menor
que passivo circulante) representa um Capital Circulante Préprio. No caso de um capital
circulante negativo (passivo circulante maior que ativo circulante, representa um Capital
Circulante Emprestado ou de terceiros).

O aumento ou reducdo do capital circulante liquido indica a variagdo (positiva ou
negativa) verificada no capital circulante liquido da empresa. Considerando que a DOAR trata
somente das origens e aplicacdes de recursos que ocorrem fora do ambito do circulante.

(ASSAF NETO, 2010, pag. 83).

Quando: Ocorre:
Total das Origens > Total das Aplicagdes | Aumento do Capital Circulante Liquido

Total das Origens < Total das Aplicagdes | Reducdo do Capital Circulante Liquido
Quadro 3: Aumento e Redugdo do CCL
Fonte: Assaf Neto (2010, pag.83).

No tocante a variagdo do Capital Circulante Liquido Assaf Neto (2010, pag. 148)
relata:

Os aumentos do capital de giro liquido podem ser provenientes de trés
hipoteses somente:
- Dos resultados da atividade da empresa, ou seja, dos lucros
- Do capital proprio, isto ¢, do aumento de capital ou de reservas; ou,
entao,
- Do capital de terceiros a longo prazo ou decorrentes da alienagdo ou
venda de capital fixo.
Da mesma forma, as reducdes do capital circulante liquido, agrupam-se em
quatro hipoteses somente:
- Da remuneracao do capital proprio, os dividendos distribuidos;
- Da aquisi¢@o de capital fixo, imobilizado;
- Do aumento do realizavel a longo prazo e da aquisi¢ao de capital fixo,
investimentos e diferido;
- Da redugao de capital de terceiros, o exigivel a longo prazo.

Conforme o exposto de ideias acima, a verificagdo do efeito das transa¢des do periodo
sobre o Capital Circulante Liquido ocorre por meio da subtragdo do total das aplicacdes de

recursos do total das origens de recursos. Se o valor resultante for positivo refletira um
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aumento no CCL e se for negativo, refletira diminui¢ao no CCL, ou seja, o valor resultante

ira evidenciar o excesso ou a insuficiéncia das origens de recursos em relacdo as aplicagoes.

2.3.6 Indicadores para a Analise da Demonstraciao de Origens e Aplicacdes de Recursos

(DOAR)

De acordo com Marion (2009), alguns indices que podem ser utilizados na analise da

Indica quanto foi investido no Ativo Permanente resultante da soma
do Lucro gerado (mais os ajustes) de novos recursos incorporados
ao Capital e de novos recursos de terceiros a Longo Prazo.
Relacionam-se, entdo, os recursos passiveis de ser utilizados no
Permanente, sem sacrificar o Capital Circulante Liquido. Se esse
indice for superior a 1,00, ha evidéncia de reducdo do CCL e,
consequentemente, da Liquidez Corrente.

DOAR sao:
Novas Aquisi¢des no Permanente
1 Origens das Operagées + Aumento de Capital em Bens
+ Novos Recursos de Terceiros (ELP)
Aplica¢des em Investimentos
2

Origens

Indica que se tais aplicagdes forem elevadas ou constantes no
decorrer doa anos, podemos concluir que estd havendo um desvio
em relagdo aos objetivos sociais da empresa, devido as aplicagdes
em Investimentos ndo serem operacionais, uma vez que nio se
destinam a manutengdo da atividade operacional da empresa. Esse
indice pode indicar ainda uma possibilidade de rejeicdo pelo
mercado consumidor do produto da empresa.

Origens (Resultado de Capitais de Terceiros)

Indica a necessidade de diversificagdo das origens para ndo
concentra-las em Capital de Terceiros, pois elevadas ¢ sucessivas
origens (mais de 50%) decorrentes de Capital de Terceiros
significam enfraquecimento da situagdo econdmica. Essa situacdo
tende a piorar, se o endividamento da empresa ja for elevado. No
momento em que as origens decorrentes de Capital de Terceiros se
reduzirem ao percentual inferior a 50%, teremos participagdo mais
elevada de recursos gerados pela propria empresa ou pelos
proprietarios. Nesse caso, entretanto, ¢ interessante subtrair os
Dividendos do Lucro Liquido, para que possamos observar, mesmo
assim, se a situagdo € favoravel.

Indica se a empresa, no decorrer dos anos, estd inovando seu
Imobilizado, ndo s6 no sentido de reposi¢do, mas também para
melhorar sua produtividade e a qualidade de seu produto.

3
Origens Totais
Aquisi¢io de Imobilizado
4
Aplicagdes
5 Capacidade de amortizacdo de dividas a longo prazo

Exigivel a Longo Prazo

Origens das Operacdes ( Lucro L. Ajustado)

Esse indice evidencia o nimero de anos aproximados em que a
empresa conseguiria pagar suas dividas de longo prazo com
recursos gerados pelo Lucro Liquido Ajustado no ultimo periodo.
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Liquidez geral projetada

Nesse indice, considerando o prazo real da divida a longo prazo,
vamos analisar se a empresa, com o nivel atual de recursos gerados
pelo lucro ajustado, conseguird liquidar seus compromissos de
longo prazo ou precisard usar outros recursos ( aumento de capital,
novos financiamentos etc.).

6
AC+ RLP+(Lucro L. Ajustado x Prazo Pgto. Do ELP)
PC +ELP
7 Manutencio do Capital de Giro Préprio

CCL do inicio do ano x inflacdo do periodo

Indica o quanto a empresa deve investir na manutengao de seu CCL,
devido a perda inflacionaria. Ou seja, ela deve repor a inflagdo do
Capital de Giro Proprio do periodo, para ndo reduzir sua folga
financeira em termos reais. O ideal seria ajustar o Lucro Liquido
Ajustado em Lucro Liquido Ajustado Disponivel, ou seja, subtrair a
parcela que a empresa ira reinvestir para repor o CCL diante da
perda inflacionaria.

Quadro 4 : Indicadores para a Analise da DFC
Fonte: Marion (2009, pag. 204-206)

2.4 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA.

2.4.1 Conceitos e Apresentacao da Demonstracio de Fluxo de Caixa (DFC)

A demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC) ¢ um dos principais relatérios contabeis

para fins gerenciais. No Brasil, com a modificacao da Lei n® 6.404/76 pela Lei n° 11.638/07,

tornou-se obrigatdria para as companhias abertas e as de grande porte . A Companhia fechada

com o patrimonio liquido, na data do balancgo, inferior a 2 milhdes de reais ndo serd obrigada

a elaboracdo e publicagcdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. (MARION, 2009, pag. 54)

“Reis (2009, pag. 158) conceitua: “a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa” indica a

origem de todos os recursos monetarios que entraram no Caixa, bem como onde foram

aplicados os recursos monetarios que sairam do Caixa em determinado periodo”.

Segundo Marion (2009, pag. 54) a Demonstracao dos Fluxos de Caixa evidencia:

As modificagdes ocorridas no saldo de disponibilidades (caixa e equivalentes
de caixa) da companhia em determinado periodo, por meio de fluxos de
recebimento e pagamentos. Embora a DOAR seja mais rica em termos de
informacgdo, os conceitos nela contidos, como, por exemplo, a variagdo do
capital circulante liquido, ndo s3o facilmente compreendidos. A DFC, ao
contrario, por ser de linguagem e conceitos mais simples, possui melhor
comunica¢do com a maioria dos usuarios das Demonstragdes Contabeis.
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Ainda, conforme Marion (2009), a demonstra¢do do fluxo de caixa vem ganhando

uma importdncia fundamental e interesse pelos usudrios da contabilidade pelo fato ser

facilmente entendida e elaborada em relagdo a DOAR. No entanto vale lembrar que a DFC,

apresenta-se pelo regime de caixa e ndo de competéncia como as demais demonstragdes.

A DFC vem esclarecer situacdes controvertidas na empresa, por exemplo, através da

comparagdo com a DRE, o porqué de a empresa ter um lucro consideravel e estarem com o

caixa baixo, ndo conseguindo liquidar todos os seus compromissos. Ou, ainda, embora seja

menos comum, o porqué de a empresa este ano nao ter obtido lucro, embora o caixa tenha

pago todas as contas. (IUDICIBUS e MARION, 2009, pag. 113)

Para esclarecer melhor o regime de competéncia e regime de caixa, Franco (1997,

pag.53) explica:

Quando consideramos, na apuracdo dos resultados do exercicio, apenas os
pagamentos e recebimentos efetuados, temos o chamado regime de caixa e
quando registra, como resultado de exercicio, o que ¢ de sua competéncia,
sem considerar se foram pagos ou nao, fica configurado o chamado regime
de competéncia.

No que diz respeito a sua segregagdo e formas de apresentacdo Marion (2009, pag. 55)

relata:

A demonstracdo dos Fluxos de Caixa indica, no minimo, as alteracdes
ocorridas no exercicio no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregadas
em fluxos das operacdes, dos financiamentos e dos investimentos. Essa
demonstracdo sera obtida de forma direta (a partir da movimentagao do caixa
ou de equivalentes de caixa) ou de forma indireta (com base no
Lucro/Prejuizo do Exercicio). As praticas internacionais dispdem que essa
demonstracdo seja segregada em trés tipos de fluxos de caixa: os fluxos das
atividades operacionais, das atividades de financiamento e das atividades de
investimentos.

2.4.2 Caixas e Equivalentes e Caixa

Segundo Reis (2009, pag. 158) conceitua:

O termo “caixa” expresso no demonstrativo tem um sentido bem mais
genérico do que o expresso pela conta respectiva. Na realidade, esse termo
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engloba todas as “disponibilidades monetarias” da empresa, quer se
encontrem sob forma de dinheiro, de saldo bancario ou até mesmo de
aplicagdes financeiras de livre movimentagdo — equivalentes de caixa -, ou
seja, engloba todos aqueles recursos financeiros dos quais a empresa pode
langar mao para efetuar pagamentos de despesas ou de compromissos:

Caixa

+ Dep0sitos bancarios a vista

+ Aplicagoes financeiras de livre movimentagao

Quadro 5: Equivalentes de Caixa
Fonte: Reis (2009, pag.159).

A definicao de Equivalentes de Caixa segundo o Pronunciamento Técnico CPC 03
(2004 pag. 3) — Demonstracdo do Fluxo de caixa afirma: “sdo aplica¢des financeiras de curto
prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa

e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor”.

No que se refere aos investimentos de curto prazo, Iudicibus et a/(2010, pag. 566)

relata:

Conquanto o significado de “investimentos de curto prazo” pareca bastante
claro, persistem problemas de interpretacdo sobre quais investimentos tém
altissima liquidez e, portanto possam ser considerados equivalentes de caixa.
Os norte-americanos (FASB) requerem a evidenciagio em Notas
Explicativas, dos critérios considerados pela empresa na definicdo de suas
aplicagdes em equivalentes de caixa. O IASB exige a descrigao dos proprios
investimentos (ndo dos critérios) em Notas Explicativas.

E importante destacar que os investimentos em equivalentes de caixa ndo tem carater
especulativo de obter lucros anormais com tais aplicagdes, € ndo podem estar sujeitos a risco
significativo de alteragdo de valor, mas apenas o de assegurar a essas sobras temporarias a
remuneragdo correspondente ao preco do dinheiro no mercado. Logo, investimentos sujeitos a
flutuagdo de valor, devido, geralmente, ndo serem mantidos para suprir necessidades de caixa
de curto prazo, ndo devem ser considerados equivalentes de caixa. Conquanto o significado

de “investimentos de curto prazo” pareca bastante claro, pode haver problemas de
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interpretacdo sobre quais investimentos t€m altissima liquidez e, portanto, possam ser

considerados equivalentes de caixa. (IUDICIBUS e al, 2010, pag. 567).

2.4.3 Objetivos da Demonstrac¢io do Fluxo de Caixa (DFC)

Segundo Reis (2009, pag. 159) o objetivo do Demonstrativo do Fluxo de Caixa
¢:“disponibilizarinformagdes sobre as entradas e saidas de numerario em determinado

periodo”.

As informagdes contidas na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, utilizadas em
conjunto com os demais demonstrativos contabeis, podem auxiliar os seus usudrios —

empresarios, administradores, investidores, credores etc.. para:

Avaliar a geracdo futura de caixa para o pagamento de obrigacdes, de
despesas correntes e de lucros ou dividendos aos socios;

Identificar as futuras necessidades de financiamento;

Compreender as razdes de possiveis diferencas entre o resultado e o
fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais;

Evidenciar o efeito das operagdes e das transagdes de investimentos e
financiamentos sobre a posicao financeira da empresa(REIS, 2009, pg. 159).

O objetivo primario da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) ¢é prover
informacgdes relevantes sobre os pagamentos e recebimentos em dinheiro de uma empresa
ocorridos durante um determinado periodo, € com isso ajudar os usuarios das demonstragoes
contabeis na andlise da capacidade da entidade de gerar caixa e equivalentes de caixa, bem
como suas necessidades para utilizar esses fluxos de caixa. (IUDICIBUS et al, 2010, pag.
565).

Neste sentido, para o cumprimento de sua finalidade, segundo Iudicibus et a/, (2010,
pag.566), o modelo de DFC adotado deve atender aos seguintes requisitos:

Evidenciar o efeito periddico das transagdes de caixa segregadas por
atividades operacionais, atividades de investimento e atividades de
financiamento, nessa ordem;

Evidenciar separadamente, em Notas Explicativas que facam
referéncia a DFC, as transagdes de investimento e financiamento que afetam
a posicdo patrimonial da empresa, mas ndo impactam diretamente os fluxos
de caixa do periodo;
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Conciliar o resultado liquido (lucro/prejuizo) com o caixa liquido
gerado ou consumido nas atividades operacionais.

As informacdes dos fluxos de caixa de uma entidade sdo Uteis para proporcionar aos
usuarios da demonstragdo contdbeis uma base para avaliar a capacidade de a entidade gerar
caixa e equivalentes de caixa, bem como suas necessidades de liquidez. As decisdes
econdmicas que sdo tomadas pelos usudrios exigem avaliagdo da capacidade de a entidade
gerar caixa e equivalentes de caixa, bem como da época e do grau de seguran¢a na geracao de

tais recursos (PRONUNCIAMENTO CONTABIL CPC 03,2004, pag. 2).
Zdanowicz (1988, pag 38) cita que:

Um dos principais objetivos do fluxo de caixa é otimizar a aplicacdo de
recursos proprios e de terceiros nas atividades mais rentaveis pela empresa.
Acresce-se que, numa conjuntura econdmica, como a brasileira, nenhuma
empresa pode-se dar ao luxo de deixar seus recursos 0ciosos.

Verifica-se diante do exposto dos autores citados, que a Demonstracdo do Fluxo de
Caixa trata-se de um instrumento eficiente na gestdo empresarial, cujo objetivo ¢ otimizar a
aplicacdo de recursos proprios e de terceiros nas atividades mais rentaveis da empresa,

evitando assim deixar Seus recursos ociosos.

2.4.4 Classificacao das Movimentacoes de Caixa por Atividade

De acordo com a Lei n°11.638 de 2007 que alterou e revogou o art. 188 da Lei.

n°6.404/76 traz a seguinte afirmativa no que diz respeito a sua estrutura por atividade:

Demonstragoes dos Fluxos de Caixas.

Art. 188. As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176
desta Lei indicardo, no minimo:

I — demonstragao dos fluxos de caixa- as alteragdes ocorridas, durante o
exercicio, no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregando-se essas
alteragdes em , no minimo , 3 (trés) fluxos:

a) das operagdes;

b)  dos financiamentos.; e

) dos investimentos.
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Segundo Reis (2009, pag. 160) Os fluxos de caixa devem ser segregados em:

a) Das atividades operacionais
Correspondem as entradas e saidas de caixa provenientes das atividades
diretamente relacionadas com as operagdes principais ou acessorias da
empresa, como:

Recebimentos de vendas;

Pagamentos de compras;

Pagamentos de despesas (salarios, aluguéis etc.);

Recebimento de outras receitas (aluguéis etc.);

b)  Das atividades de investimentos
Correspondem as entradas e saidas de caixa provenientes de:

Aquisigdo (-) ou venda (+) de ativos financeiros;

Aquisi¢do (-) ou venda (+) de participagdes permanentes em outras
sociedades;

Aquisicdo (-) ou venda (+) de bens de uso;

Aquisig¢ao (-) ou venda (+) de bens destinados a renda;

Gastos com despesas classificaveis no Ativo Diferido.

) Das atividades de financiamentos
Correspondem as operagdes de captacdo de recursos proprios ¢ de recursos
alheios, bem como sua amortizagdo € remuneracao:

Entrada (+) ou pagamento (-)de empréstimos;

Aumento do Capital Social em dinheiro;

Entrada de reservas de capital;

Juros e outros encargos sobre financiamentos;

Juros e dividendos relacionados com o capital proprio.

Diferentemente da DOAR, cuja apresentagdo foi exigida no Brasil no periodo de 1978
a 2007, em que os recursos sdao evidenciados em termos de suas origens e aplicacdes, o
formato adotado para a DFC ¢ o de classificagdo das movimentagdes de caixa por grupos de
atividades. A classificagdo dos pagamentos e recebimentos de caixa relaciona-se,
normalmente, com a natureza da transagdo que lhe d4 origem. Assim, por exemplo, a compra
de matéria- prima para a producdo ¢ uma atividade operacional; a compra de uma maquina
utilizada na geracao de outros produtos ¢ uma atividade de investimento; € a emissao de agdes

da propria empresa ¢ uma atividade de financiamento (IUDICIBUS et al, 2010).

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03(2004, pag.4), no que diz respeito a

sua apresentacao:
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A entidade deve apresentar seus fluxos de caixa advindos das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento da forma que seja mais
apropriada aos seus negdcios. A classificacdo por atividade proporciona
informagdes que permitem aos usuarios avaliar o impacto de tais atividades
sobre a posi¢do financeira da entidade ¢ o montante de seu caixa e
equivalentes de caixa. Essas informac¢des podem ser usadas também para
avaliar a relacdo entre essas atividades.

Segundo Iudicibus et al ( 2010, pag. 567), as atividades operacionais “(...) envolvem
todas as atividades relacionadas com a produgao e entrega de bens e servicos e os eventos que
ndo sejam definidos como atividades de investimento e financiamento”. Segundo, ainda

Iudicibus et al ( 2010, pag. 567) as movimentacdes que afetam as atividades operacionais sao:

Entradas

a)  Recebimentos pela venda de produtos e servicos a vista, ou das
duplicatas correspondentes no caso de vendas a prazo. Incluem também os
recebimentos decorrentes dos descontos das duplicatas emitidas contra as
vendas a prazo efetuadas, de curto ou longo prazo em bancos;

b)  Recebimento de juros sobre empréstimos concedidos e sobre
aplicacdes financeiras em outras entidades;

c¢)  Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio pela
participagdo no patrimonio de outras empresas;

d) Qualquer outro recebimento que nao se origine de transagdes
definidas como atividades de investimento ou financiamento como:
recebimentos decorrentes de sentencgas judiciais; reembolso de fornecedores;
indenizagdes por sinistros.

e)  Recebimentos de aluguéis, royalties, direito de franquia e vendas de
ativos produzidos ou adquiridos para esse fim (como no caso da venda de
carros destinados a aluguel).

Saidas:

a) Pagamentos a fornecedores referentes ao suprimento de mercadorias
ou de matérias-primas e outros materiais para a producdo de bens para a
venda.

b)  Pagamentos aos fornecedores de outros insumos de produgio,
incluidos os servigos prestados por terceiros;

) Pagamentos aos: governo federal, estadual e municipal, referentes a
impostos, multas, alfindegas e outros tributos e taxas, exceto quando
especificamente identificados comas atividades de financiamento ou de
investimentos;

d)  Pagamentos dos juros (despesas financeiras) dos financiamentos
(comerciais e bancarios) obtidos;

€) Pagamentos para a producdo ou aquisi¢do de ativos destinados a
aluguel e subsequente venda (como no caso das compras de veiculos
destinados a aluguel, na sequéncia, venda).
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As atividades de financiamento segundo Costa (2009, pag. 29 apud CAMPOS

FILHO, 1999, pag.27), “(...) trata dos recebimentos e pagamentos que afetam as atividades de

investimentos”, 0 mesmo autor expde as principais operagdes que afetam as atividades de

investimentos:
a)  Aplicagdes financeiras (com prazo de vencimento maior que trés
meses)
b)  Empréstimos concedidos
c) Participagdes em controladas/coligadas
d)  Participagcdes em outras empresas
e)  Terrenos
) Obras civis
g)  Moveis — utensilios — instalagdes
h)  Maquinas — ferramentas — equipamentos
1) Veiculos de uso
1) Equipamentos de processamento de dados
k)  Software /aplicativos de informatica

As atividades de investimento conforme o IBRACON NPC 20 (1999, item 6):

(...) compreendem as transa¢des com os ativos financeiros, as aquisi¢des ou
vendas de participagdes em outras entidades e de ativos utilizados na
produgdo de bens ou prestacdo de servicos ligados ao objeto social da
Entidade. As atividades de investimentos ndo compreendem a aquisi¢do de
ativos com o objetivo de revenda.

Conforme Assaf Neto (2010, pag. 84) os fluxos financeiros de financiamento:”

referem-se basicamente as operagdes com credores e investidores.”

As entradas de caixa compreendem as captacdes no mercado através de emissdo de

titulos de divida, integralizacdao de acdes emitidas etc. Ja as saidas de caixa s3o representadas

por pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio aos acionistas, amortizacao de

empréstimos e financiamentos (pagamento de principal) etc.(ASSAF NETO, 2010, pag. 84).

2.4.5 Métodos de Elaboraciao da Demonstracio do Fluxo de Caixa (DFC)
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Conforme Marion (2009, pag. 55) relata: “ essa demonstracao sera obtida de forma

direta ( a partir da movimentagao do caixa e equivalentes de caixa) ou de forma indireta com

base no Lucro/ Prejuizo do Exercicio).

No mesmo sentido, o método a ser utilizado de acordo com Iudicibus et al ( 2010, pag.
573) afirmam: “Para divulgar o fluxo de caixa oriundo das atividades operacionais, pode ser
utilizado o método direto ou indireto. O FASB e o IASB recomendam que as empresas
utilizem o método direto, mas ¢ facultada a elaboragdo do fluxo das operagdes pelo método

indireto, ou método de concilia¢ao”.

2.4.5.1 Método Direto

Segundo ITudicibus et a/ ( 2010, pag. 573)

(...) o método direto explicita as entradas e saidas brutas de dinheiro dos
principais componentes das atividades operacionais, como recebimentos
pelas vendas de produtos e servigos e os pagamentos a fornecedores e
empregados saldo final das operagdes expressa o volume liquido de caixa
provido ou consumido pelas operagdes durante um periodo.

No entendimento de Reis (2009, pag. 165) o método direto “é o mais utilizado por

apresentar informagdes mais precisas sobre a efetiva movimentacao de valores numerarios”.

Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 03 (2004, pag. 07), pelo método direto, as
informagdes sobre as principais classes de recebimentos brutos e de pagamentos brutos

podem ser obtidas alternativamente:

a) Dos registros contabeis da entidade; ou
b) Pelo ajuste das vendas, dos custos dos produtos, mercadorias ou servigos
vendidos ( no caso de instituigdes financeiras, pela receita de juros e
similares ¢ despesa de juros e encargos similares) e outros itens da
demonstragdo do resultado ou do resultado abrangente referentes a:
1) variagdes ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais
a receber ¢ a pagar;
ii) outros itens que ndo envolvem caixa; e
iii)outros itens tratados como fluxos de caixa advindos das atividades de
investimento e de financiamento.

FACULDADE DE ADMINISTRAGAO, CIENCIAS CONTABEIS E ECONOMIA — UFGD / Dourados (MS), Rodovia Dourados - Itahum, km 12
CEP 79.804-970, Cx. Postal 322, Fone: (0xx) (67) 3410-2040 / FAX (0xx) (67)3410-2046
e-mail: face@ufgd.edu.br



MINI