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RESUMO

O comércio do setor de informética da regido da Grande Dourados, além de ter seus
concorrentes locais, ainda conta com um concorrente externo, por ter seu territdrio proximo
do mercado externo, no caso, o Paraguai. Desta forma, este trabalho de concluséo de curso,
visa auferir qual o comportamento e a relacdo da taxa cambial com relagdo ao mercado de
fronteira e o setor de informatica, limitando-se a uma empresa do setor de informética no
municipio de Dourados. Contextualizando a isso, tém-se varidveis que alteram esse
comportamento e relagdo, sejam elas econdmicas, politicas, fiscais. Utilizando estas variaveis
através da metodologia de andlise descritiva de dados e do coeficiente de correlacdo de
Pearson, busca-se obter um ponto de equilibrio entre a variacdo da taxa de cambio e as vendas
de produtos de informética da empresa em estudo em relacdo ao mercado externo. Através da
analise da varidvel ‘vendas do setor de informatica da empresa X’, pdde-se analisar que a
empresa ndo é tdo afetada por fatores externos, tendo seu publico j& consolidado pelo tempo

de existéncia em Dourados.

Palavras-chaves: taxa de cambio, declaracdo de bagagem acompanhada (DBA), Balanca

Comercial, mercado externo.
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ABSTRACT

The trade of computer enterprise in the region of Grande Dourados, in addition
to local competitors, also has a foreign competitor, having its territory near the external
market, in this case, Paraguay. Thus, this work of completing the course, which aims to obtain
the behavior and the relationship of the exchange rate with respect to the border market and
the computer enterprise, limited to one enterprise in the computer industry in the city of
Dourados. Context to it, have variables that change this behavior and relationships, be they
economic, political, fiscal. Using these variables using the methodology of descriptive data
and the Pearson correlation coefficient, seek to achieve a balance between the change in
exchange rate and sales of computer products company in the study in relation to the external
market. Through analysis of the variable ‘sales in the computer sector of enterprise X’, it was
found that the enterprise is not as affected by external factors, having already consolidated

their public by the time of existence in Dourados.

Key words: exchange rate, declaration of accompanied baggage (DAB), Trade Balance,

external market.
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1. INTRODUCAO

Cada pais precisa estar atento a sua economia para que haja um equilibrio
macroecondmico, tomando cuidados para que ndo ocorram crises no mercado, decorrentes de
fatores, tais como, a valorizagdo excessiva da moeda vigente no pais, e a queda nas

exportacdes de seus produtos.

Pode ocorrer também, o efeito contrario, a desvalorizagdo da moeda. Neste caso,
verifica-se o efeito direto na economia do pais, dado pelo aumento da inflagdo e queda no

poder de compra da populagéo.

Com base nisto, 0 mercado brasileiro tem com a oscilagcdo da moeda vigorante no pais
— 0 Real - oscilagbes concomitantes também em suas vendas, em geral. Uma vez que o Real
se valorize, o produto estrangeiro fica mais acessivel ao cliente interno, porém ao mercado
externo, o preco do produto brasileiro ndo fica tdo atrativo, diminuindo com isso as

exportacoes.

Como conseqliéncia deste mecanismo, alguns setores do comércio, como por exemplo
0 de produtos eletroeletronicos e de informética, podem se beneficiar das oscilagbes do
cambio, entretanto isto ndo é uma regra para todos os setores de mercado beneficiados, haja
vista que alguns setores, além da alta tributagdo existente em seus estados, ainda contribuem
com o fator territorial, decisivo na concorréncia. Fator este ocasionado quando, por exemplo,
duas cidades apesar de ndo serem do mesmo pais, tém seu espaco territorial préximo, ou
ainda, sdo divididos apenas por marcos territoriais, como é o caso de Ponta Pord — Mato

Grosso do Sul (MS) — Brasil, e Pedro Juan Caballero (Paraguai).

Nesses casos, 0 comércio regional brasileiro sofre com a valorizagdo do Real, em
especial, o setor de informética, visto que o seu principal concorrente, o0 mercado de fronteira,

é caracterizado por uma carga tributéaria bem reduzida em relagdo ao Brasil.

Inicialmente, no setor de produtos eletrdnicos, principalmente da area de informética,
em 1930, com primeiros modelos, o prego de venda destes produtos eram muito elevados,
sendo que apenas grandes empresas, e uma parcela minima detentora do poder no pais
possuiam estes equipamentos. Com o passar dos anos, foi diminuindo o valor desses produtos

e um grupo maior de consumidores teve acesso a essas mercadorias.

Do ano de 2000 em diante, no municipio de Dourados — MS, esse setor estava com

seus produtos sendo vendidos por um preco ainda elevado e, por consequiéncia, apesar de ter

13



boas vendas, ndo eram em nivel satisfatorio para as empresas/fornecedores. Em funcéo disto,
era usual buscarem no mercado de fronteira esses produtos em quantidade elevada em relacéo

as vendas internas.

Com a significativa queda de vendas regionais desses produtos, e o crescimento no
mercado de fronteira, surgiu a iniciativa de buscar formas de auxilio ao mercado regional. Isto
porque os produtos que os consumidores compram no Paraguai, apesar de possuirem
qualidades semelhantes aos produtos nacionais por um custo-beneficio relativamente baixo,
0S mesmos ndo possuem garantia em conformidade com o nacional; e ainda corre-se o risco
de passar da cota e ndo fazer a declaracdo no posto da Receita Federal, gerando a possivel

perda do produto comprado.

Com base nesta contextualizacdo, o problema de pesquisa deste estudo esta
relacionado ao impacto no comércio regional (setor de informatica) causado pela flutuacéo da

taxa de cambio, bem como os fatores que influenciam essa variagao.

O objetivo geral deste estudo €, portanto, analisar o comportamento das vendas de
produtos importados em uma empresa do setor de informatica em Dourados — MS, em

decorréncia da variagéo na taxa de cambio.
Os objetivos especificos deste trabalho séo:

1. Destacar 0s pontos positivos e negativos no mercado de informatica, obtidos
através do aumento ou diminuicéo das oscilagBes ocorridas na taxa de cAmbio;

2. Analisar no tempo o grau de associacdo entre as variaveis estudadas.

A justificativa para a elaboragéo deste trabalho esté relacionada com o comércio de
informética da regido da Grande Dourados, uma vez que, por ter seu territrio proximo ao
mercado externo, mais precisamente a cidade de Pedro Juan Caballero — Paraguai, pode ter
uma reducdo gradativa de suas vendas, devido a fatores supracitados (influéncia cambial na

economia).

Este trabalho é de caréter exploratdrio, utilizando como fonte de dados a Agéncia
Fazendaria de Dourados, o proprio posto da Receita Federal em Ponta Pord, a cotagdo mensal
do délar do periodo de 2000 até o presente, através de sites do Banco Central, Receita Federal
e Google Académico. Para analise, a metodologia adotada utilizard a analise estatistica de

dados e de causalidade das séries analisadas.

Além desta introducdo, este trabalho estd dividido em cinco capitulos. O segundo

capitulo mostra a caracterizacdo do estudo e revisdo de literatura. No terceiro encontra-se a
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metodologia utilizada. O quarto capitulo mostra a analise dos resultados obtidos por este

trabalho. E por fim no quinto capitulo tém-se as conclus6es obtidas.

2. Revisdo da literatura tedrica e empirica

Na década de 1930, comecaram a surgir 0s primeiros computadores mecénicos e
eletromecénicos, com o intuito de auxiliar o homem em suas atividades afins, o que naquela

época era uma grande conquista.

Depois de muitos projetos e estudos cientificos, em 1943, surgiu o ENIAC, capaz de
realizar uma infinidade de tarefas a mais que 0s primeiros computadores mecanicos,
auxiliando cada vez mais 0 homem em seus trabalhos. Tanto que com o passar dos anos e 0
avanco da tecnologia, os produtos de informética tornaram-se indispensaveis para o individuo,

independente do seu oficio.

Como a demanda foi aumentando substancialmente, o setor de informética apresentou
uma valorizag&o significativa nos precos de comercializagdo. Isto ocorre devido a lei da oferta
e da procura, na qual se existe um aumento na procura de determinado produto, o seu valor

tende a aumentar de maneira circunstancial.

Gremaud et al (2002), descreve que existem duas formas de comércio: o internacional
e 0o domeéstico. O doméstico é realizado de forma com que a moeda corrente nas relacdes
comerciais seja a nacional. J& no comércio internacional, é necessario uma conversdo de

moedas entre as relagdes de compra e venda. Surge dessa forma, a taxa de cambio.

Gremaud et al (2002) destaca que “taxa de cambio é o valor que uma moeda nacional
possui em termos de outra moeda nacional; é a taxa pela qual duas moedas de paises

diferentes podem ser trocadas™.

J4, o conceito de taxa de cambio averiguada no Banco Central do Brasil é:

“Taxa de cambio é o preco de uma moeda estrangeira medido em unidades ou
fracbes (centavos) da moeda nacional. No Brasil, a moeda estrangeira mais
negociada é o dolar dos Estados Unidos, fazendo com que a cotacdo comumente
utilizada seja a dessa moeda. Dessa forma, quando dizemos, por exemplo, que a
taxa de cambio é 2,00, significa que um dolar dos Estados Unidos custa R$ 2,00. A
taxa de cambio reflete, assim, o custo de uma moeda em relacdo a outra. As
cotagBes apresentam taxas para a compra e para a venda da moeda, as quais sao
referenciadas do ponto de vista do agente autorizado a operar no mercado de
cambio pelo Banco Central™.

Como exemplo, € possivel imaginar um brasileiro que queira comprar uma mercadoria
que custe US$ 100 ddlares — moeda nacional dos Estados Unidos da América (EUA) — em

marco de 2011. O importador brasileiro, trocando reais por délares atraves da taxa de cAmbio
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que no més referido pelo exemplo, era de R$ 1,669/U$$" gastaria cento e sessenta e seis reais

e noventa centavos pela mercadoria.

No mercado cambial ocorre também a lei da oferta e da demanda, sendo que o
equilibrio entre estas é dado pela taxa de cAmbio. Na teoria econdmica, a composicdo da

oferta e da demanda é realizada da seguinte forma:

v' Os que demandam determinada moeda: importadores de mercadorias norte-
americanas; agentes que necessitam de dolares a fim de saldar dividas;
multinacionais norte-americanas que atuam no Brasil; os turistas que vdo aos
EUA.

v' Os que ofertam: exportadores brasileiros; investidores estrangeiros no Brasil;

turistas que trazem ddlares para o Brasil.

Como conseqiiéncia desses fatos, ou seja, em virtude da oscilagdo da demanda e da
oferta de uma moeda, é definida a valorizacdo ou desvalorizagdo da moeda nacional,

caracterizando o seu poder de compra em relagdo as demais moedas vigentes no exterior.

No cenério econdmico, existem dois grandes tipos de regime cambial, o das taxas

fixas e 0 das taxas flexiveis. Corroborando neste entendimento, Gremaud (2009) expde que:

I. Taxa de cambio fixa: aquela em que o preco da moeda nacional
em termos de moeda estrangeira é fixado pelo Banco Central e a
manutencdo da paridade é obtida pela compra e venda de divisas
(moeda ativo de aceitagdo internacional) pelo Banco Central.

ii.  Taxa de cambio flutuante: o preco da moeda estrangeira em
termos de moeda nacional oscila livremente, para garantir o

equilibrio entre a oferta e a demanda de divisas.

Ainda, em se tratando de sistemas cambiais, Gremaud (2009) afirma que:

“Um sistema muito utilizado a partir de meados da década de 70 foi o de flutuagédo
suja. Esse sistema difere do flutuante por estar sujeito as intervencdes pontuais do
Banco Central, com o objetivo de diminuir a volatilidade associada ao sistema de
cambio flutuante. Se o mercado estiver estavel, ele funciona como flutuante; ja se
estiver muito oscilante ou se o patamar da taxa de cambio estiver atrapalhando o
desempenho econdmico, 0 BACEN intervém ou para estabilizar ou para direcionar
a taxa para o patamar desejavel”.

Isso pode ser visto pela 6tica de Filho e Ishikawa (2010) que afirmam “... O Banco
Central do Brasil poderd intervir nos mercados, ocasionalmente e de forma limitada, com o

objetivo de conter movimentos desordenados das taxas de cambio™.

L A cotagdo utilizada é de acordo com a tabela 1, extraida da Associagdo Comercial do Estado de S&o Paulo.
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Segundo Rego e Marques (2006), “o cambio sobrevalorizado tornou os produtos
nacionais menos competitivos e estimulou as importagdes. Desse modo, entre 1992 e 1997,
enquanto as exportacdes brasileiras aumentaram apenas 34,18%, as importagdes cresceram
63,34%”.

Além disso, é interessante destacar outro fator de relevancia na flutuagdo cambial. De
acordo com Carneiro et al (2006), a desvalorizacdo cambial, no periodo do 1° mandato do
governo Lula, foi decorrente de varias crises econdmicas ocorridas em todo o mundo, além
das eleicOes presidenciais em 2002, que gerava uma certa incerteza nos investidores

estrangeiros quanto ao novo presidente e sua politica econdmica.

Com base nos exemplos supracitados, pode-se observar que apesar do Banco Central
ter a funcdo de estabilizar a taxa de cambio, alguns fatores externos afetam a flutuagéo
cambial. Um fator destes é a crise econdmica que ocorre em todo 0 mundo, consequentemente,
ocorre uma valorizacdo cambial na moeda brasileira, e com a moeda valorizada, a tendéncia é
de a populagdo consumidora de Dourados — MS comprar mais no comércio paraguaio, uma
vez que os produtos séo de rdpido acesso por causa da baixa distancia territorial em relagdo ao

territorio de Pedro Juan Caballero — Paraguai.

Através das exportacOes e importacdes de bens e servigos, determina-se o saldo em

balanca comercial?, dado pela seguinte equacéo:
TB=(X-M) 1)

Sendo:
TB = balanca comercial
X = exportacdo
M = importagéo

Existem varidveis determinantes para isso ocorrer: no caso das exportacdes, esta se
eleva quanto maior a renda externa e maior a taxa de cdmbio real; no caso das importacdes,

esta aumenta quanto maior a renda interna e menor a taxa de cambio real (Gremaud et al,
2009).

Werneck (2008) descreve que existem alguns aspectos determinantes que se
interligam entre si no que diz respeito a exportagdo a importacdo, destacando-se: 0 aspecto

negocial, logistico, cambial, tributéario e administrativo-fiscal.

2 por definicdo, o saldo da balanca comercial é dado pela diferenca entre exportacdes e importagoes.
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No aspecto negocial, tem-se a parte pratica da compra e venda, abrangendo as
atribuicdes do comprador e do vendedor. No logistico, notam-se as questdes inerentes ao
transporte e a armazenagem durante o trajeto até o destino. Ja, no aspecto cambial, verifica-se
a troca de moedas de um pais para o outro. No tributario, sdo analisadas as questdes de
impostos e taxas, sendo que o cambio tem um papel notdrio neste, uma vez que a taxa de
cambio se torna elevada, a tarifacdo também se eleva. E, por fim, tem-se o aspecto
administrativo-fiscal, onde o governo através de seus regulamentos e legislacdo, permite

haver a ocorréncia do comércio externo.

Com base na Figura 1, pode-se verificar o intercdmbio comercial do Brasil no periodo

de 2000 até margo do ano corrente.
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Figura 1: Intercdmbio comercial do Brasil
Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior

Na Figura 1, pode-se verificar que no ano 2000 houve um déficit na balanga comercial,
contudo ja no ano seguinte até 2005 o pais teve um crescimento na balanga comercial
constante; e de 2005 a 2006 se manteve estavel. Ja, no periodo de 2006 a 2010, a exportacdo
teve uma queda significativa devido a alguns fatores, como por exemplo, pode-se citar a

valorizacdo do Real, o que aumenta os pregos dos produtos exportados.

Gremaud (2009) destaca que o fator principal no regime de taxa de cdmbio a longo
prazo, é a competitividade da economia. De forma clara, o que vai influenciar a demanda de
produtos é a taxa de cambio real, a qual mede a competitividade das exportagdes. Pode-se

verificar isso através da seguinte formula:



g= ExP* )

Sendo:
E = taxa de cambio nominal;
P* = preco do produto externo em moeda estrangeira;
P = preco do produto nacional em moeda do pais.

No periodo de 2000 a 2002, a taxa de cambio proporcionou uma significativa
desvalorizacdo ao Real, sendo que para isso 0 governo brasileiro através do Banco Central
impds uma flutuagdo suja para haver uma continuidade da divida indexada a taxa de cdmbio,

mediante a oferta primaria de titulos publicos, destaca Oliveira e Turolla (2003).
Contextualizando essa situagéo, Oliveira e Turolla (2003) ainda afirmam que:

“As intervengBes diretas no mercado cambial ndo se restringiram a compras e
vendas pontuais, mas chegaram a ser operacionalizadas pela venda de um montante
fixo de divisas, que ficou conhecida como ‘racdo diaria’ em um momento de baixa
liquidez de mercado. O Banco Central também atuou oferecendo linhas de comércio
exterior de forma a compensar a escassez causada pelas incertezas associadas ao
ambiente politico com o advento das elei¢des de 2002”.

Assim, nota-se que com o advento das elei¢cdes de 2002, a desvalorizagdo do Real se
intensificou, ndo conseguindo o0 governo intervir para que a moeda ndo fosse desvalorizada,
afetando diretamente a economia do pais.

A partir do resultado das eleicbes de 2002 dando a vitoria para um candidato de
esquerda (Luis In4cio Lula da Silva), e com a estabilizacdo da economia do pais, o Real teve
uma valorizacdo, saindo de outubro de 2002 com uma cotagdo de R$ 3,806 / U$$ 1, e
chegando em julho de 2008 a R$ 1,591 / U$$ 1. Dentre as varias consequéncias desta
valorizacdo é que os investidores estrangeiros perceberam que a economia brasileira néo
havia se desestabilizado, mesmo o pais sendo governado pela esquerda, e continuaram a
investir no pais.

Na Figura 2, verifica-se uma desvaloriza¢do rapida no periodo de agosto de 2008 &
dezembro de 2008 devido a problemas do sistema financeiro mundial, falta de liquidez e crise
imobiliaria dos EUA. Nota-se que de janeiro de 2009 até marco de 2011 apesar da crise
econdmica mundial, o Brasil manteve-se firme economicamente e sustentou uma valorizacéo

constante no real.
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Figura 2: Cotacdo mensal da taxa de cAmbio no Brasil de Janeiro/2006 a Dezembro/2010
Fonte: Associagcdo Comercial e Empresarial de Sdo Paulo — SP

Além da taxa de cambio, em se tratando do &mbito interno, existem ainda outro fator
responsavel pelo desempenho das vendas de um produto em geral: as tarifagfes tributérias,
que podem ter suas variagGes de um estado para o outro, como o ICMS, IPI, PIS e COFINS.
Isto tende a elevar o prego, fazendo com que o consumidor busque alternativas de compra,

uma vez que isso seja possivel.

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE) (2011),
Dourados é uma cidade que esté localizada a cerca de 110 km da fronteira com o Paraguai
(Pedro Juan Caballero). No municipio, existem dez empresas que atuam fortemente no setor
de venda de produtos de informatica, com caracteristicas que indicam que ndo € propicio a

obtengéo de lucro a curto prazo para essas empresas atuantes apenas neste mercado.

Como conseqiiéncia da variagdo da taxa de cambio, essas empresas estdo se
especializando também na prestacdo de servigcos, uma vez que pequenos empreendedores
individuais vdo ao mercado externo (Paraguai) e compram os produtos de informatica, vindo
a revender aqui 0s mesmos. Em conseqiiéncia disto, as empresas de maior porte necessitam
investir de forma eficaz na publicidade e propaganda de seus produtos, bem como dispor de
diferenciais em relacdo ao mercado concorrente, como por exemplo, a garantia estendida,

visto que no mercado do Paraguai 0 prazo de garantia dos produtos adquiridos é de trinta dias.

Alguns autores vém desenvolvendo pesquisas sobre a influéncia do cémbio no
mercado regional. Lamberti (2006) analisou a ldgica de atuagdo do capital comercial global
no territorio de Ponta Pora (Brasil) e Pedro Juan Caballero (Paraguai) no periodo das Gltimas
décadas do século XX, bem como as redes de relacionamento comercial nessa fronteira. A
metodologia utilizada foi a de estatistica descritiva e causalidade de Granger. Os principais

resultados mostram que existe um carater desigual das trocas em termos monetarios diante da
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divisdo técnica, social e territorial do trabalho, além de a atividade comercial em Pedro Juan

Caballero responder rapidamente as tendéncias de consumo.

No mesmo espago de analise Marquezini (2010), investigou o papel desempenhado
pelas fronteiras nas areas do territorio brasileiro a partir de algumas cidades, como Ponta Pora
e Pedro Juan Caballero, sendo que o periodo de analise foi o primeiro semestre do ano de
2010. A metodologia utilizada foi a de causalidade de Granger. Analisou a relacdo das
atividades econdmicas das cidades gémeas (extremamente conurbadas e relacionadas) com a
cidade de S&o Paulo (grande centro consumidor e distribuidor de mercadorias) e os fluxos que
transitam entre esta cidade e as cidades gémeas, no caso em estudo, Ponta Pord e Pedro Juan
Caballero. Os resultados mostram que devido seus territorios serem prdximos, os dois
circuitos da economia urbana criam efeitos e expressdes no territorio se diferenciando das
demais cidades. Efeitos e expressdes pelos quais ndo beneficiam as duas cidades por causa do
fator da taxa de cambio que quanto maior for o seu valor, os consumidores tenderdo a

comprar no comeércio exterior.

Analisando a taxa de juros, Sicst (2002), estudou a relagdo da taxa de cAmbio com a
taxa Selic no periodo compreendido entre 1999 a 2002. A metodologia em estudo foi de co-
integracdo e causalidade. Os resultados analisados foram: os eventos econdmicos sugerem
que o Banco Central do Brasil tem reagido elevando a taxa de juros quando o cambio
apresenta movimentos prévios de elevacdo; sendo que ndo existe uma discricdo de
manipulacdo da taxa de juros. Outra analise foi que o aumento da volatilidade cambial faz

com que haja concomitante a isso um aumento no déficit pablico.

Num contexto internacional Pereira (2010) fez uma anélise das diferentes realidades e
niveis de desenvolvimento existentes na América Latina durante o periodo de 1930 em diante.
Observou-se que cada pais tem a possibilidade de adotar estratégias nacionais de
desenvolvimento ampliando o papel do Estado de regulador e estimulador, além de propor

estratégias de competitividade internacionais.

Na area fiscal e de informéatica, Bromberg (2008) realizou um estudo sobre os efeitos
de incentivos fiscais para a inddstria de informatica no Brasil no periodo compreendendo o
ano de 2008. A metodologia adotada foi de um estudo de caso, pela estatistica descritiva e
correlacdo. O resultado da andlise foi que: os incentivos fiscais sdo imprescindiveis para o
resultado financeiro positivo da empresa. Entretanto, a montagem de bens de consumo néo
obteve éxito na consolidacdo do segmento de componentes eletronicos, sendo que com isto

compromete-se a competitividade do complexo.
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Com um olhar sobre 0 MERCOSUL, Macadar (1999), procurou analisar o impacto da
crise brasileira em relagéo a este Bloco Econémico, as reages a crise por parte dos outros
paises membros do bloco e algumas das repercussdes que a mesma estd tendo nas
negociacdes de areas de livre comércio do MERCOSUL, respectivamente com a Comunidade
Andina (Can), com a Unido Européia (UE) e com os Estados Unidos pela Alianca de Livre
Comércio das Américas (ALCA). O periodo analisado foi compreendido entre os anos de
1990 a 2000. A pesquisa metodoldgica utilizada foi através da estatistica descritiva,
correlacdo, e causalidade de Granger. Os resultados auferidos pela andlise mostram a
integracdo entre os paises do bloco sem haver medidas unilaterais, propiciando a seus
membros mecanismos de forga num contexto de economia global dominada pelos Estados
Unidos, pela Europa e pelo Japdo e, por isso mesmo, devera sobreviver, nem que para isso

tenham que ser feitas algumas concessdes internas entre os paises-membros do bloco.

Em relacdo ao papel de aprofundamento financeiro e o canal de cdmbio de um pais,
Junqueira (2008) fez uma analise sobre uma possivel relagdo de causalidade entre fluxos de
capitais e o crescimento econdmico. A metodologia empregada foi a causalidade de Granger e
regressdo. A coleta de dados envolveu uma amostra de 70 paises no periodo de 1970-2004,
com o0 objetivo de medir o impacto do fluxo sobre a produtividade. Os resultados obtidos
demonstraram que para economias com razdo credito/PIB entre 25 e 30%, o impacto de
maiores fluxos de capitais é positivo e significante; ja abaixo dessa variacdo, o impacto é

negativo.

De maneira geral, observa-se que na maioria dos artigos a metodologia utilizada foi a
analise descritiva de dados, e da causalidade de Granger. Diferentemente, neste estudo,
através da andlise de correlacdo de Pearson e da estatistica descritiva, a anélise que confronta
a taxa de cdmbio nominal com o comportamento de vendas no mercado de fronteira a na

cidade de Dourados ira se fundamentar.

3. METODOLOGIA

No presente estudo, serd empregada a metodologia de estatistica descritiva dos dados

e a correlacdo de Pearson.

Através desta metodologia, verificard se a correlagcdo entre a taxa de cadmbio e a

quantidade de declaragdes de bagagem acompanhada emitida pela Receita Federal Aduaneira
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é positiva ou negativa, permitindo analisar a elasticidade da demanda em relacdo a esta

variagdo cambial.
3.1 Coeficiente de correlacdo

Hoffmann (2006) descreve que em estatistica descritiva, existe um coeficiente
utilizado para avaliacdo de dados e comprovagdo se uma variavel é explicada por outra
através da medida do grau de correlacdo entre elas. D4-se 0 nome & este coeficiente de:
‘coeficiente de correlacdo de Pearson’, o qual é também denominado por “coeficiente de

correlagdo produto-momento”, ou ainda “p de Pearson”.

3
T=C’{—’Y, rel-1, 1] ©
S:Sy

Sendo:

Cxy = covariancia ou variancia conjunta das variaveis X e Y
Sx = desvio padréo da varigvel X

Sy = desvio padréo da varidvel Y

O valor de r conforme se verifica na equagdo 3 encontra-se entre -1 e +1, sendo que se
o valor deste coeficiente proximo de +1 ou de -1, corroborard para um grau maior de relacéo
entre as varidveis estudadas. Se r > 0,7 tem-se uma forte correlacdo. Ja se 0,3 <r < 0,7 tem-se

correlagdo moderada. Por fim, se 0 < r <0,3, tem-se uma fraca correlacéo.

Espera-se uma relagdo maior entre o aumento da taxa de cambio e 0 aumento nas
DBA’s’. Por outro lado, é esperada uma relagdo menor entre a taxa de cAmbio e as vendas nas

empresas de Dourados.
3.2 Séries estudadas e fontes de dados

As principais fontes de dados deste trabalho s&o: Receita Federal Aduaneira em Ponta
Pord — MS, MDIC, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas — IBGE, Banco Central do

Brasil e artigos cientificos.

® DBA’s: Declaracio de Bagagem Acompanhada na qual a pessoa declara na Receita Federal Aduaneira 0s
produtos que foram adquiridos no comércio exterior.
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Para o desenvolvimento metodoldgico deste trabalho serdo analisados: dados de
Declaragdo de Bagagem Acompanhada (DBA) da Receita Federal Aduaneira em Ponta Pora —
MS; cotacdo do dolar extraido da Associacdo Comercial de S&o Paulo; dados de exportacdo
obtidos pelo Ministério do Desenvolvimento, IndUstria e Comércio Exterior (MDIC); anélise
da taxa de cambio; e a analise de dados de faturamento de empresa da cidade de Dourados em
comparagdo com o cdmbio e correlacionando com a DBA do comércio de fronteira. O periodo
analisado compreende o periodo de janeiro de 2006 a dezembro de 2010, uma vez que a

obtencéo de dados na Receita Federal foi possivel apenas neste periodo de tempo.
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4. RESULTADOS E DISCUSSOES

Como inicio da analise de resultados mostrar-se-4 a importancia da variacdo do
cambio sendo causado e influenciado pelo comportamento da economia nacional e
internacional. A seguir, pode-se verificar uma analise geral dos diversos fatores que
influenciam e/ou sdo influenciados pela flutuacdo da taxa cambial abrangendo o periodo de
2006 a 2010.

O primeiro fator a ser estudado é a Balanca Comercial. Percebe-se, na Figura 3 a
oscilacéo da balanga comercial brasileira no periodo abrangido pelo estudo.
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Figura 3: Comportamento da Balanga Comercial analisada no periodo de 2006 a 2010
Fonte: MDIC
Nota: Qtde: Saldo da Balanca Comercial do Brasil, Linear (Qtde): Linha de tendéncia no periodo em analise.

Observa-se através da linha de tendéncia da figura, apesar das oscilagdes da balanga
comercial no periodo analisado, pode-se observar uma constante queda na balanca comercial
de aproximadamente 50% em virtude da valorizagdo cambial do Real frente ao Délar. A boa
safra no ano de 2006 colaborou para 0 avango da balanga comercial no ano; entretanto, ainda
assim ocorreram algumas oscilagdes no mesmo ano, e depois do resultado das elei¢cbes de
2006, a balanca teve uma consideravel elevacdo, porém logo em seguida veio a diminuicao
constante. No inicio de 2008, houve uma drastica diminui¢do, sendo um dos fatores desta
diminuicéo a faléncia de varias institui¢des financeiras mundiais, havendo um efeito dominé
na economia brasileira interna. J4, em maio de 2008, a balanga comercial voltou a subir
rapidamente, porém sem obter sucesso, voltando a diminuir, e com a crise imobiliaria nos
EUA e, consequentemente, a desvalorizagdo do Real, em Janeiro de 2009 e de 2010 a balanga

comercial ficou negativa.

Através da estatistica descritiva, que pode ser observada na Tabela 1, verifica-se que o

menor valor na balanga foi em Janeiro de 2009 quando atingiu o saldo negativo de
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R$ (529.722.353,00) tendo como uma das razdes deste fato o estouro da bolha imobiliria nos
EUA que retraiu a economia mundial. J4, o maior valor foi em Julho de 2006 com saldo
positivo de R$ 5.628.000.000,00, isso antes da reeleicdo do entdo presidente Luis Indcio Lula

da Silva, havendo assim uma diferenga de mais de seis bilhGes de reais.

Tabela 1 — Estatistica descritiva da Balanca Comercial brasileira de 2006 a 2010.

Média 2.606.507.421,37
Mediana 2.762.709.874,50
Desvio padréo 1.388.086.948,39
Variancia da amostra 1.926.785.376.295.330.000,00
Intervalo 6.157.722.353,00
Minimo (529.722.353,00)
Maximo 5.628.000.000,00
Contagem 60

Fonte: Elaborado pelo autor

O segundo fator a ser estudado é a DBA (Declaracdo de bagagem acompanhada)
obtida na Receita Federal Aduaneira em Ponta Pord — MS, tendo como objeto de destaque o
comércio da fronteira com Pedro Juan Caballero — PY. Abaixo, observa-se na Figura 4 a
variagdo nas DBA’s emitidas no periodo em estudo (2006-2010). Contudo no periodo de
julho de 2008 até julho de 2009 a Agéncia da Receita Federal Aduaneira ndo disponibilizou

os dados por motivo de ndo constar na base de dados esse periodo.
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Figura 4: Declaragdo de Bagagem Acompanhada no periodo de 2006 a 2010
Fonte: Agéncia da Receita Federal Aduaneira de Ponta Pord — MS

Tem-se ai duas etapas de estudo: a primeira compreendida entre Janeiro de 2006 a

Junho de 2008, e a segunda, de agosto de 2009 a dezembro de 2010. Tanto na primeira quanto
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na segunda etapa, observa-se através da linha de tendéncia que apesar de poucas oscilacoes,
existe um constante crescimento no quantitativo de DBA’s. E interessante também observar
0s maiores picos em janeiro de 2008 como conseqiiéncia do elevado padrdo de compras no

fim de ano e férias.

Em virtude da série ser irregular nesta varidvel optou-se por ndo fazer a analise

descritiva dos dados.

O terceiro fator estudado é o quantitativo em valor de vendas de uma empresa do ramo

de eletrénicos/informatica na cidade de Dourados — MS, o qual pode ser analisado na Figura 5

abaixo.
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Figura 5: Quantitativo de vendas da empresa X

Fonte: Dados informados pela empresa X

Nota: VALOR SETOR INFORMATICA - valor mensal de vendas do setor de informatica da empresa em
estudo; Linear (VALOR SETOR INFORMATICA) — linha de tendéncia do periodo em analise.

Conforme se verifica na Figura 5, apesar da linha de tendéncia ser de crescimento
constante, no periodo compreendido entre janeiro de 2006 a janeiro de 2009, o quantitativo de
vendas na empresa em estudo teve oscilagbes gradativas e moderadas. Contudo, a partir de
marco de 2009 a empresa obteve um aumento expressivo em suas vendas, uma vez que 0
dolar estava em alta, tornando a importacdo ndo rentavel para o consumidor final,
corroborando para que 0 mesmo efetuasse suas compras no mercado interno. Porém, de Julho
de 2010 em diante a empresa teve queda significativa em suas vendas no setor estudado
devido a valorizagdo cambial do real no mesmo periodo, havendo uma correlacdo positiva

(0,8) entre 0 cambio nominal e as vendas do segundo semestre de 2010.

Na tabela 2 a seguir, pode-se observar, através da analise da estatistica descritiva em
relacdo aos valores de vendas mensal obtidos pela empresa em estudo, que nos cinco anos em
estudo o intervalo do minimo para 0 maximo quantitativo foi de R$ 7.421,37, dado este acima
da média de vendas do periodo. Entretanto, apesar da flutuacdo cambial, as vendas do setor na

empresa em estudo terminaram com um aumento de quase 50% do valor inicial em estudo.
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Possiveis explicacdes para isto sdo 0 aumento da demanda interna e o aumento da renda real

da populacdo obtendo um maior acesso a crédito.

Tabela 2: Analise da estatistica descritiva das vendas no setor de informética da empresa X de
2006 a 2010

Média 6.030,01
Mediana 5.452,86
Desvio padréo 2.036,21
Variancia da amostra 4.146.134,18
Intervalo 7.421,37
Minimo 3.231,32
Maximo 10.652,69
Contagem 60

Fonte: Estudo realizado pelo autor

O quarto fator a ser analisado é o cdmbio nominal, que no caso em estudo é o valor da
moeda Real em relacdo ao Ddlar. A Figura 6 mostra a variacdo do cambio nominal
compreendido entre 2006 e 2010.
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Figura 6: Cambio Nominal do periodo de 2006 a 2010
Fonte: Estudo realizado pelo autor
Nota: Linear (Cambio Nominal) — Linha de tendéncia do cdmbio nominal do periodo em analise.

Observa-se através da linha de tendéncia que no periodo em estudo, o cdmbio nominal
teve, no geral, uma minima queda. Contudo, verifica-se que em novembro de 2008, o cambio
nominal teve um consideravel aumento ocasionado pelo estouro da bolha imobiliéria
americana e a faléncia de institui¢des financeiras mundiais, gerando como consequéncia
maior incerteza no mercado e volatilidade dos ativos financeiros. A Tabela 3 mostra de forma

clara a analise da estatistica descritiva no periodo estudado.
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Tabela 3: Estatistica descritiva do Cambio Nominal de 2006 a 2010

Média 1,930793651
Mediana 1,845
Desvio padréo 0,224941939
Variancia da amostra 0,050598876
Intervalo 0,807
Minimo 1,591
Maximo 2,398
Contagem 63

Fonte: Estudo realizado pelo autor
Pode-se observar que, conforme a linha de tendéncia mostra, existe uma minima
diminuicdo no cAmbio nominal, sendo que a diferenca entre o a cotacdo minima e a maxima

possui um intervalo de R$ 0,807.

O quinto fator estudado € o cambio real que € o relativo entre precos de produto
nacional e estrangeiro. Pode-se observar melhor a variagdo do cambio real na Figura 7 abaixo,

visto sob a forme de indice, coletado junto ao IPEADATA.
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Figura 7: Relacdo do cambio efetivo / salario de 2006 a 2010
Nota: indice (média = 100)
Fonte: IPEA DATA

Nesta figura, verifica-se que a linha de tendéncia mostra uma queda na variagéo
cambial de aproximadamente 25%, e de 2006 até 2010 o cAmbio real teve significativa queda.
Novamente, o fator de destaque que ocasionou a alta foi a crise imobiliaria americana,

conforme o cdmbio nominal.

Conforme a figura mostra, a média do cambio real ficou em torno de 63 e a
visualizacdo do intervalo dos dados minimo e maximo apresentado no periodo em estudo foi

de quase 80%.

Na Tabela 4 tem-se a analise da estatistica descritiva.

29



Tabela 4: Estatistica descritiva do cambio real de 2006 a 2010

Média 63,45132667
Mediana 63,0762
Desvio padréao 10,16255632
Variancia da amostra 103,2775509
Intervalo 36,2107
Minimo 46,4172
Maximo 82,6279
Contagem 60

Fonte: Estudo realizado pelo autor

4.1 Anélise de Correlacdo de Pearson

Através da andlise de correlacdo, busca-se medir o grau de associagdo entre duas
variaveis, para a verificacdo se ha uma fraca, moderada ou forte correlacdo. Desta forma,

mediante a Tabela 5, os fatores estudados séo descritos a seguir.

Tabela 5: Correlagdo de Pearson das séries anuais entre Janeiro/2006 a Dezembro/2010

Correlacio DBA Cambio N. Cambio R. Empresa X Bal. Com.

DBA 1 -0,6 -0,8 0,8
Céambio N. -0,6 1 - -0,36 0,25
Céambio R. -0,8 - 1 -0,69 0,40
Empresa X 0,8 -0,36 -0,69 1 -
Bal. Com. - 0,25 0,40 - 1

Nota: DBA — Declaragdo de Bagagem Acompanhada; Cambio N. — Cambio Nominal; Cambio R. — Cambio
Real; Empresa X — vendas do setor de informatica da empresa analisada; Bal. Com. — Balanga Comercial.
Fonte: Elaborado pelo autor

Para uma melhor compreensdo tem-se através das Figuras 8 a 13 uma comparagéo de
duas variaveis por periodo estudado, as DBA’s e o0 Cambio nominal, sendo analisadas de
forma anual e para os cinco anos em anélise com o objetivo de verificar a existéncia e o grau
de associagdo entre essas variaveis.

Tem-se ainda na andlise dessas variaveis, alguns fatores externos, os fatos e
acontecimentos ocorridos na economia nacional e internacional, os quais afetaram a economia

nacional e local.
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Figuras 8 a 13: Comportamento das DBA’s x Cambio Nominal de 2006 a 2010

Figura 8: DBA x Cambio Nominal — 2006 | Figura 9: DBA x Cambio Nominal — 2007
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Figura 10: DBA x Cambio Nominal — 2008 Figura 11: DBA x Cambio Nominal — 2009
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Figura 12: DBA x Cambio Nominal — 2010 Figura 13: DBA x Cambio Nominal — 2006-2010
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Fontes: DBA — Agéncia da Receita Federal Aduaneira de Ponta Pord; Cambio Nominal — IPEA DATA

No ano de 2006, o coeficiente de correlagdo entre DBA’s e Cambio Nominal foi de -
0,28 demonstrando haver uma correlagdo negativa fraca, o que se confirma na analise da
figura 13, porque a medida que o cAmbio nominal se valorizava, as DBA’s aumentavam em

baixa quantia; salvo excecdes de sazonalidade nos periodos de férias, quando as DBA’s se
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elevavam rapidamente. Essa valorizacéo constante do cAmbio nominal se deve alguns fatores,

como por exemplo, a boa safra no inicio do ano de 2006.

Em 2007, o coeficiente de correlagdo foi de -0,59 demonstrando haver uma correlagéo
moderada; 0 que se percebe ao analisar a figura, pois a medida que o cdmbio nominal se

valoriza, as DBA’s tendem a aumentar gradativamente.

Até junho de 2008 o coeficiente de correlacdo foi de 0,43, tendo ai uma correlacéo
moderada. Ao analisar a Figura percebe-se uma pequena diferenca no inicio do ano, uma vez
que a economia mundial sofria com as faléncias de grandes institui¢cdes financeiras, vindo
apos isso a se estabilizarem os fatores e em maio com uma leve valorizagdo do real, a DBA

voltou a crescer.

De agosto a dezembro de 2009, a correlagédo foi moderada (-0,5), contudo as DBA’s
tiveram um répido crescimento em se comparando com a pequena valorizacdo do cadmbio,

através de incentivos do governo para o fortalecimento do mercado interno.

Por fim, em 2010, a correlagdo continuou moderada sendo de -0,6 e ao analisar a
Figura observa-se, novamente, o esperado dentro da teoria, cada vez que o cambio se
valorizava, as DBA’s aumentavam, e se 0 cambio se desvalorizava, as DBA’s diminuiam

também.

Na analise geral, de 2006 a 2010, verifica-se uma correlacdo moderada de -0,6, ja
citado anteriormente, no periodo compreendido entre Janeiro de 2006 a Junho de 2008, e
agosto de 2009 a dezembro de 2010 apesar de poucas oscilagOes, existe um constante
crescimento no quantitativo de DBA’s emitidas, enquanto que o cambio nominal se valorizou
no mesmo periodo descrito anteriormente, sendo assim um fator chave para o crescimento no

quantitativo de DBA'’s.

Para a realizacdo da andlise geral, o calculo foi extraido apenas dos periodos que
existiam dados entre as duas variaveis, sendo que ndo foi levado em consideragdo o periodo
de julho de 2008 a julho de 2009.

Nesta mesma linha de pensamento de andlise cruzada de séries, a seguir tem-se a
segunda andlise de correlagdo de dados, compreendida entre outros dois fatores de extrema
importancia no estudo corrente: as DBA’s (declaragdo de bagagem acompanhada — na qual a
pessoa declara no posto fiscal, no caso em estudo, a Receita Federal Aduaneira 0 que esta
sendo comprado) e o Cambio Real que é o relativo entre precos de produto nacional e

estrangeiro.
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Figuras 14 a 19: Comportamento das DBA’s em relacdo ao Cambio Real compreendido
entre Janeiro/2006 e Dezembro/2010

Figura 14: DBA x Cambio Real 2006 Figura 15: DBA x Cambio Real 2007
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Figura 16: DBA x Cambio Real 2008 Figura 17: DBA x Cambio Real 2009
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Figura 18: DBA x Cambio Real 2010 Figura 19: DBA x Cambio Real 2006-2010
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Fonte: DBA — Agéncia da Receita Federal Aduaneira em Ponta Pord — MS; Cambio Real — IPEA DATA

Visto, anualmente, observou-se em 2006 uma correlagéo forte (-0,78) visto que visto

que o cambio se manteve estavel até setembro, caindo a partir dai e, consequentemente,

elevando os pregos brasileiros mais competitivos e 0 aumento nas DBA'’s.
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Em 2007, nota-se um indicador de correlagdo forte (-0,72), visto que o cambio real
teve uma valorizagdo significativa, enquanto que na outra varidvel, as DBA’s, observam-se
leves oscilagOes, vindo a ter um crescimento no final do ano, tendo como um dos fatores deste

ocorrido a valorizagdo do Real, além da diminuicdo do ritmo de queda da meta da taxa Selic.

Em 2008 a analise foi realizada apenas no periodo de janeiro a junho, uma vez que
ndo foi disponibilizado o periodo de julho a dezembro de 2008 os dados referentes & DBA.
Com isso, a correlagdo ponderada foi moderada (0,42) o que se confirmou na figura apesar de
no inicio do ano as DBA’s diminuiram rapidamente. Podem-se verificar fatores explicativos
para essa situagdo, como por exemplo, a forte alta do prego das commaodities, a elevada taxa

béasica de juros e a elevada classificacdo do risco de crédito do Brasil.

Da mesma forma como em 2008, no ano de 2009 somente foi possivel a analise do
periodo compreendido entre agosto e dezembro, visto 0s meses anteriores ndo terem os dados
referentes a DBA’s. Em 2009 a correlacéo continuou moderada porém aumentou o coeficiente
(0,68), o que foi percebivel no final do ano quando o dolar se valorizou e as DBA’s
aumentaram, sendo que tiveram papéis importantes nesta circunstancia, a queda dos juros, da

inflacdo e o aumento real do trabalho no Brasil.

Em 2010, com uma correlagdo moderada (-0,46), sendo mais influenciada pelo final
do ano, ambos tiveram significativas oscilagdes, vindo a se valorizar o Real e a aumentar as

DBA’s no final de ano.

Na anélise geral de 2006 a 2010, verifica-se que a média da correlacdo envolvendo o
periodo de 2006 a 2010 pela analise das variaveis DBA x Cambio Real foi forte, com um
indicador de -0,8; visto que diferente do cdmbio nominal e a DBA, no cdmbio real se observa
uma maior diminui¢cdo em compara¢do com o cdmbio nominal no mesmo periodo analisado.
Situacéo esta elucidada por parceiros internacionais mais atrativos, China por exemplo, que se

tornou o principal parceiro comercial do Brasil.

Outro comparativo a ser analisado sdo as DBA’s x valor das vendas do setor de
informética de uma loja em Dourados — MS, para a andlise e verificacdo se ocorreu ou ndo
uma correlagéo entre esses dados, visto que um reflete a compra do consumidor no mercado

externo e o outro é a compra no mercado interno.

Pode ser visualizado nas figuras abaixo a andlise compreendendo o periodo de janeiro
de 2006 até dezembro de 2011, sendo que novamente sem a obtencdo dos dados referentes ao
periodo de julho de 2008 a julho de 20009.
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Figuras 20 a 25: Comportamento das DBA’s X vendas do setor de informética da empresa X
compreendido entre 2006 e 2010

Figura 20: DBA x Empresa X 2006 Figura 21: DBA x Empresa X 2007
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Figura 22: DBA x Empresa X 2008 Figura 23: DBA x Empresa X 2009
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Figura 24: DBA x Empresa X 2010 Figura 25: DBA x Empresa X 2006-2010
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Fonte: DBA — Agéncia da Receita Federal Aduaneira em Ponta Pord — MS; Inf. EP — informacéo obtida em uma
empresa de Dourados — MS.

Analisando, individualmente, em 2006 verifica-se uma correlagdo moderada positiva
(0,36), onde a época da boa safra e fortalecimento da renda favoreceram as DBA’s que
aumentaram rapidamente; entretanto as vendas da empresa X de Dourados — MS oscilaram
em todo o ano, com a média sendo mantida em R$ 4.441,33. Esta correlacdo indica que a

empresa parece ter sido afetado pelas DBA’s, uma vez que a DBA aumenta, as vendas do
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setor de informética da empresa em estudo também aumentaram em sua maioria, reforcando a

teoria da correlagdo positiva explicita no indicador 0,36.

J&, em 2007, o coeficiente de correlacdo foi fraco (0,09), sendo que no inicio do ano
quando a DBA diminuia, as vendas da empresa em estudo aumentavam, porém apds marco
isS0 j& ndo ocorreu mais, tanto que as oscilagbes ocorridas nas DBA’s andaram juntas com as
vendas da empresa em estudo. Isto pode ter ocorrido por causa do PIB nacional que teve um
avanco, melhorando o poder de compra do cidaddo, podendo este escolher comprar um

produto interno ao invés de importar o mesmo.

Em 2008, em virtude do periodo vago nas DBA’s, novamente se analisou apenas o
periodo compreendido entre janeiro e junho. O coeficiente de correlagdo voltou a crescer,
ficando moderado (0,47) tendo uma diminui¢do tanto nas DBA’s quanto nas vendas da

empresa analisada no inicio do ano, devido a aprecia¢do do cambio.

Novamente, em 2009, devido ao periodo vago compreendido entre janeiro a julho, o
periodo analisado foi agosto a dezembro. Nesta analise, o coeficiente de correlacéo foi fraco
(-0,16), tendo ai uma correlacdo inversa, o que pdde ser visto na Figura 23, salvo excecéo do
final de ano, enquanto as vendas da empresa aumentavam no decorrer do periodo, as DBA’s

diminuiam, e vice-versa.

Por fim, em 2010, a correlacdo foi novamente fraca (0,18), a medida que um fator
aumentava, o outro também aumentava, tendo apenas diferencas em junho quando as DBA’s
diminuiram significativamente e as vendas da empresa analisada continuaram crescendo, e em
dezembro, quando as vendas na empresa analisada se estabilizaram e as DBA’s aumentaram
rapidamente. Novamente, fica a impresséo de que o comportamento da empresa parece nao

ser muito afetado pela fronteira.

Na anélise geral de 2006 a 2010, verifica-se que nos periodos analisados entre janeiro
de 2006 a junho de 2008 e de agosto de 2009 a dezembro de 2010 a media da correlacéo foi
forte e positiva (0,8), indicando assim que as vendas da empresa foram afetadas tanto por
fatores internos quanto externos a economia.

Na sequéncia, relaciona-se a analise do Cambio Nominal e as vendas na empresa
estudada, buscando-se nesta etapa, visualizar a correlagdo existente na variagdo cambial,
sendo que esta é ditada pelo governo através do Banco Central do Brasil, tendo 0 mesmo,
influéncia, no auxilio em relacdo as taxas cambiais, porém também no que diz respeito a

tributacéo nacional.
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Assim, segue abaixo descrito a analise entre esses dois fatores imprescindiveis para o

setor em estudo.

Figuras 26 a 31: Comportamento do Cambio Nominal x vendas do setor de informética da
Empresa X de 2006 a 2010

Figura 26: Cambio Nominal x Empresa X 2006 Figura 27: Cambio Nominal x Empresa X 2007
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Figura 28: Cambio Nominal x Empresa X 2008 Figura 29: Cambio Nominal x Empresa X 2009
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Figura 30: Cambio Nominal x Empresa X 2010 Figura 31: Cambio Nominal x Empresa X 2006 a 2010
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Fonte: Cambio Nominal — IPEADATA,; Empresa X — informagao obtida na empresa analisada

No ano de 2006, o valor do coeficiente de correlagdo foi de -0,35, o que indica uma
correlagdo moderada inversa. Assim ao observar a Figura26 pode-se verificar que ocorreu
uma associacdo da correlacdo maior no periodo de Janeiro a Marco e de Setembro a

Novembro; isto porque o poder de compra do brasileiro neste ano foi minimo, visto que o PIB

37



também foi baixo, crescimento de 2,9% em relacdo a 2005, ficando na penultima colocagao

na Ameérica Latina.

No ano de 2007, o valor do coeficiente de correlagdo foi de -0,54, havendo ai uma
também correlagdo moderada inversa. Neste caso, para cada aumento de uma unidade, tem-se
associado uma queda de 0,54 unidade; porém, isso vai contra a teoria.

O cémbio nominal se manteve praticamente estavel, e o quantitativo de vendas da
empresa até meados do ano se manteve com uma leve alta e queda, vindo em Julho e Outubro
a apresentar um significativo aumento. Uma variavel econdmica responsavel por isto foi o
agronegocio na regido da Grande Dourados, que contribuiu para a economia local e regional.

Em 2008, a correlagdo foi positiva de 0,21 demonstrando haver correlagdo positiva
entre as duas varigveis em analise. O cdmbio nominal se manteve estavel até agosto, quando
entdo teve uma ligeira elevagdo até o final do ano, sendo cotado o ddlar a R$ 2,398. J4, nas
vendas da empresa, no inicio do ano, houve algumas oscilacdes, entretanto ap6s julho de 2008
as vendas aumentaram, uma vez que a inflagdo se manteve baixa e estavel (4,4%) e a renda
familiar aumentou, proporcionando um aumento na renda da populagéo.

Ja, em 2009, a correlacdo foi de -0,51, havendo ai novamente uma correlagdo
moderada inversa. O cdmbio teve uma significativa queda no inicio do ano, se estabilizando
em seguida. E as vendas tiveram um aumento no inicio do ano, se estabilizando também.

Em 2010, a correlagdo foi fraca, tendo o valor de seu indicador 0,3. Isto porque no
inicio, de janeiro a fevereiro, o cdmbio nominal teve alta, e ap0s isto, a tendéncia do mesmo
foi de queda, enquanto que as vendas até junho tiveram aumento, porém de julho até o final
de 2010, as vendas da empresa analisada tiveram o mesmo comportamento que o cambio
nominal. E apesar da valorizagdo do cambio nominal, as vendas da empresa ndo aumentaram.

No periodo de 2006 a 2010, a correlacdo foi de (-0,36), tendo uma correlacdo
moderada; contudo ndo evidenciou isso na analise grafica, que parece ser mais explicada por
outros fatores, que ndo seja 0 cAmbio nominal. Ao que tudo indica, a empresa ndo € téo
afetada por fatores externos, tendo seu publico ja consolidado pelo tempo de existéncia em
Dourados.

Ainda, levando-se em consideracdo a empresa estudada, tem-se outra varivel a qual
se pode verificar, a analise do Cambio Real.

Como pode ser visto na figura 32, em 2006, o coeficiente de correlacdo foi de -0,31,
contrério ao esperado, demonstrando uma correlagdo moderada inversa; o que se contrapde ao
analisar a figura, visto que o cambio real manteve uma estabilidade e no final do ano uma leve
diminuicdo; j& as vendas tiveram oscilagbes constantes no mesmo periodo.
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Figuras 32 a 37: Comportamento do Cambio Real x vendas do setor de informatica da

Empresa X entre 2006 a 2010

Figura 32: Cambio Real x Empresa X em 2006
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Figura 33: Cambio Real x Empresa X em 2007
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Figura 34: Cambio Real x Empresa X em 2008
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Figura 35: Cambio Real x Empresa X em 2009
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Figura 36: Cambio Real x Empresa X em 2010
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Figura 37: Cambio Real x Empresa X em 2006-2010
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Fonte: Cambio real — IPEA DATA; Inf. EP — informagdo obtida na empresa em analise

Em 2007, o coeficiente de correlacdo foi de (-0,45), tendo uma correlagdo moderada.

O cambio real teve uma estabilidade até agosto, vindo logo ap6s a ter uma ligeira queda até o

fim do ano; continuaram na oscilagdo, porém com menor intensidade do que em 2006.
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Em 2008, o coeficiente de correlagdo foi de (0,009), havendo uma correlagdo fraca
entre os dados. Novamente se repete uma leve estabilidade no cambio e oscilagdes nas
vendas.

Em 2009, o coeficiente de correlagdo foi de (-0,50), com uma correlacdo moderada.
Enquanto o cambio real diminuia o seu valor no passar do ano, as vendas da empresa tiveram
sua alta no inicio do ano, estabilizando-se apds marco.

Por dltimo, em 2010 o coeficiente de correlagdo foi de (-0,16), havendo uma
correlacdo fraca entre os dados. Contudo houve uma relagéo de precos maior do que com 0
cambio nominal do mesmo periodo. Isto acontece porque no cambio nominal apenas se
converte a moeda de um pais em moeda de outro pais; ja no cambio real, compara-se 0 preco
de um produto interno com outro externo em termos de economia doméstica.

No periodo entre 2006 a 2010 o coeficiente de correlagdo foi de (-0,69), havendo ai
uma correlacdo moderada entre os dados analisados. Apesar das constantes oscilagdes das
vendas na empresa X, a medida que o cAmbio aumentava, as vendas diminuiam e vice-versa.
Com a crise imobiliaria nos EUA, no inicio de 2009, e com uma inflacdo estavel, as vendas
tiveram na média um aumento rapido. Como no cdmbio nominal, no cdmbio real ndo parece
haver evidéncia da empresa ser associada tanto com fatores externos.

Num ambiente mais macro, outra série de fatores a serem analisados sdo o Cambio

nominal e a Balanga Comercial conforme se verifica nas figuras 38 a 43 abaixo.

Figuras 38 a 43: Comportamento do Cambio Nominal x Balanga Comercial compreendido

entre 2006 a 2010
Figura 38: Cambio Nominal x Balanga Comercial 2006 Figura 39: Cambio Nominal x Balan¢a Comercial 2007
R$ 2,300 6.000.000.000 R$ 2,500 5.000.000.000
R$ 2,250 A A 2+ 5.000.000.000 R$ 2,000 -ﬁ' 4.000.000.000
R$2,200 - r4.000.000.000 R$ 1500 {_ 3.000.000.000
e | 3000000.000 R$ 1,000 V 2.000.000.000
R$2,150 4 - 2.000.000.000 ’ 000,
R$ 2,100 L 1000000000 R$ 0,500 1.000.000.000
R$ 2,050 - RS - -
O © E & ® NI IR SN
S Q. O A O A QO
FELHS L$ &S L$
Cémbio N. Bal. Com. Cambio N. Bal. Com.
Figura 40: Cambio Nominal x Balanga Comercial 2008 Figura 41: Cambio Nominal x Balan¢a Comercial 2009
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Continuacgdo das Figuras 38 a 43: Comportamento do Cambio Nominal x Balanca

Comercial compreendido entre 2006 a 2010

Figura 42: Cambio Nominal x Balanga Comercial 2010

Figura 43: Cambio Nominal x Balanga Comercial 2006-2010
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Fonte: IPEADATA

No geral, de 2006 a 2010, a correlacdo foi fraca (0,25). Porém cabe ressaltar que ao

contrério do esperado ndo necessariamente o cadmbio influencia a balanga comercial no

mesmo més, devido ao intervalo de tempo existente entre a verificagdo do cambio e o

fechamento dos contratos de importacdo e exportacao. Além disso, existem também variaveis

de igual ou maior peso como o PIB internacional, demanda externa e relativa estabilidade nas

cotagBes do cambio no mercado brasileiro, gerando menos incertezas e maior tranquilidade no

fechamento de contratos futuros

Situacdo semelhante a esta foi encontrada na analise do Cambio Real e da Balanca

Comercial conforme se verifica nas figuras abaixo.

Figuras 44 a 49: Comportamento do Cambio Real x Balanga Comercial compreendida entre

2006 e 2010

Figura 44: Cambio Real x Balanga Comercial 2006

Figura 45: Cambio Real x Balanga Comercial 2007
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Continuacdo da figura 44 ao 49: Comportamento do Cambio Real x Balangca Comercial
compreendida entre 2006 e 2010

Figura 46: Cambio Real x Balanga Comercial 2008 Figura 47: Cambio Real x Balanga Comercial 2009
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Figura 48: Cambio Real x Balanga Comercial 2010 Figura 49: Cambio Real x Balanga Comercial 2006-2010
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Fonte: IPEADATA

Em 2006, a correlacdo foi fraca (-0,29); e apesar do cambio real se manter
praticamente estavel até outubro, vindo a ter uma significativa queda, a balanca comercial
teve uma répida alta até julho de 2006, vindo a oscilar negativamente. Por fim terminou-se o
ano com o saldo da balanca comercial crescendo. Essa diminui¢do ocorreu quando deveria ter
sido aumento, devido a taxa de cambio real estar abaixo do valor de equilibrio, ocasionando

essa oscilacao.

Em 2007, a correlagdo continuou fraca (0,12); porém o cambio real se manteve estavel
até setembro, vindo a diminuir até dezembro; ja a balanca comercial iniciou 0 ano com
crescimento até abril, se estabilizando depois, tendo uma pequena queda em julho e uma
queda brusca em novembro; isso porque com o PIB e a distribuicdo de renda crescendo, o
consumidor ficou mais propenso a importar os produtos de que necessita. Para este ano, o
sinal da correlagdo encontrado ficou de acordo com o indicado pela teoria econémica.

Ja em 2008, apesar de a correlagdo estar moderada (-0,51) e o cambio real se manter

praticamente estavel, a balanca comercial teve um avango expressivo até maio, vindo depois a
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ter constantes quedas, conseguindo se equilibrar novamente no final do ano. Um dos fatores
para essa ocorréncia foi a crise financeira nos bancos mundiais. E com a promoc&o dos titulos
do governo brasileiro ao grau de investimento pode haver uma posicéo liquida externa

deficitéria, justificando essas quedas na balanca comercial.

Em 2009, a correlagdo foi praticamente nula (-0,03); porém o cadmbio real teve uma
constante queda e a balanga comercial novamente até o meio do ano teve um constante
crescimento, logo apds houve uma constante queda, fator ocasionado por conseqliéncia da

crise imobilidria americana e diminui¢do da demanda internacional.

Em 2010, a correlagdo foi moderada (-0,41). O cambio real continuou a declinar e a
balanca comercial teve um expressivo crescimento até maio, vindo novamente a diminuir até
novembro, quando teve um expressivo crescimento novamente saindo de R$ 308 milhdes e
fechando o ano com mais de R$ 5 bilhdes de reais. Esta diminui¢cdo se deve ao fato de que as
importacOes cresceram mais que a exportacdo em relacéo a 2009, cerca de 40%. Ja em relacéo
a0 expressivo crescimento, se deve ao fato de a China, maior parceiro comercial brasileiro, ter

aumentado sua demanda, além de outros paises emergentes.

No geral de 2006 a 2010, a correlagdo foi moderada (0,40), com o cambio real tendo
um declinio constante. J& a balanca comercial teve suas oscilages constantes, sendo que em
2008 com o caos das instituicdes financeiras mundiais a balanca comercial teve uma
expressiva queda, vindo apds isso a se restabelecer dado a diversificacdo das exportacbes
brasileiras, em especial para a China. Em 2009 com a crise imobili4ria houve uma nova
queda, ficando com saldo negativo; contudo, a balanga conseguiu se reerguer com um saldo
positivo gracas a outros fatores, tais como a retomada do crescimento econémico. Depois
disso outra oscilacdo drastica ocorreu, porém ao encerrar o0 ano de 2010, a balanca comercial

pdde fechar um saldo positivo e satisfatdrio.
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CONSIDERACOES FINAIS

O mercado cambial é de extrema importancia para a economia internacional. E através
dele que um pais mediante a variagdo cambial percebe que sua moeda estd valorizada ou
desvalorizada. Quando a moeda do pais se torna valorizada, a balanca comercial opera
negativamente, uma vez que reduz o volume de exportagdes e aumenta o de importagdes,
ocorrendo o contrério quando ocorre a desvalorizagdo. Atualmente, a divulgacdo das
variacOes da taxa de cAmbio ocorridas é apresentada pelo Banco Central, em sites, bem como

em todos 0s meios de comunicag&o.

Nota-se que o objetivo do trabalho foi analisar a relagdo de associacéo entre a taxa de
cambio nominal e real e os quantitativos de DBA’s emitidas mensalmente na Receita Federal
Aduaneira em Ponta Pord, com vistas a observar o mercado externo, a Balanga Comercial e
uma empresa do setor de informatica da cidade de Dourados, com o intuito de verificar um
ponto de equilibrio para que a economia brasileira ndo seja prejudicada pelas importag@es,
principalmente quando se trata do comércio exterior estar ligado fisicamente ao comércio
nacional. A metodologia utilizada foi a estatistica descritiva dos dados e analise do coeficiente

de correlacdo de Pearson entre as variaveis.

Analisando a estatistica descritiva simples percebe-se que a Balanga Comercial é a que
possui, durante o periodo em andlise, a maior média e desvio padrdo. Apesar de possuir a
maior média em valores, visto que na balanca comercial se trata do saldo comercial de
exportacdes e importagdes, a mesma possui 0 maior desvio padrdo; com isso mostra que a
dispersdo dos dados é significativamente elevada, mostrando que a mesma possui elevada
volatilidade por conta dos movimentos da economia interna e externa. Ja o cdmbio nominal
apresenta a menor média e o menor desvio padrdo, se tornando menos flexivel aos fatores
internos e externos que podem lhe alterar. Questdo também da estabilidade econdmica e

politica econdmica bem conduzida.

Analisando os testes de coeficiente de correlacdo de Pearson, as variaveis estudadas
possuem correlagdes variadas, sendo as mais fortes entre o cAmbio real e o quantitativo de
vendas da empresa X em estudo. J& no caso do cambio nominal e a balanca comercial, a
correlagdo foi fraca, demonstrando que o cambio nominal ndo foi preponderante como

importante varidvel na volatilidade da balan¢a comercial.

Por fim, os resultados apontam, de maneira geral, que alguns fatores estéo

relativamente correlacionados. Isso quer dizer que devido a existéncia de varios fatores
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estruturais e conjunturais, como observado durante este trabalho, existem ainda outros fatores

que podem contagiar 0s movimentos entre as correlagdes e a taxa cambial.

A limitagdo deste estudo deve-se a variagdo das amostras, que poderia ter sido
utilizada por um periodo maior de tempo e, também, a inclusdo do intervalo de tempo que
faltou na DBA no periodo compreendido entre julho de 2008 até julho de 2009. Os resultados

esperados ndo tiveram tanta significancia como era esperado.

Para estudos futuros, sugere-se a ampliacdo do periodo estudado bem como a obtencéo
de todos os dados das variaveis para um estudo mais aprofundado do caso com a relagdo de
precos em outros mercados, a analise de co-integracéo, a causalidade de Granger, a aplicacéo

do modelo VAR para decomposi¢do da variancia e a fungdo impulso resposta.

Sugere-se também a andlise de regressdo, uma vez que seja provido todos os dados
para a analise plena. Pode-se estudar ainda outras variveis que afetam diretamente a
economia, como por exemplo o PIB e o poder de compra da populagéo; o que, desta forma,

podera aprimorar os resultados encontrados.
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