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RESUMO

O dinamismo vivido pela industria brasileira apds a crise econdmica mundial de 2008
foi resultado da ampliacdo de investimentos nesse setor e da criagdo de segmentos especiais
de listagem pela BM&FBOVESPA. A implantacdo dos niveis de governanga 1, 2 e o Novo
Mercado foi uma medida encontrada pela Bolsa para fortalecer o mercado acionédrio de modo
a garantir aos investidores qualidade nas informagdes prestadas pelas principais entidades de
capital aberto existente e as que futuramente optassem por abri-los. Paralelamente foram
introduzidas mudancas na lei societdria a fim de regular as empresas listadas, garantindo
qualidade na divulgacdo das demonstracdes financeiras. Desta forma o objetivo desse estudo
foi analisar o nivel de ado¢a@o as orientagdes contidas no CPC 27 pelas empresas industriais
listadas no Novo Mercado em 2010. A metodologia utilizada foi a de pesquisa bibliogréfica,
no que se refere ao suporte de conhecimento sobre o assunto, e documental quanto a andlise
das Notas Explicativas, que sdo sintetizadas em observacdes relativas as alteracdes de forma
descritiva, quanto a abordagem do problema, classifica-se como qualitativa e quantitativa pela
descricdo e quantificacdo dos fatos, respectivamente. Como resultado foi observado que
houve um aumento na quantidade e na qualidade de informagdes trazidas no corpo das Notas
Explicativas, também foi possivel concluir que muitas exigéncias trazidas pelo CPC 27 ja
fazia parte das praticas contdbeis realizadas por algumas empresas.

Palavras-chave: Contabilidade Societaria. Ativo Imobilizado. CPC 27
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1 INTRODUCAO

Ao observar a rdpida recuperacdo econOmica brasileira apds a crise internacional que
atingiu os paises nos anos 2008 e 2009, € possivel questionar quais fatores t€ém contribuido
para essa retomada de crescimento rdpida e sustentdvel. Um fator importante que sustenta
essa recuperacdo € o crescimento industrial, motivado pela necessidade doméstica de bens de
consumo sejam durdveis ou semidurdveis e alavancado pela crescente quantidade de
investimentos que segundo Hiratuka e Sarti (2011, p. 13) “concentraram-se inicialmente na
infraestrutura e nos setores industriais exportadores, mas posteriormente foram se ampliando
para outros setores industriais e para a construgao civil”.

Ainda observando o estabelecido por Hiratuka e Sarti (2011, p. 19), “a maior
contribuicdo ao crescimento sustentado deverd vir da ampliacio dos investimentos em
infraestrutura, na constru¢do civil, no Pré-sal e na prdpria indudstria”. Esse crescimento
industrial dindmico foi também resultado de medidas implantadas pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo — BOVESPA - que “decidiu estabelecer regras de listagem préprias, que
contribuissem para a melhoria da governanga das companhias listadas e, em decorréncia, para
a elevacdo da atratividade do mercado para os investidores”. (SANTANA et al, 2008, p. 11)

Esta medida proporcionou um ambiente adequado para que novas empresas abrissem
seus capitais, além de propiciar o surgimento de outras. Assim, a implantacdo dos niveis de
governanca 1 e 2 junto com o Novo Mercado foram medidas encontradas pela Bovespa para
fortalecer o mercado aciondrio de modo a garantir aos investidores qualidade nas informagdes
prestadas pelas principais entidades de capital aberto existentes e as que futuramente
optassem por abri-los. (SANTANA et al, 2008)

Nesse contexto, paralelamente ao crescimento industrial e as novas regras de listagem
estipuladas pelo 6rgdo comercializador de ac¢des, o nosso governo buscou medidas para
fomentar esse processo e sancionou leis que motivaram as empresas aqui instaladas a
mudarem a estrutura de suas demonstra¢des contdbeis adequando-as a padrdes internacionais
na busca por informacdes uniformes e relevantes a fim de tornar o processo decisorio cada
vez mais ficil para os usudrios, sejam internos ou externos.

Ap6s um inicio, onde poucas empresas aderiram aos niveis especiais de governanca e
a desconfianga de investidores acerca do seu real cumprimento por parte dos empresarios, os
segmentos de listagem, nesse momento, ja estdo consolidados e o volume de negociacao

aumentou consideravelmente.
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Depois de passado dez anos da implantacdo dos segmentos especiais de listagem e
com o crescimento industrial observado, onde se elevou o nimero de induastrias listadas
nesses segmentos, além das altera¢des sofridas pela lei 6.404/76, lei das sociedades por acdes,
torna-se relevante observar se estas empresas t€m cumprido as determinacdes estabelecidas
pelos principais Orgdos reguladores, especificamente, no tratamento dado a itens

Imobilizados.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Segundo Marconi e Lakatos (2010, p. 143), o “Problema ¢ uma dificuldade, tedrica ou
pratica no conhecimento de alguma coisa de real importancia, para a qual se deve encontrar
uma solucdo”. Neste sentido o presente estudo busca responder a seguinte pergunta: quais as
alteragoes ocorridas pela adogdo as orientacoes contidas no CPC 27 no reconhecimento e
mensuragdo de ativos imobilizados nas empresas industriais listadas no Novo Mercado em

2010?

1.2 OBJETIVOS

Beuren (2009, p. 65), ao discorrer sobre a importancia dos objetivos para a pesquisa
entende que: “os objetivos representam o fim que o trabalho monogréfico se propde a atingir,
que é dar uma reposta ao problema formulado. Em outras palavras, os objetivos indicam o
resultado que se pretende atingir ao final da pesquisa”.

Com base nos conceitos apresentados e considerando que houve mudangas na lei
societdria obrigando as empresas a inseri-las em seus demonstrativos, a seguir sao escritos os

objetivos desta pesquisa.
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1.2.1 Objetivo Geral

Esta pesquisa objetiva analisar possiveis alteracdes ocorridas pela adocgdo as
orientagdes contidas no CPC 27, no reconhecimento e mensuracdo de ativos imobilizados nas
empresas industriais listadas no Novo Mercado, comparando as Notas Explicativas no ano de

2007 e 2010.

1.2.2 Objetivos Especificos

Para alcancar o objetivo e uma resposta para a problemética propostos, esta pesquisa
explora os seguintes passos:
a) Definir as formas de reconhecimento e mensuraciao dos Ativos Imobilizados;
b) Identificar as empresas do setor industrial do Novo Mercado;
c) Coletar as Notas Explicativas publicadas pelas empresas;
d) Tipificar nas Notas Explicativas quanto as formas de reconhecimento e
mensuracdo do Ativo Imobilizado;
e) Organizar e analisar a base de dados; e
f) Formular um diagnéstico sobre as atuais praticas de reconhecimento e

mensuragdo adotadas pelas empresas do setor industrial do Novo Mercado.

1.3 JUSTIFICATIVA

Considerando o desenvolvimento da economia, onde investidores buscam informacgdes
contdbeis confidveis, esta pesquisa torna-se relevante e oportuna, pois diante do desafio de
unificar os registros contdbeis ela surge como um instrumento que juntamente com outros
estudos contribuird para esclarecer e sanar dividas acerca da conformidade dos registros
contdbeis das entidades industriais, auxiliando os usudrios da informacao em suas tomadas de
decisdes e fomentando a pesquisa do assunto. (BEUREN, 2009)

Esta pesquisa estd estruturada de maneira que, inicialmente é apresentada a introducao

e posteriormente surgem conceitos sobre ativo imobilizado, seu reconhecimento, avaliagdo e
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politicas contdbeis. Sdo destacadas defini¢des acerca da reducdo ao valor recuperdvel, baixa,
divulgacdo de ativo imobilizado e Novo Mercado. Em seguida a pesquisa € classificada de
acordo com a metodologia cientifica, depois € realizada a descri¢do e andlise dos dados onde

foi possivel fazer apontamentos na conclusdo, por fim sdo trazidas as referéncias utilizadas e o

Apéndice A.
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2 REVISAO DE LITERATURA

De acordo com Beuren (2009, p. 69), neste capitulo busca-se “um arranjo encadeado
dos raciocinios utilizados para dar sustentacdo tedrica ao estudo”. Neste sentido destaca-se a
revisao de literatura com énfase a definicdo de Ativo Imobilizado, o seu reconhecimento, a
sua avaliacdo, as politicas contdbeis, a redu¢do ao valor recuperdvel, baixa e divulgacao nas
demonstragdes contabeis além de conceitos acerca do Novo Mercado.

Para Van Breda e Hendriksen (2007), a Contabilidade sofre evolucdes motivadas pelas
transformagdes sociais e necessidades organizacionais de captar recursos. O aparecimento de
blocos econdmicos, a constante globalizacdo e a criacdo de novas tecnologias industriais,
fizeram surgir um ambiente que propiciou a expansao dos capitais. Segundo Romero (2011),
atualmente o Brasil apresenta taxas considerdveis de crescimento econdmico e a exemplo de
outros paises emergentes tem atraido capitais se consolidando como grande captador de
recursos externos.

Em consequéncia desses investimentos as empresas brasileiras tiveram que adequar a
sua gestdo para melhor atender as necessidades de investidores. A contabilidade, nesse
contexto, apresenta-se como ferramenta que pode reduzir os riscos e incertezas de quem
investe fora de seu pais, permitindo ao investidor um melhor aproveitamento de seu capital.
(CARVALHO, LEMES e COSTA, 2009)

Visando a convergéncia das normas contdbeis, mudancgas significativas foram
inseridas na contabilidade brasileira, dentre elas destaca-se a obrigatoriedade da
Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa e as alteragdes na estrutura do Balango Patrimonial o que

tem propiciado um ambiente mais seguro aos aplicadores externos.

2.1 ATIVO IMOBILIZADO

Segundo FIPECAFI (2010), o Balango Patrimonial mostra a posicdo financeira e
patrimonial de uma entidade em um dado momento. Assim, destaca-se nesse demonstrativo
que o Imobilizado, grupo do Ativo, sofreu algumas alteracdes quanto a sua classificacdo e
diante da importancia desse grupo na estrutura do Balanco Patrimonial faz se necessdrio

conhecer 0s conceitos atinentes aos itens ali presentes e suas evolucdes para melhor analisar
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suas contas visando esclarecer como as empresas industriais listadas na Bolsa de Valores de
Sdo Paulo analisaram e reconheceram esses ativos em 2010.

E possivel verificar algumas definicdes para o ativo imobilizado, elas foram
destacadas por varios autores, como Marion (2008), antes da introdugao da Lei 11.638/2007
(Iei que alterou a Lei das Sociedades por A¢des) e foram reconstruidas apds a sua divulgacao.
Para contribuir na solu¢do do problema pesquisado torna-se necessdrio destacar a evolugdao
destes conceitos visando obter o entendimento de imobilizado.

A Lei 6.404/76, Lei das Sociedades por A¢des, Art. 179, Inc. IV enunciava que:

Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

[...]

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens
destinados a manutencao das atividades da companhia e da empresa,
ou exercidos com essa finalidade, inclusive os de propriedade
industrial ou comercial;

Consoante a Lei das Sociedades por A¢des, Iudicibus et al (1998, p. 197), definia ativo
imobilizado como “a parcela do Ativo que se compde dos bens destinados ao uso (ndo a
venda — apesar de poderem vir a ser vendidos) e a manutencdo da atividade da empresa,
inclusive os de propriedade industrial ou comercial”.

Sem considerar a questdo da tangibilidade Marion (2008) entendia que naquele
subgrupo deveriam estar registrados Ativos (corpdreos ou ndo) que por sua esséncia fossem
relativamente permanentes, oferecessem condi¢des de serem utilizados na operagdao dos
negdcios e ndo tivessem como finalidade a venda.

Com a introdugdo da Lei 11.638/07, que alterou a lei das Sociedades por Acdes e
passou a vigorar no ano de 2008, Martins e Santos (2008) apontaram algumas duividas. Estes
questionamentos surgiram em virtude da nova lei colocar as normas de contabilidade
brasileira em igualdade as normas internacionais, denotando a necessidade de esclarecer
alguns pontos inseridos pelo legislador. O imobilizado, por exemplo, agora em sua definicao
segundo os mesmos autores, excluia os bens nido corpdreos — marcas, patentes, ponto
comercial, etc. — além de incluir bens que ndo sejam proprios da empresa oriundos de

operacoes que tragam a sociedade beneficios e riscos ou seu controle.
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Como exposto, houve uma mudanga significativa nesse grupo do Ativo onde os
intangiveis, bens nio corporeos, foram excluidos do imobilizado como pode ser observado na

nova redagdo do Art. 179, caput e Inc. IV da Lei 6.404/76:

Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

[...]

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpdreos
destinados a manuten¢do das atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens;

Criado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), através da Resolugdo n® 1.055,
de 07 de outubro de 2.005, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) tem como
atribuicdo, segundo o Art. 13 de seu regimento interno, “estudar, pesquisar, discutir, elaborar
e deliberar sobre o conteido e a redacdo de Pronunciamentos Técnicos, podendo, inclusive,
emitir Interpretacdes e Orientacdes”.

Neste intuito aquele Comité, apds as alteracdes sofridas pela lei das Sociedades por
Acdes e a interpretacio da Norma Internacional de Contabilidade 16 (International
Accounting Standard — IAS 16), publicou o Pronunciamento Técnico (CPC 27) tratando sobre
Ativo Imobilizado. Este Pronunciamento e o Pronunciamento Técnico (CPC 01), que orienta
procedimentos sobre a reducdo ao valor recuperdvel de ativos, regulam além dos objetivos, o
reconhecimento e a mensuragao dos itens do Imobilizado.

Em consonancia a lei 11.638/07, o CPC 27 trouxe uma defini¢do para o Imobilizado
ampliando o campo de entendimento conforme € possivel verificar no item 6 (seis) daquele
Pronunciamento Técnico: “Ativo imobilizado € o item tangivel que: (a) € mantido para uso na
producdo ou fornecimento de mercadorias ou servicos, para aluguel a outros, ou para fins
administrativos; e (b) se espera utilizar por mais de um periodo”. (CPC 27, 20009, p. 3)

Atentos as transformagdes e mudangas na qual a Contabilidade vem passando e apds
observar as novas defini¢des para as contas do imobilizado, aqui ja explicitadas, Carvalho,
Lemes e Costa (2009, p. 132) apontam que “sdo classificados neste grupo os ativos tangiveis
com vida util esperada maior que um ano, que sdo mantidos para uso no processo de producao
de bens e servicos, locagdo a terceiros ou para finalidades administrativas”.

Contribuindo para o conhecimento do tema, FIPECAFI (2010, p. 220) traz um novo

entendimento ao conceituar os componentes desse grupo observando que nele, no momento



18

do reconhecimento: “sdo incluidos todos os ativos tangiveis ou corpdreos de permanéncia
duradoura, destinados ao funcionamento normal da sociedade e de seu empreendimento,
assim como os direitos exercidos com essa finalidade”.

Segundo Iudicibus (2006, p. 140), uma correta avaliacdo e mensuracdo do ativo visam
interpretar “os potenciais de servicos em valor monetédrio” e para poder contar com valores
confidveis das contas do imobilizado no momento de escriturar o balango patrimonial €
necessario que os elementos ali presentes, sejam adequadamente reconhecidos, mensurados e
reavaliados. Estes procedimentos devem seguir os critérios previstos na lei das Sociedades
por Ac¢des além de definicdes contidas no CPC 01 e CPC 27.

Teoricamente, os doutrinadores buscaram adequar a defini¢cao de Ativo Imobilizado a
estabelecida tanto pela legislagdo quanto pelo Comité de Pronunciamento Contdbeis. Nesta
perspectiva investiga-se o fato dos empresarios estarem ou ndo analisando e reconhecendo
seus Ativos em conformidade com as alteragdes propostas, destarte esta ser a proposta deste

estudo.

2.2 RECONHECIMENTO DE ITEM DO ATIVO IMOBILIZADO

Para que se possa reconhecer o valor de um item como sendo do ativo imobilizado, é
necessario que se preencham requisitos. Assim, um item s6 serd reconhecido se comprovar
vantagens econOmicas diretamente ligadas a ele e se estas vantagens beneficiardo a empresa
no futuro. Além disso, a mensuracdo deve oferecer confiabilidade e possibilidade de
quantificacao. (CPC 27, 2009)

Carvalho, Lemes e Costa (2009, p. 134), descrevem o assunto da seguinte forma:
“Dois critérios sao exigidos para reconhecimento de um ativo: a probabilidade de beneficios
econOmicos associados ao ativo fluirem para a empresa e a possibilidade de mensuragdo
confidvel do custo do ativo”. Na visdo desses autores esses fatores funcionam como pilares
sustentando as tomadas de decisdes da empresa no ato do reconhecimento de um ativo
imobilizado.

Se um bem for adquirido por medidas preventivas ou razdo ambiental, mesmo que nao
satisfaca as condi¢Oes exigidas — vantagens econdmicas — mas tiver sido comprado para que
outros imobilizados, ja reconhecidos, continuem a fornecer beneficios a entidade, o bem deve

ser reconhecido. (CPC 27, 2009)
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Ao discorrer acerca dos conceitos relacionados aos critérios de reconhecimento,
Marion (2008) esclarece que € natural que ocorram gastos necessdrios a continuidade do
funcionamento de bens imobilizados. Entretanto, esses gastos ndo prolongam a vida util ou
acrescenta capacidade produtiva devendo, portanto, ser reconhecidos como de manutengdo e
reparos e contabilizados como despesas do periodo.

Esse conceito tem origem no CPC 27 (2009), quando dispde que gastos corriqueiros
destacados como sendo de manutencdo e reparos — mao-de-obra, material de consumo, etc. —
nio devem ser incluidos no valor contabil, e sim alocados no resultado sendo reconhecidos
somente quando ocorridos. O mesmo pronunciamento elucida o valor contdbil como “o valor
pelo qual um ativo é reconhecido apds a deducdo da depreciacdo e da perda por reducdo ao
valor recuperdvel acumuladas”. (CPC 27, 2009, p. 3)

Quando se fala em reconhecimento € necessario entender que ativo imobilizado algum
pode estar reconhecido com seu valor contdbil superior ao seu valor recuperdvel devendo a
entidade aplicar os conceitos estipulados no CPC 01, objetivando o levantamento da perda por
parte desse ativo. (FIPECAFI, 2010).

Outro ponto que merece destaque € como se deve elaborar o plano de contas do
imobilizado a fim de registrar o custo inicial de um ativo reconhecido. Apesar da lei das
Sociedades Andnimas ndo se referir, especificamente, a uma estrutura padrao, FIPECAFI
(2010, p. 221) estabelece que “O imobilizado deve ter contas para cada classe principal de
ativo, para o registro de seu custo” os mesmos autores ainda destacam que as contas devem

estar separadas em dois grandes grupos:

Bens em operagdo, que sdo todos os recursos reconhecidos no Imobilizado ja
em utilizacdo na geracdo da atividade objeto da sociedade.

Imobilizado em andamento, em que se classificam todas as aplicacdes de
recursos de imobilizacdes, mas que ainda ndo estdo operando. (FIPECAFI,
2010, p. 221).

No grupo bens em operacdo podem ser mantidas contas como terrenos, obras
preliminares e complementares, pecas e conjunto de reposicao, etc., j4 o grupo imobilizado
em andamento contas como construcdes e importacdes de imobilizado em andamento,

adiantamento a fornecedores de imobilizado, etc. (FIPECAFI, 2010)
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2.2.1 Custos no Reconhecimento de Itens do Ativo Imobilizado

O reconhecimento de um item como Imobilizado, inicia com a apuragdo do custo
despendido para a sua aquisi¢ao. Van Breda e Hendriksen (2007, p. 306), definem o custo de
entrada como “preco agregado pago pela empresa para adquirir a propriedade e o uso de um
ativo, incluindo todos os pagamentos necessdrios para colocar o ativo no local e nas
condi¢des que permitam prestar servicos na producdo ou em outras atividades da empresa”.

Segundo o CPC 27 (2009, p. 3), “o montante de caixa ou equivalente de caixa pago ou
o valor justo de qualquer outro recurso dado para adquirir um ativo na data da sua aquisi¢cao
ou construcao” € tido como custo. Este conceito foi ampliado e ratificado pelo CPC 27

ressaltando que existem elementos que formam o custo, conforme se observa:

O custo de um item do ativo imobilizado compreende:

(a) seu preco de aquisicdo, acrescido de impostos de importacdo e impostos
nio recuperdveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos
comerciais e abatimentos; (b) quaisquer custos diretamente atribuiveis para
colocar o ativo no local e condi¢do necessdrias para 0 mesmo ser capaz de
funcionar da forma pretendida pela administracdo; (c) a estimativa inicial
dos custos de desmontagem e remocdo do item e de restauracdo do local
(sitio) no qual este estd localizado. Tais custos representam a obrigagdo em
que a entidade incorre quando o item € adquirido ou como consequéncia de
usd-lo durante determinado periodo para finalidades diferentes da produgao
de estoque durante esse periodo. (CPC 27, 2009, p. 6)

Iudicibus (2006, p. 202), destaca alguns custos atribuidos ao custo de incorporagdo do
ativo adquirido. Para ele, na apuracdo do custo inicial, caso ocorra, é necessdrio incluir:
“Fretes; taxas alfandegdrias se forem o caso; outras taxas e impostos; custos de manuseio e
estocagem, prévios a incorporagdo; custos de instalacdo na base fisica de operacdo; todos os
demais gastos necessdrios para colocar o ativo em condi¢des de utilizagao”.

Devido a importancia dada a apuragdo correta destes custos, Carvalho, Lemes e Costa
(2009, p. 135) ao escrever sobre os componentes que devem ser inclusos na apuragdo dos
custos iniciais lembram que: “Também fazem parte do custo do imobilizado os custos de
beneficios a empregados e honorarios profissionais diretamente relacionados a sua aquisi¢ao
ou constru¢do, bem como os relacionados a testes de funcionamento do imobilizado”.

Ao discorrer sobre custos no reconhecimento, FIPECAFI (2010, p. 230) amplia este

conceito quando reconheceu como custo de aquisi¢ao “todos os gastos relacionados com a
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aquisicdo do elemento do ativo imobilizado e 0s necessarios para os empregados e honorarios
colocd-lo em local e condi¢des de uso no processo operacional da companhia”. Assim,
observa que é consenso o conceito de que qualquer custo diretamente relacionado com a
compra, fabricacdo e a colocagdo do ativo em condi¢des de produzir outros bens e servigos

devem ser alocados ao custo inicial de item do ativo imobilizado.

2.3 AVALIACAO DO ATIVO IMOBILIZADO

De acordo com Padoveze (2008), para se avaliar um imobilizado € preciso tomar como
base o valor do seu custo de aquisicdo e deste subtrair o ICMS, PIS e COFINS recuperaveis.
De acordo com a lei 6.404/76, que também estabelece critérios de avaliagdo para os elementos
do Ativo, os direitos apresentados no imobilizado devem ser avaliados pelo custo de aquisi¢dao
subtraido de sua conta redutora (depreciacdo, exaustao ou amortizagao).

A lei 11.941/09, que também altera a Lei 6.404/76, trouxe nova redacdo para o Art.
183, § 2°, letra a estipulando que:

Art. 183. No balanco, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os
seguintes critérios:

§ 2° A diminuicdo do valor dos elementos dos ativos imobilizado e
intangivel serd registrada periodicamente nas contas de:

a) depreciacdo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que t€ém
por objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perda de utilidade por uso, agdo
da natureza ou obsolescéncia;

Na visao de Carvalho, Lemes e Costa (2009) um item, quando reconhecido, deve ser
registrado pelo valor de seu custo inicial diminuido da depreciacdo acumulada considerando
os ajustes necessarios. FIPECAFI (2010, p. 228), também aceita esta posi¢do quando destaca
que “os elementos do Ativo Imobilizado deverdo ser avaliados pelo custo de aquisi¢ao

deduzido dos saldos das respectivas contas de deprecia¢ao, amortiza¢do ou exaustao”.
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2.3.1 Mensuracao do Ativo Imobilizado

A correta mensuracdo de um ativo pode trazer um diferencial competitivo para as
empresas uma vez que podem enriquecer o conteido das demonstracdes. Van Breda e
Hendriksem (2007, p. 303) discorreram acerca da mensuracdo de Ativos, destacando que o
ato de mensurar € 0 mesmo que “atribuir uma quantidade numérica a uma caracteristica ou a
um atributo de algum objeto, como um ativo, ou de uma atividade, como a de produgdo”.

A mensuracdo dos ativos também foi muito discutida por Van Breda e Hendriksen
(2007, p. 304-305) onde escreveram que para a contabilidade este procedimento é entendido
como: “o processo de atribuicdo de valores monetérios significativos a objetos ou eventos
associados a uma empresa, € obtidos de modo a permitir agregacido — tal como na avaliacdo
total de ativos — ou desagrega¢do quando exigidas em situacdes especificas”.

Ao discorrer acerca da mensuragdo do imobilizado Raupp e Beuren (2006, p. 1),
destaca que “A mensuracao dos ativos imobilizados € um processo ciclico, uma vez que nao
termina com o valor econdmico mensurado. A necessidade de novas mensuracdes pode ser
identificada a fim de alinhar as caracteristicas da organizacdo aos objetivos pretendidos”.
Neste contexto, FIPECAFI (2010, p. 228) sugere dois momentos para que seja realizada a
mensuragdo dos ativos, segundo ela: “O processo de mensuragdo de um item do ativo
imobilizado acontece no momento em que os critérios de reconhecimento sdo atendidos e em
momento posterior ao reconhecimento”.

O CPC 27 (2009, p. 6) dispde que no ato da aquisi¢do: “Um item do ativo imobilizado
que seja classificado para reconhecimento como ativo deve ser mensurado pelo seu custo.”
Ao abordar sobre o perfil econdmico-financeiro de empresas que fazem e que nio fazem
reavaliacdo de ativos, este método, apesar de ser aceito pela legislacdo, foi criticado por

Schvirk e Giasson quando apontaram que:

O registro dos ativos baseados em custo histérico apresenta algumas
desvantagens no que se refere ao poder informativo deste valor, pois com o
passar do tempo o valor do ativo pode variar e ter pouco, ou nenhum,

significado como medida monetdria de recursos disponiveis a empresa.
(SCHVIRK E GIASSON, 2008, p. 258).
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Uma medida aceita pelo CPC 27, sugerida pela FIPECAFI (2010), é a mensuracao
ap6s o reconhecimento. Neste momento a entidade tem a livre escolha para mensurar seu
ativo imobilizado podendo realizar a quantificacao pelo seu custo ou reavaliacdo, esta tltima
sO serd possivel quando permitida pela legislacao.

Neste contexto, o Pronunciamento Contabil 27 (2009, p. 10) trouxe a seguinte
orientagdo: “Apds o reconhecimento como ativo, um item do ativo imobilizado deve ser
apresentado ao custo menos qualquer depreciacdo e perda por redugdo ao valor recuperavel
acumuladas”. Atencado especial deve ser dada ao célculo das perdas por redug¢do ao valor
recuperdvel, seu levantamento deve estar em conformidade com o CPC 01 (Reducdo ao Valor
Recuperdvel de Ativos). A reavaliacdo de ativos também € descrita no Pronunciamento
Técnico 27 de forma que o imobilizado pode, depois de reconhecido, ser apresentado pelo seu
valor reavaliado desde que amparado pela lei.

O método de mensurar usando a reavaliacdo, quando permitido, consiste na
possibilidade de um item imobilizado ‘“ser apresentado pelo seu valor reavaliado, que
representa seu valor justo no momento da reavaliacdo, deduzido da depreciagdo acumulada e

das perdas estimuladas por redugdo ao valor recuperavel”. (FIPECAFI, 2010, p. 229)

2.3.2 Depreciacao do Ativo Imobilizado

A depreciagdo, conta dedutora dos bens corpéreos € muito estudada pelos
pesquisadores e com a exclusdo dos Intangiveis do Ativo Imobilizado torna-se vidvel analisar
0s conceitos constates em algumas fontes. Van Breda e Hendriksen (2007), FIPECAFI (2010)
observam que os contadores se deparam com alguns problemas no momento de calcular o
valor da depreciacao como, por exemplo, a dificuldade de se estimar a vida util do bem.

Contribuindo para o entendimento da depreciacdo o (CPC 27, 2009, p. 4) define a vida
util de um ativo como sendo: “(a) o periodo de tempo durante o qual a entidade espera utilizar
o0 ativo; ou (b) o nimero de unidades de producdo ou de unidades semelhantes que a entidade
espera obter pela utilizacao do ativo™.

Esclarecendo o conceito de vida util Padoveze (2008, p. 268), dispde que: “a vida util
de um bem, entdo, é determinada em nimero de anos ou horas de trabalho, em que o bem
opera em condi¢cdes normais de uso”. O valor deprecidvel, conceito vinculado ao da

depreciacgdo, € definido pelo CPC 27 (2009, p. 3-4) como “o custo de um ativo ou outro valor
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que substitua o custo, menos o seu valor residual”. Esse mesmo pronunciamento ao definir
valor residual trouxe que este: “é o valor estimado que a entidade obteria com a venda do
ativo, apds deduzir as despesas estimadas de venda, caso o ativo ji tivesse a idade e a
condicdo esperadas para o fim de sua vida util”.

Iudicibus et al (1998, p. 202), ao tratar sobre o tema diz que: “na Contabilidade a
depreciacdo € a transformacdo do custo de aquisicao, representado pela saida (ou promessa de
saida — se ainda ndo pago) de Caixa nado recuperavel pelo valor residual de venda”. Marion
(2008, p. 330) salienta que o custo do imobilizado é convertido em despesa a medida que este
¢ utilizado e “o processo contdbil para essa conversdo gradativa do Ativo Imobilizado em
despesa chama-se depreciacao”.

Ao conceituar depreciacdo, FIPECAFI (2010) associa esta despesa diretamente ao
caixa definindo que ela representa uma quantia do recurso gasto no momento da aquisi¢ao ou
constru¢do de um ativo que ndo serd possivel reaver em uma possivel comercializacdo ao
final do periodo estimado de uso. O CPC 27 (2009, p. 3) define depreciagdo como “a
alocacao sistemdtica do valor deprecidvel de um ativo ao longo da sua vida ttil”.

Ao se calcular a depreciacdo ndo se pode desaperceber o estabelecido CPC 27 (2009,

p. 12) que surge como instrumento norteador para quem levanta o valor a ser depreciado pois:

Cada componente de um item do ativo imobilizado com custo significativo
em relacdo ao custo total do item deve ser depreciado separadamente.

A entidade aloca o valor inicialmente reconhecido de um item do ativo
imobilizado aos componentes significativos desse item e os deprecia
separadamente. (CPC 27, 2009, p. 12).

Existem vdarias maneiras para calcular a depreciacido e a empresa precisa estar atenta,
pois, o método, deve estar ligado aos beneficios futuros que o bem imobilizado pode
proporcionar. Para avaliar se as entidades vém utilizando corretamente os métodos legais de
depreciacdo disponiveis € necessario conhecé-los. Estes métodos estdao dispostos no CPC 27,
(2009, p. 15) onde pode ser observado que: “Tais métodos incluem o método da linha reta, o
método dos saldos decrescentes e 0 método de unidades produzidas™.

Este mesmo dispositivo ainda ressalta que o método utilizado para depreciar um bem
deve sofrer revisdo no minimo uma vez ao ano ou quando houver mudancas significativas nos
padrées de uso dos ativos sujeitos a esta despesa. Esse conceito também é valido para a

determinac¢ao da vida util e para se determinar o valor residual. (CPC, 2009)
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Apo6s conhecida a maneira na qual, periodicamente o custo de um ativo imobilizado

transforma-se em despesa, passa-se a destacar alguns conceitos sobre as politicas contdbeis.

2.4 POLITICAS CONTABEIS

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis, visando orientar as empresas, publicou o
Pronunciamento Técnico 23 que trata das Politicas Contdbeis, Mudan¢ca de Estimativa e
Retificagdo de Erro, este CPC “tem como objetivo melhorar a relevancia e a confiabilidade
das demonstracdes contdbeis da entidade, bem como permitir sua comparabilidade ao longo
do tempo com as demonstracdes contdbeis de outras entidades”. (CPC 23, 2009, p. 2)

Para o CPC 23 (2009, p. 2), “Politicas contdbeis sdo os principios, as bases, as
convengdes, as regras e as praticas especificas aplicados pela entidade na elaborag@o e na
apresentacdo de demonstragdes contdbeis”. Essas politicas e procedimentos adotados na
elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contdbeis podem trazer vantagens para as
empresas tornando a informagdo mais verdadeira e sustentdvel.

No tocante a uniformidade de politicas contédbeis, o CPC 23 (2009, p. 6) orienta que
“A entidade deve selecionar e aplicar suas politicas contdbeis uniformemente para transagoes
semelhantes”. A mudanc¢a de uma politica contabil aplicada s6 deve ser realizada se for
orientada por outro pronunciamento ou se for decorrente de informacgdo relevante ou outro
evento mais recente que possa influenciar na posi¢do atual da empresa.

Ao se retratar da mudanga nas estimativas contdbeis o CPC 23 (2009, p. 11), descreve
que “Como consequéncia das incertezas inerentes as atividades empresariais, muitos itens nas
demonstracdes contdbeis ndo podem ser mensurados com precisdao, podendo apenas ser
estimados”. O pronunciamento ainda destaca que “a estimativa envolve julgamentos baseados
na ultima informacdo disponivel e confidvel” ressaltando que “o uso de estimativas razoaveis

€ parte essencial da elaboracdo de demonstracdes contdbeis e ndo reduz sua confiabilidade”.

2.4.1 Erros na Elaborac¢ao das Demonstracoes Contabeis

Outro conceito muito importante destacado pelo CPC 23 € o de erros de periodos

anteriores. No entendimento do pronunciamento estes erros “sdo omissdes € incorre¢des nas
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demonstracdes contdbeis da entidade de um ou mais periodos anteriores decorrentes da falta
de uso, ou uso incorreto, de informacdo confidvel”. O erro sé serd assim reconhecido se a

informacao confidvel:

(a) estava disponivel quando da autorizagdo para divulgacdo das
demonstragdes contdbeis desses periodos; e

(b) pudesse ter sido razoavelmente obtida e levada em consideracdo na
elaboragdo e na apresentacdo dessas demonstra¢des contabeis. (CPC 23,
2009, p. 3)

Quando se pretende avaliar se a omissdo ou o erro influencia a tomada de decisdo dos
usudrios, nao se pode negligenciar a andlise das caracteristicas deste, pois somente sabendo o
nivel de conhecimento do usudrio acerca dos negécios é que se pode medir a importancia da
omissdo e do erro na decisdo do analista. Nesse contexto, o CPC 23 (2009, p. 4) observa que
“a avaliacdo deve levar em conta a maneira como 0s usudrios, com seus respectivos atributos,
poderiam ser razoavelmente influenciados na tomada de decisdo econdmica”.

Os erros podem ocorrer em qualquer etapa da elaboracdo das demonstracdes
contdbeis, desde o registro até a divulgacdo, assim se a entidade ndo observar os
procedimentos regulamentados pelos pronunciamentos e interpretacdes estardo fadadas a
incorrerem em erros que deverdo ser corrigidos antes das demonstracdes serem publicadas.

(CPC 23, 2009)

2.5 REDUCAO AO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

No entendimento de Tavares Filho et al (2006, p. 2), o procedimento de reavaliacdo do
ativo imobilizado: “tende a ser de grande importancia dentro da Contabilidade, pois corrige as
defasagens existentes entre o custo histérico do imobilizado e o seu valor de mercado,
enriquecendo o valor informativo das demonstracdes contdbeis”. Marion (2008), ainda reforca
esse pensamento quando discorre que a reavaliagdo de ativos veio substituir a extinta correcao
monetdria permitida até o ano de 1995 contribuindo para a correcdo do valor do custo, em
virtude da defasagem do bem.

Em estudos recentes, Ferrarezi e Smith (2010), escrevem que as empresas nao

utilizavam a reavaliacdo para o seu verdadeiro propdsito que era o de aproximar o valor do
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ativo ao seu custo de reposicao. A utilizacdo da reavaliacdo atendia mais a necessidades de
aumentar os ativos da entidade. As mesmas autoras ainda expuseram que a utilizacdo
incorreta do método de reavaliacdo distorcia a confiabilidade das demonstracdes. FIPECAFI
(2010, p. 378) também entende que “o principal motivador para a impossibilidade de
realizacdo de novas reavaliacdes no Brasil foi o mau uso desse mecanismo”.

Nesse contexto, sdo varios os exemplos de empresas que utilizavam o procedimento
de reavaliar seus ativos de forma errada contribuindo para distorcdo das informacdes,
utilizando-a “para transformar Patrimonios Liquidos negativos em positivos, para diminuir os
Dividendos a serem distribuidos, para conseguir concordata ou algum tipo de favorecimento
juridico, ou até mesmo participar de concorréncias publicas”. (FIPECAFI, 2010, p. 378).

Os legisladores restringiram a reavaliacdo a itens autorizados por lei, ressaltando que
a mudanca na lei societdria mostra ndo sé a possibilidade de evidenciar o valor da perda do
capital aplicado, mas a oportunidade de revisar e ajustar os métodos utilizados para
determinar a vida util e a depreciacdo, conforme esclarece o Art. 183, § 3°, incisos I e II, da

Lei 6.404/76, ja alterada:

Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os
seguintes critérios:

[...]

§ 3° A companhia deverd efetuar, periodicamente, andlise sobre a
recuperacgdo dos valores registrados no imobilizado e no intangivel, a fim de
que sejam:

I — registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisao
de interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou
quando comprovado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para
recuperacdo desse valor;

IT — revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacdo da vida
util econdmica estimada e para cdlculo da depreciagdo, exaustio e
amortizacgao.

Além da Lei 6.404/76, outro dispositivo que orienta as entidades procederem a
reducdo ao valor recuperdvel é o CPC 01 que tem como objetivo: “definir procedimentos
visando assegurar que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior
aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda”. (CPC 01, 2007, p. 1)

Este pronunciamento determina que ao avaliar se houve perda em um determinado

ativo, a entidade, deve considerar a indicacdo de fontes externas e internas de informacao de
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modo a sustentar esse procedimento. A titulo de exemplo expde resumidamente alguns

exemplos dessas fontes no Quadro 1.

Fontes externas de informacao

Fontes internas de informacao

Reducdo do valor de mercado acima do esperado
pelo uso normal ou tempo.

Planos para descontinuidade ou reestruturagio da
operacdo a qual um ativo pertence.

O valor contdbil do patrimdnio liquido da
entidade é maior do que o valor de suas a¢des no
mercado.

Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de
dano fisico de um ativo.

Mudangas significativas no ambiente
tecnoldgico, de mercado, econdmico ou legal, no
qual a entidade opera ou no mercado para o qual
o ativo ¢ utilizado.

Evidéncia disponivel, proveniente de relatério
interno, que indique que o desempenho
econdmico de um ativo € ou serd pior que o
esperado.

Quadro 1: Fontes de Informagao
Fonte: CPC 01 — Redugdo ao valor recuperavel de ativos

O CPC 01 (2007), ainda orienta que, preferencialmente, ao final de cada exercicio
social a entidade deve submeter os seus ativos a essa avaliacdo buscando levantar indicios de
desvalorizacio dos mesmos. E consenso entre doutrinadores estrangeiros e brasileiros que a
principal finalidade da aplicac@o do teste de impairment é demonstrar que o ativo sofreu uma
perda e “Essa desvalorizagdo ocorre por constantes volatilidades na economia, por rapidez de
inovagdes tecnoldgicas e até pela entrada de novos fornecedores com processos produtivos

mais eficientes, dentre outros fatores”. (TAVARES et al, 2010, p. 84)

2.5.1 Mensuracao do Valor Recuperavel de Ativo Imobilizado

Para facilitar o entendimento dos critérios aceitos para a mensuragdo € necessario

discorrer acerca de conceitos como:

Valor Contédbil Liquido: é o valor pelo qual o ativo estd registrado na
contabilidade, liquido de depreciacdo acumulada e das provisdes para perda
registradas para esse ativo.

Unidade geradora de caixa: € o menor nivel identificivel de um ativo ou
grupo de ativos capazes de gerar entradas de caixa representativas e
independentes de outros ativos ou grupo de ativos.
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Valor Liquido de venda: é o valor obtido ou que se pode obter na venda de
um ativo ou de uma unidade geradora de caixa, liquido dos custos
correspondentes.

Valor em uso: é o valor presente da estimativa de fluxos futuros de caixa
descontados a valor presente, derivados de um determinado ativo ou unidade
geradora de caixa. (ERNST & YOUNG e FIPECAFI, 2010, p. 348)

Para reduzir o valor contdbil do ativo ao recuperdvel, ¢ imprescindivel que as
entidades observem as exigéncias estabelecidas pelo CPC 01 (2007, p. 20) quando determina
que: “Se, e somente se, o valor recuperavel de um ativo for inferior ao seu valor contabil, o
valor contdbil do ativo deve ser reduzido ao seu valor recuperdvel. Essa reducdo representa
uma perda por desvalorizacdo do ativo”.

O CPC 01 determina que, se houver uma perda por desvalorizacdo, esta deve
imediatamente, ser reconhecida na demonstracdo do resultado. Carvalho, Lemes e Costa
(2009, p. 260), absorveram essa orientacdo quando escrevem que: “Se o valor contébil
exceder o valor recuperdvel, a empresa deve reduzir o valor contabil do ativo ao seu valor
recuperavel e reconhecer a perda por impairment”. FIPECAFI (2010, p. 234), salienta que:
“Caso o valor contdbil do ativo seja superior ao seu valor recuperavel (valor presente dos
fluxos futuros), a entidade reduz o ativo a esse valor” e observa que, caso isso ocorra deve ser
feito “por meio da conta Perdas estimadas por redugdo ao valor recuperdvel”.

Ao classificar esta conta a empresa deve reconhecer o seu valor no ativo imobilizado
da mesma forma que reconhece a depreciacdo, ou seja, em conta credora especifica, tanto que
FIPECAFI (2010, p. 221), orienta que “As perdas estimadas por redu¢@o ao valor recuperavel
também devem ser registradas em contas a parte, reduzindo o ativo imobilizado da mesma
forma que as depreciacdes’.

Assim, para Ferrarezi e Smith (2010) a aplicagdo do impairment test ja esta
consolidada hd muito tempo no ambito internacional e no Brasil as empresas ainda nao o
utilizava por falta de legislacdo que o regulamentasse. Este impedimento deixou de existir
com a introducdo da lei 11.638/07 que alterou a lei societdria e o CPC 01 que entre outros,
traz dispositivos acerca da aplicacdo do teste de recuperabilidade ou impairment test. Para as
autoras a aplicac@o deste dispositivo vem corrigir distor¢cdes que surgiam em decorréncia da
reavaliacdo de ativos que era permitida até a introducao da referida lei.

A aplicabilidade deste teste ndo se restringe a ativos imobilizados, de acordo com o
CPC 01, deve ser aplicado a todos os ativos. Essa prética sustenta-se a partir do pressuposto

que “nenhum ativo pode estar reconhecido no balango por valor que ndo seja recuperavel, seja
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por meio do fluxo de caixa proporcionado pela venda ou por meio do fluxo de caixa
decorrente do seu emprego nas atividades da entidade”. (FIPECAFI, 2010, p. 234)

Assim ao discorrer acerca da defini¢do do termo, Ferrarezi e Smith (2010, p. 2),
descrevem que “impairment € uma palavra em inglés que significa deterioracdo em sua
tradugdo literal”, as autoras ao pesquisarem sobre o tema destacam que “o impairment na
pratica € a mensuragdo dos ativos que geram beneficios presentes e futuros” e ainda afirmam
que “No Brasil, esse procedimento € normatizado pelo CPC 01 denominado Redugao ao valor
recuperavel de Ativos”. Complementando, Raupp e Beuren (2006, p. 7), ainda destacam que
“O impairment representa um dano econdmico, ou seja, uma perda nos beneficios futuros
esperados do ativo. Para identificd-lo a empresa precisa aplicar o impairment test (teste de
recuperabilidade do custo)”.

Portanto, diante da obrigatoriedade da aplicacdo do teste de recuperabilidade sempre
que houver indicios de desvalorizacdo de ativos e a restricdo da reavaliacdo é provével que o
seu uso venha a mostrar a verdadeira capacidade de retorno econdmico de ativos. (RAUPP e

BEUREN, 2010).

2.6 BAIXA E DIVULGACAO DO ATIVO IMOBILIZADO

De acordo com o CPC 27 (2009, p. 16), € obrigatério a baixa do valor contabil de um
ativo imobilizado em duas situagdes: “por ocasido da sua alienacdo; ou quando ndo ha
expectativa de beneficios econdmicos futuros com a sua utilizacdo ou aliena¢do”. Com isso,
se ocorrer qualquer uma das situagdes que acarrete em baixa e forem observados ganhos ou
perdas decorrentes desta operacdo os valores devem ser reconhecidos no resultado no
momento da baixa. Segundo orienta esse mesmo pronunciamento, “Os ganhos ou perdas
decorrentes da baixa de um item do ativo imobilizado devem ser determinados pela diferenca
entre o valor liquido da alienagdo, se houver, e o valor contabil do item”. (CPC 27, 2009, p.
17).

Outro conceito regulamentado diz respeito a venda de itens do imobilizado que eram

mantidos para aluguel a terceiros, neste caso € estabelecido que:

a entidade que, durante as suas atividades operacionais, normalmente vende
itens do ativo imobilizado que eram mantidos para aluguel a terceiros deve
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transferir tais ativos para o estoque pelo seu valor contdbil quando os ativos
deixam de ser alugados e passam a ser mantidos para venda. Passam a ser
considerados, daf para frente, como estoques e se sujeitam aos requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 16 — Estoques. (CPC 27, 2009, p. 16)

E possivel observar que o referido pronunciamento orienta que a entidade transfira o
ativo para os estoques e nao execute a baixa. Ainda € possivel observar que, se houverem
valores de receitas que por ocasido da venda de um imobilizado possam ser apuradas estas
devem ser reconhecidas de acordo com o que estabelece o CPC 30 - Receitas. (CPC 27,
2009).

Deve ser observado se no momento da publicacdo das demonstragdes contdbeis foram

observadas as orientacdes contidas no CPC 27, pois segundo estabelece este pronunciamento:

As demonstragdes contdbeis devem divulgar, para cada classe de ativo
imobilizado:

(a) os critérios de mensuracdo utilizados para determinar o valor contébil
bruto;

(b) os métodos de depreciacao utilizados;

(c) as vidas tteis ou as taxas de depreciacdo utilizadas;

(d) o valor contébil bruto e a depreciacdo acumulada (mais as perdas por
reducdo ao valor recuperdvel acumuladas) no inicio e no final do periodo; e
(e) a concilia¢do do valor contdbil no inicio e no final do periodo. (CPC 27,
2009, p. 18)

A conciliagdo do valor contdbil exigida deve contemplar as adi¢des, aquisicdes por
meio de combinacdes de negdcios, depreciagdes, etc. O CPC 27 (2009) estabelece a
obrigatoriedade da divulgacdo nas demonstragdes os valores de ativos de titularidade restrita
ou adquirida mediante operacdo de leasing. Outra determinagcdo é que sejam publicados “o
valor dos gastos reconhecidos no valor contdbil de um item do ativo imobilizado durante a
sua construcao”. (CPC 27, 2009, p. 19)

De acordo com o CPC 27 (2009), a escolha da vida ttil e do método de depreciacdo a
serem utilizados recai sobre o modo de julgamento de cada entidade, assim a divulgacdo da
estimativa de vida util e das taxas de depreciacdo utilizadas “fornece aos usudrios das
demonstracdes contdbeis informagao que lhes permite revisar as politicas selecionadas pela
administracao e facilita comparagdes com outras entidades”. (CPC 27, 2009, p. 19)

Sendo assim de acordo com o estabelecido no (CPC 27, 2009, p. 19), ficam obrigadas,

as corporacdes, a divulgarem: “(a) a depreciacdo, quer reconhecida no resultado, quer como
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parte do custo de outros ativos, durante o periodo; e (b) a depreciagdo acumulada no final do
periodo”. Ainda deve ser dada especial aten¢do ao imobilizado no momento da publicagdo das
demonstracdes, pois os usudrios podem achar que sao relevantes informagdes acerca de “(a) o
valor contdbil do ativo imobilizado que esteja temporariamente ocioso; (b) o valor contabil

bruto de qualquer ativo imobilizado totalmente depreciado que ainda esteja em operagdo’.

2.7NOVO MERCADO

O Novo Mercado foi implantado em Dezembro de 2000, passou por dificuldades até a
sua firmagdo como principal segmento de listagem no mercado de ac¢des da Bolsa de
Mercadorias e Futuros — BM&FBOVESPA — porém, as incertezas vividas pelos paises no
ambiente econdmico, consolidadas por fatos como a crise enfrentada pela Argentina, crise
energética brasileira e atentado ao World Trade Center nos Estados Unidos corroboraram para
a fraca adesao ao segmento no ano seguinte. (SANTANA et al, 2008)

Para as mesmas autoras o Novo Mercado é um segmento especial de listagem de
empresas que faz parte do mercado principal de acdes da BM&FBOVESPA. Destacando-se,
ainda segundo Santana et al (2008, p.11) como: “uma secdo destinada a negociacdo de acdes
de empresas que adotem, voluntariamente, praticas de governanga corporativa adicionais as

que sdo exigidas pela legislacao brasileira”.

2.7.1 Governanca Corporativa

O Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) define governanca
corporativa como “o sistema pelo qual as organizacdes sdao dirigidas, monitoradas e
incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre proprietarios, conselho de administragao,
diretoria, e 6rgaos de controle”.

Este mesmo Instituto ainda discorrendo acerca da governanga corporativa destaca que
ela, se bem praticada, converte “principios em recomendacdes objetivas, alinhando interesses
com a finalidade de preservar e otimizar o valor da organizacdo, facilitando seu acesso ao

capital e contribuindo para a sua longevidade”.
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Com a implementacdo do Novo Mercado foi gerada, por parte dos empresdrios, uma
desconfianca e temerosos por ndo conseguirem atingir os niveis de governanga exigidos, o
que poderia afastar os investidores, muitas empresas comecaram a pressionar a
BM&FBOVESPA forcando-a a criar também os niveis de governanca 1 (um) e 2 (dois) que
funcionariam como degraus para que as empresas gradativamente pudessem se adaptar s
exigencias do Novo Mercado. (SANTANA et al, 2008)

O fiel cumprimento aos principios e recomendacdes estabelecidos pela governanca
corporativa traz a entidade um diferencial competitivo, principalmente na captacdo de
investidores. Cientes dessa real possibilidade a BOVESPA criou os niveis diferenciados de
governanga onde as empresas listadas na bolsa se submeteriam a critérios estabelecidos pelo
Nivel 1, seguindo para o Nivel 2 e adentrando no segmento de maior exigéncia que ¢ o Novo

Mercado. (ANTONELLI et al, 2011).

Nesse contexto, Santana et al (2008, p.11) estabelece que:

A premissa bdsica que norteou a criagdo do Novo Mercado, segmento
especial de listagem da BOVESPA para empresas que se comprometem com
a adog¢do de padrdes elevados de governanga corporativa, foi de que a
reducdo da percepcdo de risco por parte dos investidores influenciaria
positivamente a valorizagdo e a liquidez das acdes.

Ainda na visao de Santana et al, (2008) conforme a empresa passa de um nivel para
outro, gera-se uma expectativa positiva no mercado o que acaba por valorizar suas a¢oes. No

Quadro 2 € possivel verificar as principais exigéncias dos trés niveis de governanca.

Nivel 1 Nivel 2 Novo Mercado
. As companhias do Nivel 2
Requer que as companhias | ,." ~ .. . ~ .
.| dispdem do direito de manter | Emissdo de acdes ordindrias
se tornem mais ~ .. .
as acoes preferenciais | exclusivamente.
transparentes. .
existentes.
Divulgacdo de informacdes | Mantém o direito de voto em | Apresentacdo de demonstracdes
adicionais, tais como, | algumas importantes | financeiras anuais de acordo com
demonstrativos financeiros | situacdes, tais como, fusdes, | padrdes internacionais IFRS ou US
mais completos. incorporagOes e aprovagdo de | GAAP.
contratos.

Quadro 2: Comparagdo entre as exigéncias dos niveis de Governanga Corporativa
Fonte: Do Autor, adaptado de BM&FBOVESPA (2011)
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Ao comparar os trés niveis expostos no Quadro 2 o IBGC relata que as companhias ao
aderirem a um deles, também assumem o compromisso de manter a conduta de boas praticas

de governanga corporativa.

2.7.2 Requisitos para entrada no Novo Mercado

Nao h4 restricdes quanto a entrada de empresas no Novo Mercado desde que cumpram
0s requisitos previstos no regulamento do novo mercado e implemente as boas préticas de
governanca corporativa, porém a BM&FBOVESPA ndo registra automaticamente as
empresas sendo necessdrio a assinatura de um contrato de participacdo. (BM&FBOVESPA,
2011)

A concessdo de autorizacdo para negociacdo de valores mobilidrios no Novo Mercado
somente é concedido a empresas que preencham requisitos minimos estipulados no
regulamento desse segmento de listagem. A seguir estdo dispostos alguns requisitos
destacados pela BM&FBOVESPA (2011), aos quais as empresas devem observar para
aderirem ao novo segmento:

a. Obtenha e mantenha atualizado junto a CVM o registro de companhia aberta que
permita negociacao de acdes ordindrias em bolsa;

b. Tenha assinado em conjunto com o Acionista Controlador, quando houver, o Contrato
de Participacdo no Novo Mercado;

c. Mantenha o Percentual Minimo de A¢des em Circulacdo, ademais, 25%;

d. A companhia ndo deve ter partes beneficidrias; e

e. Observe as normas legais e regulamentares relativas e aplicaveis ao Novo Mercado.

Apesar de ndo restringir a entrada das entidades, somente regulamentar, a Bolsa
trabalhou a divulgacao focando em especial um publico alvo, ou empresas-alvo, para ela eram
consideradas empresas-alvo as que viessem a abrir o capital além das ja listadas na bolsa que
tivessem apenas agdes ordindrias ou que pudessem, no caso de existéncia de acdes

preferenciais, converté-las em agdes ordindrias. (BM&FBOVESPA, 2011)
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2.7.3 Saida do Novo Mercado

Segundo o regulamento de listagem publicado pela BM&FBOVESPA, a qualquer
tempo a empresa pode solicitar a sua deslistagem do Novo Mercado desde que sua saida seja
aprovada por meio da assembleia geral de acionista e que seja previamente comunicada, por
escrito, a Bolsa 30 (trinta) dias antes. (BM&FBOVESPA, 2011)

Além de cumprir estes requisitos a empresa deve ofertar publicamente a aquisi¢do das
acdes que estejam em circulacdo, no minimo, pelo seu valor econdmico. Outro fato que deve
ser considerado quando a assembleia aprovar a saida € com relagdo a vedagdo ao retorno,
sendo estipulado por regulamento que, se aprovada a saida, os valores mobilidrios de emissao
da entidade ndo poderdo ser negociados antes de completar 2 (dois) anos da data de

homologac¢do da saida. (BM&FBOVESPA, 2011)

2.7.4 Consolidacao do Novo Mercado e perspectivas futuras

O papel do investidor na consolidagdo desse segmento tem sido de fundamental
importancia, pois “Entre os aspectos mais notdveis do processo que se relaciona com a
implantacdo do Novo Mercado estd o fato de as ofertas de ac¢Oes realizadas terem contado
com grande aceitagcao por parte dos investidores estrangeiros”. (SANTANA et al, 2008, p. 20)

Ainda analisando Santana et al (2008), ao que tudo indica as préiticas de boa
governanca aliadas as profundas mudancas ocorridas, como o surgimento de companhias sem
um acionista controlador definido, possibilitou uma boa receptividade por parte desses
investidores estrangeiros contribuindo para que outras entidades aderissem ao Novo Mercado.

Como ¢ possivel observar na Figura 1 os resultados alcangados em pouco mais de
cinco anos apds a implantacdo desses novos segmentos foram superiores em comparagiao aos
obtidos pelo tradicional mercado aciondrio brasileiro indicando a sua importancia no cendrio

de comercializag¢ao de valores mobilidrios. (SANTANA et al, 2008)
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Comparacao do crescimento de mercados

100,00%

85,61%
7500% —

—— 53,85%

50,00% / 46,15%
25,00%

T 39%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 x

0,00%

* 2006 até Junho e N1+ N 24+ NM Mercado Tradicional

Figura 1: Comparacdo entre crescimento de mercados em volume de negociacao
Fonte: Do Autor, adaptado de SANTANA, et al (2008, p. 5 — 6).

Como exposto o volume de acdes negociadas no mercado tradicional decresceu de
85,61% para 46,15%, em menos de seis anos, enquanto o volume negociado nos niveis
especiais de governanca passou de 14,39% para 53,85% em igual periodo. Devido o
crescimento rapido desses segmentos de mercado o grande desafio, segundo Santana et al
(2008), € adapta-lo as necessidades organizacionais e as constantes mudancas ocorridas no
ambiente organizacional o que ratifica a importancia de estudos que venham a tratar sobre

esse assunto e que possam contribuir com a expansao do Novo Mercado.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Raupp e Beuren (2009, p. 77), observaram “que diversas tipologias de delineamentos
de pesquisas sdo preconizadas por diferentes autores” o que leva a elaboracdo de um
planejamento para mover o pesquisador a investigacdo. Assim, busca-se alcangar os objetivos

propostos neste estudo distribuindo a metodologia da seguinte forma:

3.1 QUANTO AOS OBJETIVOS

Esta pesquisa classifica-se quanto aos objetivos como descritiva, pois segundo o que
estabelece Andrade (2002, apud RAUPP e BEUREN, 2009, p. 81), neste tipo de pesquisa o
autor “preocupa-se em observar os fatos, registrd-los, analisi-los, classificd-los e interpreta-

los”, ndo interferindo neles, o que coaduna com a proposta deste estudo.

3.2 QUANTO AOS PROCEDIMENTOS

Raupp e Beuren (2009, p. 87), trazem um exemplo esclarecedor quando destacam que
“pesquisa bibliografica em Contabilidade € a andlise das divergéncias e congruéncias do
conteddo das demonstragdes contdbeis de divulgacdo obrigatdria, preconizada na legislacao
do Brasil e dos Estados Unidos”. Gil (1999, p. 87), escreve que “a pesquisa bibliogréifica é
desenvolvida mediante material ja elaborado, principalmente livros e artigos cientificos” e
isto se torna necessario, pois € através dela que se conseguird a sustentacdo tedrica para a
elaboracdo do trabalho monogréafico. Nesta perspectiva, primeiramente esta pesquisa €
classificada como bibliogréfica, pois busca em livros e artigos cientificos conceitos e
defini¢Ges relacionados ao reconhecimento e a avaliacdo de Ativos Imobilizado.

Em momento posterior esta pesquisa se classifica quanto aos procedimentos, como
documental, com documentos de segunda mado. Para Raupp e Beuren (2009, p. 89), “Os
documentos de segunda mao sdo os que de alguma forma ja foram analisados, tais como:

relatrios de pesquisa, relatérios de empresas, tabelas estatisticas, entre outros”. Para Silva e

Grigolo (2002, apud RAUPP e BEUREN, 2009, p. 89), neste tipo de pesquisa visa-se
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“selecionar, tratar e interpretar a informacdo bruta, buscando extrair dela algum sentido e
introduzir-lhe algum valor, podendo desse modo, contribuir com a comunidade cientifica a
fim de que outros possam voltar a desempenhar futuramente o mesmo papel”.

Como suporte para classificar esta pesquisa em documental, Raupp e Beuren (2009,
p. 90) observem que € comum o uso da pesquisa documental na Contabilidade,
principalmente “quando se deseja analisar o comportamento de determinado setor da
economia, como 0s aspectos relacionados a situa¢do patrimonial, econdmica e financeira”.
Sendo assim, a fim de interpretar as informacdes relativas ao Ativo Imobilizado, € realizada
uma andlise pormenorizada das Notas Explicativas das empresas industriais listadas no Novo
Mercado no ano de 2007 e 2010, buscando verificar se houve modificacdes no
reconhecimento e mensuragcdo do Ativo Imobilizado com a adogdo as orientagdes contidas no

CPC 27.

3.3 QUANTO A ABORDAGEM DO PROBLEMA

Segundo o que estabelece Richardson (1999, p. 80 apud RAUPP e BEUREN, 2009, p.
91), “os estudos que empregam uma metodologia qualitativa podem descrever a
complexidade de determinado problema, analisar a interacdo de certas varidveis, compreender
e classificar processos dinamicos vividos por grupos sociais”. O mesmo autor ao retratar
acerca da pesquisa quantitativa relata que a mesma “caracteriza-se pelo emprego de
quantificac@o tanto nas modalidades de coleta de informacdes, quanto no tratamento delas por
meio de técnicas estatisticas”. (RICHARDSON, 1999, p. 80 apud RAUPP e BEUREN et al,
2009, p. 92).

Do exposto observa que, quanto a abordagem do problema, esta pesquisa classifica-se
como qualitativa e quantitativa, pois primeiramente serd observado se a forma como as
empresa industriais listadas no novo mercado no ano de 2010 reconhece e avaliam seus
imobilizados estd de acordo com a legislagdo vigente. Posteriormente buscara identificar as
empresas industriais listadas no novo mercado, onde serd organizada e analisada a base de

dados buscando formular um diagnéstico das atuais praticas das empresas daquele setor.
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3.4 OBJETO DE PESQUISA

O objeto de pesquisa € intencional, que se refere as empresas industriais do Novo
Mercado. Os dados foram coletados das Demonstra¢des Financeiras Padronizadas — DFP, por
meio do website da BM&FBOVESPA. A populacio pesquisada foi de 125 empresas listadas
no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, onde foi retirada a amostra que totalizou 10
empresas do setor econdmico de bens industriais. Do total da amostra, a analise se restringiu a
9 empresas, considerando que uma das empresas — AUTOMETAL - ndo possui as
informacdes necessdrias para atender ao objetivo desta pesquisa (compara¢do nos anos de

2007 e 2010). No Quadro 3, sdo apresentadas as empresas que compde este estudo por

segmento.
SEGMENTOS
Material de Equipamentos Maéquinas e Servicos
Transporte Elétricos Equipamentos ¢
AnRAY LUPATECH CSU CARDSYSTEM
METALFRIO WEG VALID
TOCHPE-MAXION INDUSTRIAS ROMI
METAL LEVE

Quadro 3: Relagdo de empresas pesquisadas

* Nao foi possivel comparar as Notas Explicativas da AUTOMETAL, pois a empresa ndo apresenta as
notas referentes ao ano de 2007 na fonte de pesquisa.

Fonte: Do Autor, elaborado a partir da listagem publicada no website da BM&FBOVESPA.

A pesquisa comparou os seguintes critérios: Orgdos reguladores, critério de
mensuracdo do imobilizado, a vida util e revisdo de vida util, método de depreciagdo
utilizado, mudancgas nas taxas de depreciacdo, reducdo do valor contdbil ao recuperavel, a
demonstracdo das baixas ocorridas e a divulgacdao dos principais fatos ocorridos com o
imobilizado.

Assim sdo comparados estes aspectos onde € feita uma analise do comportamento das
empresas no exercicio de 2007 verificando quais préiticas — aspectos — foram mantidas ou
alteradas pelas empresas no exercicio de 2010, a partir de onde foi possivel fazer

apontamentos, relatos e observacgdes acerca do comportamento da amostra.
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4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Ao comparar a forma como as empresas da amostra elaboraram suas Demonstragoes
Financeiras Padronizadas - DFP foi possivel observar, como apresentado na Tabela 1, que
todas passaram a cumprir os critérios estabelecidos pelos principais 6rgdos reguladores
brasileiros: a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e o Comité de Pronunciamentos
Contébeis - CPC, que convencionaram Pronunciamentos Técnicos convergidos aos principais
orgdos internacionais: International Financial Reporting Standards - TFRS e International

Accounting Standards Board - IASB.

Tabela 1: Frequéncia de empresas que migraram para as normas estabelecidas pelos Orgdos
reguladores

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA

Migrou 9 100,0%

Orgios Reguladores o
Nao migrou 0 0,0%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

Considerando que o Pronunciamento Técnico 27 faculta as empresas de mensurar seu
imobilizado ao custo histérico reavaliado, atribuindo-lhe um custo no qual seu valor justo
possa ser confiavelmente mensurado e comparando este aspecto nas notas explicativas foi
verificado que duas companhias mensuraram ao custo atribuido, totalizando 22,2% das

empresas pesquisadas conforme se observa na Tabela 2.

Tabela 2: Frequéncia de empresas que mensuraram o Imobilizado ao custo histdrico ou atribuido.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA
- . Custo histérico 7 77,8%
Mensuragdo do Imobilizado .
Custo atribuido 2 22.2%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

Para o Pronunciamento 27 (2009, p.14), a entidade pode alterar a vida qttil de seu
imobilizado,“pois a estimativa da vida 1til do ativo é uma questdo de julgamento baseado na

experiéncia da entidade com ativos semelhantes”. Ao analisar quais empresas usufruiram
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dessa possibilidade, foi possivel observar que cinco empresas, totalizando 55,6% da amostra,
alteraram a vida util de seu imobilizado e quatro optaram por manter a mesma vida util
utilizada no exercicio anterior comparado, o que totalizou 44,4% da amostra, conforme

demonstra a Tabela 3.

Tabela 3: Frequéncia de empresas que alteraram a vida 1til do Imobilizado.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA
. Alterou 5 55,6%
Vida Util
Nao alterou 4 44,4%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

Ainda foi possivel notar que para a mudanca de vida util o CPC 27 ndo estabelece que
seja contratada empresa especializada para revisar a utilidade do imobilizado, contudo,
conforme nota-se no Quadro 4 das cinco empresas que alteraram a vida util do imobilizado

duas empresas observaram que utilizaram especialistas internos.

Empresas Vida Util

Csu cardsystem | Alterou as vidas tteis com base em laudo técnico

Embraer Alterou as vidas uteis com base em anélise de especialistas internos

Idastrias romi | Nao alterou as vidas uteis

Iochpe maxion | Alterou as vidas tteis com base em laudo técnico

Lupatech Alterou as vidas uteis com base em andlise de especialistas internos
Metalfrio N3o alterou as vidas uteis
Metal leve N3o alterou as vidas uteis

Valid Naio alterou as vidas titeis

Weg Alterou as vidas uteis com base em laudo técnico

Quadro 4: Método utilizado para alterar a vida til do Imobilizado
Fonte: Do autor, elaborado a partir dos dados da pesquisa.

E estabelecido no Pronunciamento Técnico 27 que ao menos ao final de cada exercicio
as entidades devem revisar a estimativa de vida util de seus ativos imobilizados a fim de
evidenciar expectativas econdmicas diferentes das anteriores. Ao se comparar esse aspecto

verificou-se 5 (cinco) empresas passaram a revisar a vida ttil de seus imobilizados a partir da
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obrigatoriedade totalizando 55,6% da amostra. As demais ja efetuavam essa revisdo,

conforme € apresentado na Tabela 4.

Tabela 4: Frequéncia de empresas que revisaram a vida ttil do Imobilizado.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA
Passou a revisar 5 55,6%
Revisdo da Vida Util Ja revisava 4 44.,4%
Nao revisou 0 0,0%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

As empresas em andlise, em sua totalidade, optaram por nio mudar o método de
depreciacdo utilizado. Quando se compara os dois periodos é observado que todas as
empresas utilizavam o método linear em 2007, ndo o alterando no exercicio de 2010,

conforme demonstra o Quadro 5.

Empresas Método de Depreciacao

Csu cardsystem | Ndo alterou o método de depreciagao.

Embraer N3o alterou o método de depreciagdo.

Iddstrias romi | Nao alterou o método de depreciagdo.

Tochpe maxion |Nao alterou o método de depreciacgao.

Lupatech Nao alterou o método de depreciagdo.
Metalfrio Nao alterou o método de depreciagdo.
Metal leve Nao alterou o método de depreciagio.
Valid N3o alterou o método de depreciagdo.
Weg N3o alterou o método de depreciagdo.

Quadro 5: Método utilizado para depreciagdo do Imobilizado
Fonte: Do autor, elaborado a partir dos dados da pesquisa.

O CPC 27 permite as entidades utilizarem o método que melhor reflita os padrdes
esperados de beneficios econdmicos, podendo alterd-lo a partir da mudanca de padrdes
esperados. Vé-se que as empresas ndo constataram mudangas significativas nos padroes
esperados de beneficios, pois o método linear era utilizado por 100% da amostra em 2007, e

continuou sendo utilizado por todas as empresas analisadas, como nota-se na Tabela 5. A
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depreciagcdo pelo método linear resulta em despesa constante durante a vida ttil do ativo, caso o
seu valor residual ndo se altere.

Vale salientar que mesmo néo alterando o método de calculo da depreciagdo as empresas
nio deixaram de cumprir o estabelecido nas normas de contabilidade tendo mencionado que
apesar da possibilidade de alterarem seus métodos optaram por continuar utilizando o linear, por

julgarem ser o mais adequado a aplicar nos seus bens.

Tabela 5: Frequéncia de empresas que alteraram o método de depreciacdo do Imobilizado.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA
Alt 0 0,0%
Método de Depreciacao erou ’
Naio alterou 9 100,0%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

A alteracdo das taxas de depreciacdo estd diretamente ligada 2 mudanca da vida fitil,
portanto, comparando o Quadro 4 com o Quadro 6, nota-se que somente as empresas que

alteraram a vida 1til do seu imobilizado foram as que alteraram as taxas de depreciagao.

Empresas Taxas de Depreciacao

Csu cardsystem | Alterou as taxas de depreciagdo

Embraer Alterou as taxas de depreciagdo

Iddstrias romi | Nao alterou as taxas de depreciacio

Tochpe maxion | Alterou as taxas de depreciacao

Lupatech Alterou as taxas de depreciacao

Metalfrio N3o alterou as taxas de depreciagcdo

Metal leve N3o alterou as taxas de depreciacdo
Valid N3o alterou as taxas de depreciagcdo
Weg Alterou as taxas de depreciacao

Quadro 6: Tratamento dado pelas empresas as taxas de depreciacdo do Imobilizado
Fonte: Do autor, elaborado a partir dos dados da pesquisa.

As empresas que alteraram a vida itil do imobilizado e consequentemente suas taxas de

depreciagdo totalizaram um percentual de 55,6% da amostra conforme Tabela 6.
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Tabela 6: Frequéncia de empresas que alteraram as taxas de depreciaciio do Imobilizado.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA

Alterou 5 55,6%

Taxas de Depreciagio
Nao alterou 4 44,4%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

Ao analisar as taxas de depreciagdo da empresa comparada no Quadro 9 constante do
apéndice A, percebe-se que em 2007 o Ferramental, Outros bens e “Pool” de pecas de reposi¢ao
nao eram depreciados ou faziam parte de ativo e eram juntamente com ele depreciado, ja em 2010
passaram a ser separados para efeito de cdlculo de depreciagdo.

Nesse aspecto foi possivel observar o cumprimento da regra estabelecida no CPC 27,
(2009, p. 12) quando determina as entidades que ‘“cada componente de um item do ativo
imobilizado com custo significativo em relagdo ao custo total do item deve ser depreciado
separadamente”.

Nota-se nas empresas que alteraram suas taxas de depreciacdo, comparadas nos Quadros
8,9,11,12 e 16 do apéndice A, que essa medida possibilitou uma reducdo de despesas e de modo
particular, a empresa do Quadro 16 gerou uma receita em decorréncia da mudanga. Isso denota
que essa medida pode ser considerada um fator relevante a ser observado, pois afeta diretamente o
lucro do periodo.

A redugdo do valor contdbil ao recuperdvel estd regulada no CPC 27, porém este
remete as empresas ao CPC 01 que tem por objetivo “definir procedimentos visando a
assegurar que os ativos nao estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele
passivel de ser recuperado por uso ou por venda”. (CPC 01, 2009, p. 3)

Considerando o estabelecido no pronunciamento 01 onde estd determinado que pelo
menos ao fim de cada exercicio social a empresa deve avaliar se os ativos estdo
desvalorizados, foi possivel observar que sete empresas passaram a cumprir essa orientagao a

partir de 2010, o que totalizou 77,8% da amostra, conforme a Tabela 7.

Tabela 7: Frequéncia de empresas que passaram a realizar a redugdo ao valor recuperavel.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA
Reducdo ao Valor Passou a realizar 7 77,8%
Recuperavel J4 realizava 2 22.2%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.
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Apesar de ndo ser o foco deste estudo cabe destacar que a pratica desse procedimento
pode impactar diretamente os valores dos ativos das empresas que o pratica refletindo no
calculo de alguns indices financeiros como o giro do ativo ou endividamento geral, muitos
indices, inclusive estes, sdo constantemente analisados pelos mais diversos tipos de usudrios.
Contudo somente duas empresas ja realizava a reducdo do valor contébil ao recuperavel o que
totalizou 22,2%, de acordo com a Tabela 7.

Conforme destaca o CPC 01 (2009, p. 8), “nem sempre é necessario determinar o
valor liquido de venda de um ativo e seu valor em uso”, ou seja, mensurar o valor
recuperdvel. Ainda seguindo este entendimento “Se qualquer desses valores exceder o valor
contdbil do ativo, este ndo tem desvalorizacdo e, portanto, ndo € necessdrio estimar o outro
valor”.

Nesse contexto foi possivel observar, segundo descrito na Tabela 7 que 77,8% da
amostra julgaram ser necessdrio estimar outro valor para o ativo imobilizado, o que indica que
o valor de venda ou o valor em uso ndo excedia o valor contébil.

Com relagdo a baixa de itens do imobilizados foi possivel verificar, conforme Tabela
8, que cinco empresas pesquisadas ji demonstravam saldos de baixas ocorridas, pois
continuaram a demonstra-los em 2010, essa quantidade, de acordo com a mesma Tabela,

totaliza 55,6% das empresas comparadas nos quadros do apéndice A.

Tabela 8: Frequéncia de empresas que demonstraram os saldos das baixas de Imobilizado.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA
Passou a demonstrar 3 33,3%
Baixa de Imobilizado Ja demonstrava 5 55,6%
Nao demonstrou 1 11,1%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

Nesse aspecto, também foi possivel observar que trés empresas, demonstraram o0s
saldos das baixas ocorridas a partir da obrigatoriedade. Esse total foi equivalente a 33,3% das
companhias pesquisadas. Notou-se também que uma empresa ndo cumpriu determinacao
trazida pelo CPC 27 (2009, p. 16), estabelece critérios para divulgacdo de baixas ocorridas.
“o valor contdbil de um item do ativo imobilizado deve ser baixado: (a) por ocasido de sua
alienacdo; ou (b) quando ndo ha expectativa de beneficios econdmicos futuros com a sua

utilizacdo ou alienagdo™.
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A ndo apresentacdo dos saldos de baixas em 2010 por parte da empresa analisada no
Quadro 10 do Apéndice A, ndo implica necessariamente em descumprimento a norma, pois
pode ter incorrido que os imobilizados da empresa nao se enquadraram nas situagdes em que
deve ocorrer a baixa. Contudo ao verificar a sintese de movimentagdo do imobilizado
consolidado no exercicio de 2010 nota-se a divulgacdo de saldos relativos a alienacdes o que
caracteriza a ocorréncia de baixas de acordo o Pronunciamento Técnico 27.

A divulgacdo de saldos dos principais fatos que movimentaram o imobilizado —
alienacdes, transferéncias, baixas, entre outros — é regrada pelo CPC 27. Ao se comparar as
empresas constantes dos Quadros 8 a 16, foi possivel apontar que 77,8%, vide Tabela 9, da

amostra continuaram a divulgar esses saldos o que totaliza sete companhias.

Tabela 9: Frequéncia de empresas que divulgaram os principais fatos ocorridos com o Imobilizado.

ASPECTO CONVERGENCIA ABSOLUTA RELATIVA

Passou a divulgar 2 22.2%

Divulgagdo do Imobilizado .
Ja divulgava 7 77,8%

Fonte: Do autor, elaborada a partir dos dados da pesquisa.

Também foi verificado que duas entidades, das nove pesquisadas, passaram a divulgar
em 2010, exercicio no qual se exigiu as demonstragdes em consonancia as normas
internacionais essa quantidade totaliza, conforme a Tabela 9, 22,2% da amostra.

O Quadro 7 mostra que a maioria das empresas ja divulgava os saldos de fatos
relevantes ocorridos com o imobilizado, isso denota que essas companhias demonstram uma
maior preocupagdo com os usudrios da informacdo, que sdo os maiores interessados nessa

divulgacao.

Empresas Divulgacao do Imobilizado

Csu cardsystem | Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Embraer Passou a divulgar os saldos dos principais fatos com imobilizado

Iddstrias romi | Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Iochpe maxion | Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Lupatech Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Metalfrio Passou a divulgar os saldos dos principais fatos com imobilizado

Continua
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Continuagao

Metal leve Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Valid Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Weg Continuou divulgando os principais fatos com imobilizado

Quadro 7: Tratamento dado pelas empresas a divulgacdo dos saldos dos principais fatos ocorridos com
o Imobilizado.
Fonte: Do autor, elaborado a partir dos dados da pesquisa.

Ao analisar os dois periodos constata-se que todas as empresas da amostra observam
em Notas Explicativas terem elaborado suas demonstragdes de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade. Mesmo sendo possivel atribuir um custo para mensurar o
Imobilizado percebe-se que 7 (sete) empresas mantiveram o custo histérico. Em virtude da
obrigatoriedade estabelecida no CPC 27 exigindo a divulgagdo das praticas adotadas para a
vida util do Ativo Imobilizado, nota-se que as empresas da amostra deram maior aten¢do a
esse pratica tendo 5 (cinco) delas passado a revisar e também alterado a vida util.

Mesmo sendo possivel depreciar o Imobilizado utilizando o método dos saldos
decrescentes e 0 método de unidades produzidas, nota-se que todas as empresas utilizaram o
método da linha reta ou linear, pois julgaram ser o mais adequado as suas respectivas
atividades econdmicas. Visando corrigir distor¢des de custo tornou-se obrigatério, a0 menos
no fim de cada exercicio, calcular o valor recuperdvel do Ativo Imobilizado, tendo 7 (sete)
empresas passado a realizar esse calculo.

Ao observar as préticas adotadas pelas empresas relacionadas as baixas e divulgacao
de Imobilizado nota-se que 5 (cinco) empresas ja admitiam essa pratica, e quando se analisa a
divulgacdo esse nimero sobe para 7 (sete) empresas. Da andlise feita passa-se a destacar a

conclusdo do trabalho.
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5 CONCLUSAO

Esta pesquisa teve como objetivo analisar as possiveis alteracdes ocorridas pela
adoc¢do as orientacdes contidas no CPC 27, no reconhecimento € na mensuracdo de ativos
imobilizados nas empresas industriais listadas no Novo Mercado, comparando as Notas
Explicativas publicadas no ano de 2007 e 2010. Para tanto, foi realizada uma selecdo destas
empresas, que apresentaram as Demonstragdes Financeiras Padronizadas no sitio da
BM&FBOVESPA, de onde foram extraidas as Notas Explicativas dos exercicios sociais, a
fim de tipifica-las e compara-las buscando descrever as formas de reconhecimento dos ativos
imobilizados.

Na perspectiva de formular um diagndstico sobre as atuais préticas adotadas pelas
empresas do setor industrial do Novo Mercado, as notas explicativas — base de dados — foram
organizadas em quadros onde foi analisado o nivel de convergéncia as Normas Internacionais
de Contabilidade — NIC observando os seguintes aspectos: Orgdos Reguladores, Mensuracio
do Imobilizado, Vida Ijtil, Revisio da Vida Util, Método de Depreciacao, Taxas de
Depreciacao, Redug¢do ao Valor Recuperdvel, Baixa de Imobilizado e Divulgacao do
Imobilizado.

A partir do exercicio findo em 2010 as sociedades de capital aberto, obrigatoriamente,
devem apresentar suas demonstragdes financeiras de acordo com as NIC. Assim, foi possivel
observar que, ao final deste exercicio, todas as empresas estudadas publicaram suas
demonstracdes de acordo com os padrdes exigidos pelos principais 6rgaos reguladores, sendo
destacado, em notas explicativas, os principais topicos das praticas contabeis utilizadas.

Visando identificar as politicas contdbeis, forma de reconhecimento e apresentacdo do
ativo imobilizado adotados pelas empresas, objeto de estudo, também foi verificado como as
companhias mensuraram seus imobilizados. Sabendo que o CPC 27 permite a reavaliagao do
imobilizado, no momento da elaboracdo das demonstragdes, a fim de atribuir-lhe um custo e
que ¢ facultado a empresa utilizd-lo, ou ainda, utilizar o custo histérico como custo de
imobilizado, notou-se que apenas duas companhias reconheceram o ativo imobilizado pelo
custo atribuido.

Ao analisar o tratamento dado pelas entidades a vida ttil de seus imobilizados,
possibilitando a alteragdo das estimativas de cada item, sdo destacadas cinco empresas que
alteraram a vida util de seus imobilizados. Essas empresas consideraram um aumento na

perspectiva de beneficios com seus ativos imobilizados. Contudo € necessario observar que as
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empresas que nao modificaram suas estimativas de vida util, consideraram que ndo ocorreram
alteracdes significativas que propiciassem uma mudanca, o que estd de acordo com o
pronunciamento.

Dada a importancia da vida util dos itens imobilizados e obrigatoriedade das
companhias revisar a0 menos no fim de cada exercicio, também foi analisado se as sociedades
cumpriram essa determina¢do sendo notado que quatro empresas ja revisavam a vida util de
seus imobilizados e cinco s6 passaram a revisar com a obrigatoriedade.

Em algumas entidades analisadas, a revisdo possibilitou uma alteragdo das taxas de
depreciacdo, tendo gerado receita ou despesa, interferindo no resultado econdmico da
empresa. Este resultado por sua vez € utilizado para calcular alguns indices econdmico-
financeiros que sao base para a andlise das condi¢des de liquidez, rentabilidade, etc., portanto
cabe a cada usudrio dar a devida atencdo a praticas contdbeis adotadas pelas empresas no
tocante a revisdo da vida util de imobilizados.

Um aspecto que passou a ser obrigatério e mereceu ser analisado foi a redugdo ao
valor recuperdvel. Este procedimento é regulado pelo Pronunciamento Técnico 01, que
orienta as entidades a verificarem a recuperabilidade de seus ativos anualmente, a fim de
identificar possiveis perdas. Nesse estudo foi observado que das empresas pesquisadas, seis
passaram a efetuar esse procedimento a partir da exigéncia legal e trés ja dispensavam aten¢ao
a essa pratica no momento de elaborarem suas demonstracdes.

No que diz respeito aos saldos de baixas ocorridas no ativo imobilizado, observou-se
que uma empresa nao publicou seus saldos de baixas. Este fato ndo quer dizer que a empresa
descumpriu a norma contdbil, havendo a possibilidade de nédo ter ocorrido baixas no periodo
analisado, entretanto a empresa ndo informou em nota explicativa.

A divulgacdo, por meio de notas explicativas, dos principais fatos ocorridos com o
imobilizado também foi objeto de andlise, podendo ser verificado que sete empresas ja
divulgavam seus saldos referentes a baixas, alienacdes, transferéncias etc.

De maneira geral, foi diagnosticado que as empresas t€ém buscado se adequar as
normas de contabilidade, tanto que ao se observar as notas explicativas de 2007 fazendo uma
comparacdo com 2010, evidenciam-se um aumento na quantidade e na qualidade de
informacdes trazidas no corpo das Notas Explicativas. Pode-se inferir que muitas exigéncias
trazidas pelos pronunciamentos técnicos vieram consagrar priticas contabeis ja realizadas por
algumas empresas como a obrigatoriedade de divulgacdo de saldos dos principais fatos
ocorridos com o imobilizado onde sete empresas ja divulgavam um ndmero consideravel de

fatos.
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Por ser, o tema da pesquisa, um assunto que passou por mudancgas tanto legais quanto
préticas, algumas dificuldades foram encontradas durante a sua elaboracdo como pouca
quantidade de estudos publicados sobre o tema. Outra dificuldade encontrada foi a
complexidade apresentada no conteido de alguns pronunciamentos no momento de sua
leitura.

Contudo, sugerem-se novas pesquisas na darea a fim de ampliar o entendimento do
tema onde se possam analisar todas as empresas listadas no Novo Mercado, ou uma
comparacao entre alguns setores buscando evidenciar em qual setor o nivel de adequacao das

empresas listadas as normas internacionais é maior.
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CSU CARD SYSTEM S.A.

ASPECTO

ANO 2007

ANO 2010

ANALISE

Orgaos Reguladores

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contibeis adotadas no Brasil, com base nas
disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes e nas normas estabelecidas pela Comissdo
de Valores Mobilidrios - CVM, de forma
consistente com aquelas utilizadas no exercicio
anterior

As demonstracdes financeiras foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor
e estdo apresentadas conforme as préticas contdbeis
adotadas no Brasil que compreendem as normas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), as quais,
relativamente as operacdes da Companhia, estdo,
também, de acordo com os Padrdes Internacionais
de Demonstragdes Financeiras (International
Financial Reporting Standards (IFRS)), emitidos
pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Observa-se que houve a migracdo das
Demonstracdes Contdbeis aos novos padrdes
contdbeis.

Critérios de Mensuracdo

Todo o Ativo Permanente é demonstrado ao custo
original como base de valor de bens adquiridos de
terceiro.

O imobilizado é mensurado pelo seu custo
histérico, menos deprecia¢do acumulada.

Observa-se que, em 2010, a empresa manteve o
mesmo critério de mensuragdo utilizado no
exercicio de 2007, ndo deixando de cumprir o
estabelecido nos itens 7 a 10 do CPC 27.

Vida ttil

Consideracdo a estimativa de vida util, observando-
se a utiliza¢@o de taxas constantes na IN 162, de 31
Dezembro de 1998 da Receita Federal do Brasil.

A Companhia revisou a estimativa de vida qtil dos
bens imobilizados e alterou as taxas de
depreciagdo, a valores definidos por avaliadores e
laudo técnico.

Em 2010, a empresa utilizou de disposi¢do contida
no CPC 27 que permite a entidade reavaliar seus
ativos a fim de ajustar seus valores e estipular nova
vida util e consequentemente alterar suas taxas de
depreciagdo, desde que reavaliados  por
profissionais qualificados.

Revisdo da estimativa de vida util

Nao mencionado, em Notas explicativas, pela
Companhia.

A Companbhia revisou em 2010 a estimativa de vida
util econdmica dos bens do Ativo Imobilizado a
fim de ajustar as taxas de depreciacio.

Nota-se que a entidade buscou adequar-se ao CPC
27 tendo revisado suas estimativas de vida ttil e
alterado suas taxas de depreciacdo.

Meétodo de Depreciagdo

Linear

Linear

Mesmo tendo alterado suas taxas de depreciacdo a
empresa considerou que ndo ocorreram mudancas no
padrdo de consumo pela entidade dos beneficios
econOmicos futuros, tendo mantido o mesmo método,
obedecendo a critério estabelecido no CPC 27.

Taxas de Depreciacdao

Moveis e Utensilios 10% 11,27%
Instalacoes 10% 6,48%
Equipamentos 10% 10,87%
Veiculos 20% 16,67%
Benfeitorias em imdveis de terceiros 25% a 50% 26%
Computadores e periféricos 10% 25%

Com diminui¢do da depreciacdo, sobre os bens
integrantes do ativo imobilizado, foi possivel
reduzir despesas administrativas e houve um
aumento no valor residual de bens baixados no
valor de R$ 479.

Continua
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Reducdo do valor contdbil ao valor recuperdvel

Nao foi mencionada, em Notas explicativas, a
redugdo ao valor recuperdvel de itens imobilizados.

O ativo imobilizado, intangivel e demais ativos,
incluindo o saldo de dagio na aquisicdio de
investimentos, sdo revistos anualmente, para
identificar eventuais evidéncias de perdas ndo
recuperdveis, ou ainda, sempre que eventos ou
alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor
contdbil pode ndo ser recuperdvel.

Nota-se que a empresa cumpriu disposi¢des
contidas no CPC 01, adequando-se as novas
exigéncias estabelecidas pelo pronunciamento 27.

Baixa de Item do Imobilizado

Nao foi mencionado se houve baixas de
imobilizado nem demonstrado o saldo na
demonstracdo de movimentagdo do imobilizado,
constante das Notas explicativas.

Foi demonstrado o saldo das baixas de imobilizado
por classe de ativo na demonstracdo de
movimentacdo do imobilizado, constante das Notas
explicativas.

Observa-se a evidenciacdo de saldos de fatos
ocorridos com o imobilizado, conforme preconiza
os itens 67 a 72 do CPC 27. A publicacdo desses
saldos pode melhorar a posi¢do da empresa perante
investidores.

Divulgagio do Imobilizado nas Demonstragdes

Foi divulgado o saldo de aquisi¢do, alienacio,
transferéncias, depreciagdo e saldos liquidos inicial
e final de imobilizado na demonstracdo de
movimentacao do imobilizado, constante das Notas
explicativas.

Foi divulgado o saldo de aquisi¢do, alienac@o,
baixa, transferéncias, depreciagio e saldos liquidos
inicial e final de imobilizado na demonstracido de
movimentacdo do imobilizado, constante das Notas
explicativas.

Nota-se que a empresa manteve sua politica de
divulgacdo do Imobilizado, obedecendo a critérios
contidos nos itens 73 a 79 do CPC 27.

Quadro 8: Anilise e comparagao de obrigagdes estabelecidas no CPC 27 (CSU CARD SYSTEM S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da CSU CARD SYSTEM S.A.
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EMBRAER S.A.

ASPECTO

ANO 2007

ANO 2010

ANALISE

Orgaos Reguladores

As demonstracdes financeiras da Controladora e as
Consolidadas foram elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Ag¢des e estdo sendo
apresentadas de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil e disposi¢des complementares
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
seguindo principios, métodos e critérios uniformes
em relacdo as demonstragdes financeiras do dltimo
exercicio.

Estas demonstracdes financeiras incluem as
demonstragdes financeiras consolidadas,
preparadas de acordo com os International
Financial Accounting — IFRS e as demonstragdes
financeiras individuais da Controladora, preparadas
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil, as quais diferem do IFRS somente no que se
refere a  avaliagio dos investimentos em
controladas pelo método da equivaléncia
patrimonial, uma vez que, para o IFRS ¢ utilizado o
método do custo ou valor justo.

Observa-se que houve a migracdo das
Demonstracdes Contdbeis aos novos padrdes
contdbeis.

Critérios de Mensuragdo

O Ativo Imobilizado € avaliado pelo custo,
acrescido das reavaliacoes.

Os bens do imobilizado sdo avaliados pelo valor do
custo de aquisicdo, formagdo ou construgdo,
deduzido da depreciagdo acumulada e das perdas
por impairment.

A empresa acrescia o saldo das reavaliacdes
realizadas, para mensurar seu imobilizado, tendo
adotado o método do custo histérico visando se
adequar as exigéncias das novas regras.

Vida ttil

Consideracdo a estimativa de vida util, observando-
se a utiliza¢@o de taxas especificas divergentes das
constantes na IN 162, de 31 Dezembro de 1998 da
Receita Federal do Brasil.

A Companhia revisou sua base de estimativas de
vida util para seus ativos imobilizados, o que
resultou de uma maneira geral na reducdo das taxas
de depreciagdo utilizadas, devido ao prolongamento
da vida til econdmica dos ativos. Para fins desta
andlise, os especialistas internos emitiram um laudo
de avaliacdo, considerando o planejamento
operacional da Companhia para os proximos
exercicios, os antecedentes internos e o plano de
manutencao e utilizacdo dos itens do ativo.

Como o CPC 27 considera que a estimativa da vida
util do ativo € uma questdo de julgamento baseado
na experiéncia da entidade com ativos semelhantes,
a empresa utilizou laudo de especialista para alterar
o periodo em que a empresa espera obter beneficios
com os Imobilizados utilizando de prerrogativa
contida no préprio CPC 27.

Revisdo da estimativa de vida util

Foi realizada revisao da estimativa de vida ttil para
o levantamento das taxas de depreciagdo, de acordo
com laudo técnico de avaliaco.

A Companhia revisou sua base de estimativas de
vida util para seus ativos imobilizados, o que
resultou de uma maneira geral na reducio das taxas
de depreciacao utilizadas, devido a0
prolongamento da vida util econdmica dos ativos.

A companhia ja realizava desde 2007 a revisdo da
estimativa de vida til a fim de ajustar os saldos e
adequar as suas taxas de depreciaco.

Meétodo de Depreciagio

Linear

Linear

Nota-se que a empresa nio alterou o método de
depreciagao utilizado, tendo mantido o linear.

Taxas de Depreciacdao

Edificios e Benfeitorias em terrenos 3,62% 3,45%
Instalagcoes 8,85% 4,88%
Maéquinas e Equipamentos 9,60% 9,09%
Moveis e Utensilios 10,06% 13,33%
Veiculos 16,44% 10,53%%
Aeronaves 19,73% 8%
Computadores e periféricos 19,77% 20%
Ferramental - 10%
Qutros bens - 20%
“pool” de pecas de reposicdo - 9,09%

E possivel observar que em relagio ao exercicio de
2007, houve uma redugdo das taxas de depreciacdo
na maioria das classes de imobilizado devido o
prolongamento da estimativa de suas vidas Tteis.
Nota-se também que alguns itens foram
depreciados separadamente, o que indica, por ser
estabelecido no CPC 27, a adequag@o as Normas
Brasileiras de Contabilidade.

Continua
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Reducdo do valor contdbil ao valor recuperdvel

Sempre que hd evidéncia de que algum item do
ativo imobilizado e intangivel possa ter o seu valor
recuperdvel inferior ao seu valor contdbil liquido, o
valor recuperdvel € calculado para se determinar a
necessidade de provisdo. Valor recuperdvel é o
maior entre o valor em uso e o valor liquido de
venda.

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes,
inclusive os ativos intangiveis, s3o revistos no
minimo anualmente para se identificar evidéncias
de perdas ndo recuperdveis, ou ainda, sempre que
eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem
que o valor contdbil pode ndo ser recuperavel.

Observa-se que a obrigatoriedade imposta pelo
Pronunciamento 27, para as empresas anualmente
indicar a irrecuperabilidade do valor contdbil de
imobilizados, ja vinha sendo cumprida quando se
compara os dois exercicios em andlise.

Baixa de Item do Imobilizado

Nao foi demonstrado o saldo das baixas de
imobilizado na demonstragdo de movimentagdo do
imobilizado, constante das Notas explicativas.

Foi demonstrado o saldo das baixas de imobilizado
na demonstragdo de movimentacdo do imobilizado,
constante das Notas explicativas.

Nota-se que a empresa buscou adequar suas
informacdes ao estabelecido na norma, tendo em
2010, demonstrado os saldos relativos as baixas
ocorridas.

Divulgagao do Imobilizado nas Demonstra¢des

Nao foi divulgado o saldo das baixas, adi¢des e
transferéncias de imobilizado na demonstracio de
movimentacao do imobilizado, constante das Notas
explicativas.

Foi divulgado o saldo das baixas, adigoes,
reclassificacdo, efeito de conversio e saldos liquido
inicial e final de imobilizado na demonstracio de
movimentacdo do imobilizado, constante das Notas
explicativas.

Outro aspecto regrado, pelas normas, que ndo
vinham sendo divulgados pela empresa € a
evidenciacdo de saldos relativos a adigdes,
reclassificacdo, etc. tendo sido abrangido no ano de
2010.

Quadro 9: Anélise e comparagao de obrigagdes estabelecidas no CPC 27 — (EMBRAER S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da EMBRAER S.A.
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INDUSTRIAS ROMI S.A.

ASPECTO

ANO 2007

ANO 2010

ANALISE

Orgdos Reguladores

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e
estdo apresentadas em conformidade com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

As  demonstragdes financeiras  consolidadas
preparadas de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro (“IFRS”) emitidas pelo
“International Accounting Standards Board -
IASB” e as préticas contdbeis adotadas no Brasil,
identificadas como Consolidado.

Nota-se que a empresa adotou novos padrdes e

critérios  contdbeis  tendo  preparado  as
demonstragdes de acordo com as normas
internacionais.

Critérios de Mensuragdo

O imobilizado estd registrado ao custo de
aquisi¢do, formagdo ou construcdo, acrescido de
reavaliacdo espontanea.

E avaliado ao custo deduzido da respectiva
depreciagdo, acrescido, quando aplicdvel, de juros
capitalizados incorridos durante a fase de
construcdo das novas unidades.

A entidade utiliza de método aceito pelo CPC 27,
ndo tendo sido alterado nos exercicios em andlise.

Vida ttil

Consideracdo a estimativa de vida util, observando
a utilizacdo das taxas estabelecidas pela Receita
Federal do Brasil - IN SRF n° 162/98.

Consideracdo a vida ttil econdmica estimada dos
bens.

Considerando que a Companhia reconhece a
depreciacdo de seus ativos de longa duracdo que
representa as praticas da industria e sua experiéncia
prévia, a empresa optou por continuar utilizando as
mesmas taxas de depreciacdo.

Revisdo da estimativa de vida util

A Companhia ndo mencionou em Notas
explicativas a realiza¢do de revisdo de estimativa
de vida util.

A vida 1til econdmica estimada dos bens sdo
revisadas e ajustadas, se necessdrio, na data de
encerramento de cada exercicio.

Infere-se que a empresa ndo realizou revisdo nos
periodos, pois além de manter as mesmas taxas de
depreciacdo, ndo citou em notas explicativas.

Meétodo de Depreciagdo

Linear

Linear

Nota-se que a empresa ndo alterou o método de
depreciacdo utilizado, tendo mantido o linear que é
admitido pelo pronunciamento 27.

Taxas de Depreciacdao

Edificacdes/Prédios 4% 4%
Maéquinas e Equipamentos 10% 10% a 15%
Moéveis e Utensilios 10% 10%
Tecnologia da Informacdo 20% 20%
Veiculos 20% 20%
Pdtios e Caminhos 10% 10%

Nao ocorreram modificagdes considerdveis nas
taxas de depreciacdo, pois ndao foi alterada a
estimativa de vida ttil dos ativos em questao.

Reducao do valor contébil ao valor recuperdvel

A  Companhia nio mencionou em Notas
explicativas a realizacdo de reducdo ao valor
recuperavel.

Se o montante recuperdvel de um ativo (ou unidade
geradora de caixa) for calculado para ser menor
que seu valor contdbil, o valor contdbil do ativo (ou
unidade geradora de caixa) € reduzido ao seu valor
recuperdvel.

Cumprindo o estabelecido no CPC 27 acerca da
reducdo do valor contdbil ao recuperdvel a empresa
passou a adotar esse procedimento.

Baixa de Item do Imobilizado

A Companhia ndo demonstrou em Notas
explicativas valores referentes a baixas ocorridas
com itens imobilizados.

A Companhia nido demonstrou em Notas
explicativas valores referentes a baixas ocorridas
com itens imobilizados.

A empresa ndo demonstrou valores referentes a
baixas, o que pode refletir ndo cumprimento as
normas ou que ndo houve baixa no periodo.

Divulgagao do Imobilizado nas Demonstragdes

Foram divulgadas as taxas de depreciacio; o custo
de aquisicao; adi¢des; alienagdes e transferéncias.

Foram divulgados os valores liquidos do
imobilizado no inicio e final do periodo; o valor da
depreciacdo acumulada no periodo, o custo de
aquisi¢do, adi¢des; alienagdes e transferéncias.

Nota-se que a empresa vem divulgando saldos
referentes as principais movimentagdes ocorridas
no ativo imobilizado, obedecendo ao estabelecido
no CPC 27.

Quadro 10: Andlise e comparacdo de obrigacdes estabelecidas no CPC 27 — (INDUSTRIAS ROMI S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da INDUSTRIA ROMI S.A.
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IOCHPE-MAXION S.A.

ASPECTO

ANO 2007

ANO 2010

ANALISE

Orgdos Reguladores

As demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas foram elaboradas com base nas
praticas contdbeis emanadas da legislacdo
societdria e normas da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram
preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatério  Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)
e também de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Padronizagdo Contdbil.

Observa-se que houve a migracdo das
Demonstragdes Contdbeis aos novos padrdes
contébeis.

Critérios de Mensuragio

O Ativo Imobilizado € registrado ao custo de
aquisi¢do, formagdo ou construcao.

A Companhia e suas controladas em conjunto
optaram por reavaliar os ativos imobilizados pelo
custo atribuido (deemed cost) na data de abertura
do exercicio de 1° de janeiro de 2009.

E possivel observar que a empresa atribuiu um
custo no momento de reconhecimento do
imobilizado tendo para isso reavaliado seu
imobilizado em 2009.

Vida qtil Consideracdo a estimativa de vida til, observando- | A Companhia revisou a estimativa de vida util, | Observa que, com a reavaliacdo, houve um
se a utilizacdo de taxas especificadas na IN 162, de | considerando a vida econdmica estimada dos bens, | prolongamento da vida util, tendo
31 Dezembro de 1998 da Receita Federal do Brasil. | tendo sido alteradas as taxas de depreciacao. consequentemente  alterado as taxas de

depreciacio.

Revisdo da estimativa de vida util

Nao mencionado em Notas explicativas pela

Adicionalmente, vem sendo realizada a revisdo da

A empresa passou a realizar a revisdo conforme

Companhia. vida util estimada e do valor residual. orienta o CPC 27.
Método de Depreciagio Linear Linear A entidade ndo alterou o método de depreciagio
utilizado, contudo estd utilizando método
permitido pelo CPC 27.
Taxas de Depreciagio Percebe uma alteracdo nas taxas de depreciagao,
tendo sido apurada uma reducdo da despesa com
Edificagdes e Benfeitorias/Prédios e construcdes 4% 2% depreciacdo e amortiza¢do no exercicio de 2010
Maquinas e Equipamentos 10% 9% de R$ 1.779 da controladora e R$ 2.963 do
Moldes/Matrizes 10% a 33% 15% consolidado.
Instalagdes Industriais - 5%
Moveis e Utensilios 10% 9%
Veiculos 20% 11%
Equipamentos de Computagdo /Processamento de 20% 14%
dados
Benfeitorias 4% 2%
Outras imobiliza¢des 10% a 20% -
Reducdo do valor contabil ao valor recuperavel Nido mencionado pela Companhia em notas | Na data de cada demonstragdo financeira anual, a | Nota-se que a empresa estd cumprindo
explicativas. Companhia analisa se existem evidéncias de que o | determinagdo contida no pronunciamento 27, pois

valor contdbil de um ativo ndo serd recuperado.
Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia
estima o valor recuperdvel do ativo.

passou a realizar este procedimento que estd
regulado pelo CPC.

A Baixa de Item do Imobilizado

Foi demonstrado o saldo das baixas de imobilizado
na demonstracdo de movimentacdo do imobilizado,
constante nas notas explicativas.

Foi demonstrado o saldo das baixas de imobilizado
na demonstragdo de movimentacdo do imobilizado,
constante nas Notas explicativas.

No tocante a demonstragdo das baixas de ativo
imobilizado nota-se que a empresa ja vinha
cumprindo com essa obrigatoriedade.

Divulgacgdo do Imobilizado nas Demonstra¢des

Foi divulgado o saldo das baixas, adigdes,
transferéncias e saldos liquido inicial e final de
imobilizado nas notas explicativas.

Foi divulgado o saldo das baixas, adicdes,
incorporacdo e saldos liquido inicial e final de
imobilizado nas notas explicativas.

Observa-se que a empresa também jd divulgava o
saldo dos principais fatos ocorridos com o ativo
imobilizado, ji cumprindo essa determinacdo.

Quadro 11: Anélise e comparagdo de obrigacdes estabelecidas no CPC 27 — (IOCHPE — MAXION S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da IOCHPE - MAXION S.A.
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LUPATECH S.A.
ASPECTO ANO 2007 ANO 2010 ANALISE
Orgdos Reguladores As presentes demonstracdes financeiras foram | As demonstragdes financeiras consolidadas | Observa-se que houve a migracdo das Demonstracoes
aprovadas pelo Conselho de Administracdo da | preparadas de acordo com os Padrdes | Contdbeis aos novos padrdes contdbeis.

Companhia em 12 de fevereiro de 2008 e estdo
sendo apresentadas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas da Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM.

Internacionais de Demonstragdes
Financeiras (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Boards — IASB e as préticas
contibeis adotadas no Brasil, identificadas como
Consolidado — IFRS e BR GAAP.

Critérios de Mensuragio

O Imobilizado € registrado ao custo de aquisicdo
ou fabricagdo corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995 e reavaliado em 1994.

O Imobilizado € registrado ao custo de aquisicdo
ou fabricacdo.

Nos exercicios comparados nota-se que ndo houve
alteracdo do método utilizado para mensurar o ativo
imobilizado, contudo a empresa j4 utilizava de critério
abarcado pelo pronunciamento 27.

Vida qtil

Consideracio a estimativa de vida ttil, observando-
se a utilizacdo de taxas especificas para cada classe
de imobilizado.

Consideragdo a vida qtil econdmica estimada dos
bens.

A empresa alterou a vida d1til do imobilizado
considerando uma nova perspectiva econdmica para
esses ativos, o que estd de acordo com o estabelecido
nas normas contabeis vigentes.

Revisdo da estimativa de vida util

Mencionado como item que compdem as
estimativas e premissas adotadas para a elaboragdo
das Demonstragdes Financeiras.

A Companhia efetuou em 2010 a primeira andlise
periédica do prazo de vida dtil-econdmica
remanescente dos bens do ativo imobilizado, com
efeitos registrados a partir de 1° de janeiro de 2010.

Observa-se que a Companhia seguiu orientacdo
regulada pelo CPC, ao revisar a estimativa de vida
util, adequando-se ds novas regras.

Método de Depreciagio Linear Linear Nota-se que a empresa ndo alterou o método de
depreciacdo utilizado. Apds as alteracdes sofridas pela
lei 6404/76 esse método continua permitido.

Taxas de Depreciagio Percebe uma alterac@o nas taxas de depreciacdo, tendo
sido apurada uma redu¢do da despesa com

Prédios e Construgdes 4% 2% depreciagdo e amortizagio no exercicio de 2010 de R$

Miquinas e Equipamentos 10% 9% 1.779 da controladora e R$ 2.963 do consolidado.

Moldes e Matrizes 19,76% 15%

Instalagdes Industriais 10% 5%

Moveis e Utensilios 10% 9%

Sistemas e equipamentos para processamento de 20% 14%

dados

Veiculos 20% 11%

Vasilhames 50% -

Reducdo do valor contdbil ao valor recuperavel Nido mencionado pela Companhia em notas | Na data de cada demonstragdo financeira anual, a | Observa-se que a Companhia passou a cumprir

explicativas. Companhia analisa se existem evidéncias de que o | determinacéo estabelecida no CPC 01 e 27.

valor contdbil de um ativo ndo serd recuperado.
Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia
estima o valor recuperdvel do ativo.

Baixa de Item do Imobilizado

Foi demonstrado o saldo das baixas de imobilizado
como informagdo adicional na Demonstracdo dos
Fluxos de Caixas.

Foi demonstrado o saldo das baixas de imobilizado
nas notas explicativas na demonstragdo das
movimentacdes do Imobilizado.

Observa-se que a empresa passou a apresentar essa
informacdo em notas explicativas a partir da
obrigatoriedade, jd que era apresentada na DFC.

Divulgacgdo do Imobilizado nas Demonstra¢des

Foi divulgado o saldo das compras e baixas de
imobilizado como informacdo adicional na
Demonstrag@o dos Fluxos de Caixas.

Foram divulgados os saldos das adigdes,
incorporacdes, baixas e saldos liquidos de
imobilizado inicial e final nas notas explicativas.

Observa-se que a empresa passou a apresentar essas
informacdes a partir da obrigatoriedade, pois era
apresentada de forma adicional na DFC.

Quadro 12: Anélise e comparagdo de obrigacdes estabelecidas no CPC 27 — (LUPATECH S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da LUPATECH S.A.
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METALFRIO S.A.

ASPECTO

ANO 2007

ANO 2010

ANALISE

Orgdos Reguladores

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de
acordo com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil e com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobilidrios - CVM

As  demonstragoes financeiras  consolidadas
preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatério  Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)
e também de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos
emitidos pelo Comit¢ de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs).

Observa-se que houve a
Demonstracdes Contdbeis aos
contabeis.

migracdo  das
novos padrdes

Critérios de Mensuracdo

Avaliado ao custo reavaliado, a partir de dezembro
de 2005, para méaquinas e equipamentos e veiculos
e ao custo de aquisi¢do para as demais contas, e
acrescido de juros capitalizados durante o periodo
de construgio.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo
histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e de perdas de redugdo ao
valor recuperdvel — impairment - acumuladas,
quando necessdria. O custo de mdquinas e
equipamentos e veiculos adquiridos antes de
dezembro de 2005 — controladora — estdo avaliados
pelo custo reavaliado.

Para fins de preparacdo do balango de transi¢do de
1° de janeiro de 2009 a Companhia avaliou o valor
justo do imobilizado e considera que os valores
apresentados, ou seja, valores contabeis estdo
proximos do valor justo e ndo hd necessidade de
atribuir novo valor de custo aos bens do ativo
imobilizado.

Vida ttil

Consideracdo a estimativa de vida util, observando-
se a utilizag@o das taxas estabelecidas pela Receita
Federal do Brasil - IN SRF n° 162, de 1998.

Consideracgdo a estimativa de vida util, observando
a expectativa econdmica do ativo.

A empresa ndo considerou grandes mudangas
econdOmicas, tendo considerado a mesma vida util
para os itens imobilizados.

Revisdo da estimativa de vida util

Mencionado como item que compdem as
estimativas e premissas adotadas para a elaboracio
das Demonstragdes Financeiras.

Em 1° de janeiro de 2009, a Companhia e suas
controladas revisaram a vida ttil remanescente dos
bens do ativo imobilizado.

Nota-se que a empresa buscou se adequar as
normas de contabilidade ao realizar a revisdo da
estimativa de vidas uteis.

Meétodo de Depreciagio

Linear

Linear

A Companhia considera que este método € o que
mais perto reflete o padrio de consumo de
beneficios econdmicos futuros.

Taxas de Depreciacdao

Edificacdes 4% 4%
Miquinas e Equipamentos 11% 11%
Instalacoes 10% 10%
Benfeitorias 10% 10%
Moveis e Utensilios 10% 10%
Veiculos 20% 20%

A Companhia considerou que o efeito da revisao da
vida util nas demonstragdes financeiras nio €
significativo e decidiu ndo efetuar nenhum ajuste
em suas demonstragdes financeiras, desta forma
mantendo o cdlculo da depreciagdo com as mesmas
taxas de depreciacdo utilizadas anteriormente.

Reducdo do valor contdbil ao valor recuperdvel.

Nao mencionado pela Companhia em Notas
explicativas.

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros da
Companhia e das controladas, exceto estoques, IR e
CSLL diferidos, sdo revistos a cada data de
apresentacdo apurando se hd indica¢do de perda no
valor recuperdvel.

Nota-se que a empresa passou a realizar esse
procedimento a partir de sua obrigatoriedade
trazida pelo CPC 27.

Baixa de Item do Imobilizado

Foram demonstrados os valores referentes as
baixas ocorridas no periodo nas Notas explicativas.

Observa-se que a empresa trazia informacdes
acerca de baixas, mantendo-as com a convergéncia.

Divulgagio do Imobilizado nas Demonstragdes

Nido houve alienagdo e/ou baixa dos ativos
reavaliados ap6s a data da reavaliag@o.
Nao foram divulgados valores das adigdes,

transferéncias e aquisi¢cdes ocorridas no periodo.

Foram divulgados valores referentes a baixas,
transferéncias, adigcdes e valores liquidos, inicial e
final de ativos Imobilizados nas Notas explicativas.

Nota-se que a empresa cumpriu com as orientagoes
contidas no CPC 27 acerca da divulgacdo dos
saldos de transacdes com imobilizados.

Quadro 13: Anilise e comparagdo de obrigacdes estabelecidas no CPC 27 — (METALFRIO S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da METALFRIO S.A.
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METAL LEVE S.A.

ASPECTO

ANO 2007

ANO 2010

ANALISE

Orgdos Reguladores

As demonstragdes financeiras sd0 de
responsabilidade da administragdlo e foram
elaboradas com observancia das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por A¢des e normas
da Comissio de Valores Mobilidrios. As
demonstragdes financeiras estdo apresentadas com
observancia do pronunciamento do IBRACON NPC
27 — Demonstracdes Contdbeis — Apresentacdo e
Divulgagoes.

As presentes demonstragdes financeiras incluem: as
demonstragdes financeiras consolidadas preparadas
conforme as IFRS emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e também de
acordo com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil.

Observa-se que houve a
Demonstracdes Contdbeis aos
contabeis.

migracdo  das
novos padrdes

Critérios de Mensuragdo

O imobilizado estd demonstrado ao custo de
aquisi¢do ou construcdo, deduzido das depreciagdes.

O imobilizado estd demonstrado ao custo de
aquisi¢do ou construcdo, deduzido das depreciagdes.

Observa-se que o imobilizado continua sendo
mensurado ao custo de aquisi¢do este critério €
permitido pelo CPC 27.

Vida ttil

Consideracdo a estimativa de vida util, observando-
se a utilizacdo das taxas estabelecidas pela Receita
Federal do Brasil - IN SRF n° 162, de 1998.

A vida util é baseada nas estimativas da
Administracdo a respeito do periodo em que os
ativos gerardo receitas, as quais sao periodicamente
revisadas para adequacdo continua.

Apesar de revisar estimativas de vida util
permaneceu utilizando as taxas estabelecidas pela
IN SRF n° 162, de 1998.

Revisdo da estimativa de vida util

Mencionado pela companhia como uma premissa
importante ao se estabelecer estimativas para o

Durante os procedimentos para reavaliagdo dos
ativos, a vida util foi revisada, porém ndo

Nota-se que a companhia ji fazia mengdo a esse
procedimento tendo passado efetivamente a realiza-

processo de elaboragdo de Demonstracdes | ocorreram mudancas significativas. Assim, as taxas | lo a partir da publicacdo do pronunciamento 27.
Financeiras. de depreciacdo, bem como a vida util estimada dos
ativos, permanecerdo as mesmas.

Meétodo de Depreciagdo Linear Linear A empresa optou por ndo alterar seu método de
depreciacdo por julgd-lo como mais adequado as
atividades operacionais da empresa.

Taxas de Depreciacdo O CPC 27, faculta a administracdo da empresa,
adotar as taxas de depreciagdo de acordo com

Edificacdes e Construcdes; 4% 4% Ll;:egri%znt?ef;gpzmsmde acor dlo (cjomd 2 atlwd,a Qe

Maéquinas e Equipamentos 10% a 20% 10% a 20% 0 . presa Julgaco desnecessaro
alterar as taxas de depreciag@o.

Moveis e Utensilios 10% 10%

Bens de Transporte 20% 20%

Reducao do valor contdbil ao valor recuperdvel Nido mencionado pela companhia em notas |O valor residual dos itens do imobilizado é reduzido | Nota-se que a empresa passou a realizar a reducdo

explicativas imediatamente ao seu valor recuperavel quando o | ao valor recuperdvel, no ultimo exercicio
saldo residual exceder o valor recuperdvel. investigado, mostrando adequacdo a norma
contdbil.

Baixa de Item do Imobilizado Nao mencionado pela companhia em notas | Foram demonstrados, em notas explicativas, as | Esse procedimento é regulado pelo CPC 27 e a sua

explicativas

movimentacdes referentes a baixas, tanto por
utilizac@o quanto por reversao.

demonstragdo passou a ser obrigatéria com a
publicacfio do pronunciamento. E possivel observar
que a empresa passou a demonstrar a partir da
obrigatoriedade.

Divulgagio do Imobilizado nas Demonstragdes

Foram divulgadas as taxas de depreciacio; o custo
de aquisicdo; valor da depreciacdo acumulada e
valor residual.

Foram divulgadas, em notas explicativas, as
movimentacdes referentes a adi¢des, transferéncias,
baixas, tanto por utilizacdo quanto por reversio e
saldos liquidos inicial e final de depreciacio.

Observa-se que a entidade ja vinha divulgando os
saldos das principais movimentagdes do ativo
imobilizado.

Quadro 14: Anélise e comparagio de obrigacdes estabelecidas no CPC 27 — (METAL LEVE S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da METAL LEVE S.A.
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VALID S.A.
ASPECTO ANO 2007 ANO 2010 ANALISE
As demonstracdes financeiras, individuais e
consolidadas, foram elaboradas e estdo sendo
Demonstragdes Financeiras elaboradas de acordo | apresentadas de acordo com as politicas contabeis
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, | adotadas no Brasil, que compreendem as normas da | Observa-se que houve a migracdo das

Orgdos Reguladores

observando as diretrizes contdbeis emanadas da
legislacdo societdria e nas normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM.

CVM e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis -CPC - que estdo em
conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB - International
Accounting Standards Board.

Demonstracdes Contdbeis aos

contdbeis.

novos padrdes

Critérios de Mensuracdo

Custo de aquisicio deduzido de
acumulada.

depreciacdo

Os itens que compdem o ativo imobilizado da
Companhia sdo apresentados ao custo, liquido de
depreciacio acumulada e/ou perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel, se for o caso.

A empresa ndo alterou o critério de mensuracdo de
ativo imobilizado, utilizando o custo histérico que é
permitido pelo CPC 27.

Vida ttil

Consideracgdo a estimativa de vida util, observando-
se a utilizacdo das taxas estabelecidas pela Receita
Federal do Brasil - IN SRF n° 162, de 1998.

Consideracdo a estimativa de vida util, observando-
se a utilizacdo das mesmas taxas estabelecidas pela
RFB - IN SRF n° 162, de 1998.

Apesar de revisar estimativas de vida qtil
permaneceu utilizando a IN SRF n° 162, de 1998.

Revisdo da estimativa de vida util

Mencionado como prdtica importante ao se
estabelecer estimativas e premissas contdbeis para
elaboragdo das demonstracgdes.

a vida util estimada dos bens € revisada e ajustada,
se necessdario, na data de encerramento do
exercicio.

Nota-se o cumprimento ao estabelecido no item 51
do CPC 27, o que demonstra que a empresa se
adequou a norma no tocante a esse procedimento.

Nido houve alteracdo do método de depreciagdo,

Meétodo de Depreciagio Linear Linear tendo julgado ser o mais adequado a atividade.

Taxas de Depreciacdo Por ndo ter sido alterada a estimativa de vida util
nota-se que a empresa manteve as mesmas taxas de

Edificacdes 4% 4% depreciagdo, o que € permitido.

Maéquinas e Equipamentos 10% a 20% 10% a 20%

Moveis e Utensilios 10% a 20% 10% a 20%

Veiculos 20% 20%

Equipamentos de Processamento de dados 20% 20%

Outros bens 10% a 20% -

Reducao do valor contébil ao valor recuperdvel

Mencionado como item importante a pratica de
estimativas e premissas contdbeis na elaboracdo das
demonstracdes. A Companhia revisa suas estimativas
e premissas pelo menos trimestralmente.

Considerado para cédlculo de perda que juntamente
com a depreciagdo reduzird o custo de aquisi¢do
para a apresentacdo do Ativo Imobilizado.

Observa-se que devido a inddstria ser impactada
pelo desenvolvimento tecnolégico, a Administraciao
anualmente revisa o imobilizado a fim de levantar
valores recuperdveis, cumprindo determinacdo
legal.

Baixa de Item do Imobilizado

Foram demonstrados, os valores, como informagio
suplementar na Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

Foram demonstrados, os valores, de Dbaixas
ocorridas no ativo imobilizado nas notas
explicativas.

Nota-se que a empresa passou a cumprir esse
determinacdo do CPC 27, quando passou a
demonstrar os saldos de baixas de imobilizado.

Divulgagio do Imobilizado nas Demonstragdes

Foram divulgadas as taxas de depreciac@o; o custo de
aquisicao; valor da depreciagdo acumulada e valor
esidual.

Foram divulgados os valores liquidos do
imobilizado no inicio e final do periodo; o valor da
depreciacdo acumulada no periodo, o custo de
aquisicdo, as baixas, adi¢des, ajustes cambiais para
cada classe de Ativo Imobilizado.

Nota-se que a empresa ja vinha divulgando saldos
das principais movimentagdes do imobilizado,
tendo mantido apds a obrigatoriedade.

Quadro 15: Andlise e comparacdo de obrigagdes estabelecidas no CPC 27 — (VALID S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da VALID S.A.
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WEG S.A
ASPECTO ANO 2007 ANO 2010 ANALISE
Orgdos Reguladores Demonstragdes Financeiras elaboradas a partir das | Demonstracdes Financeiras preparadas de acordo | Observa-se que houve a migracdo das
disposi¢des contidas na Lei das Sociedades | com as normas estabelecidas pelo Comité de | Demonstracdes Contdbeis aos novos padrdes
Anonimas e normas e procedimentos da Comissdo | Pronunciamentos Contdbeis — CPC e IFRS contdbeis.

de Valor Imobilidrios — CVM e instituto dos
Auditores Independentes do Brasil — IBRACON.

Critérios de Mensuracdo

Ativo Imobilizado mensurado ao custo de
aquisi¢do menos depreciagdes.

Ativo Imobilizado mensurado a valor justo por
meio de avaliacdo pelo custo atribuido.

A empresa reavaliou o Imobilizado a fim de
atribuir custo a essa classe de ativos e como
consequéncia revisou a estimativa de vida util .

Vida ttil

Consideracdo a estimativa de vida util, observando-
se a utilizagdo das taxas estabelecidas pela IN 162,
de 31 Dezembro de 1998 da Receita Federal do
Brasil.

Consideracdo a vida 1til econdmica do bem. Para
estabelecer o valor do Custo Atribuido, foi
contratada empresa especializada em avaliac@o,
que considerou: Condi¢des de uso; Estado de
Conservagdo; Condi¢do de manutencdo; Condigdo
de operacdo; Manutencdo preventiva-corretiva
ocorrida nos equipamentos e instalacdes, reformas
nos edificios que possibilitaram o aumento da
expectativa de vida econdmica do bem.

Com a contratacdo de empresa especializada para a
avaliacdo da estimativa de vida util dos itens
Imobilizados observa-se que a empresa cumpriu
com a determinacdo contida no CPC 27, quando
estabelece que se o valor residual e o periodo de
depreciacdo devem ser revisados, no minimo uma
vez ao final do exercicio

Revisdo da estimativa de vida util

A Companbhia realizou revisdo dos prazos de vida
util remanescentes de parte dos bens do ativo
imobilizado, visando a adequagdo das taxas de
depreciacdo. Esta revisdo estd fundamentada por
laudo de peritos independentes.

A Companhia revisou as estimativas de vida util
dos imobilizados e alterou suas taxas anuais de
depreciagao.

Nota-se que a entidade ja adotava essa pratica
desde o exercicio de 2007.

Meétodo de Depreciagio Linear Linear A entidade ndo alterou o método de depreciagio,
utilizando método permitido pelo CPC 27.

Taxas de Depreciacdo Observa-se, conforme exposto pela sociedade, que
a diferenga entre a aplicacdo das novas taxas de

Construcdes e Instalacdes 4% 2% a 3% vida 1til econdmica com a depreciacdo do custo

Equipamentos 10% a 30% 5% a 20% atribuido gerou uma receita no resultado do

Méveis e Utensilios 10% a 30% 7% a 10% exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Hardware 20% a 30% 20% a 50%

Veiculos 20% a 30% 10% a 18%

Reducdo do valor contdbil ao valor recuperdvel

Nao mencionado pela Companhia em notas
explicativas.

Os ativos Imobilizados, intangiveis e, quando
aplicdvel, outros ativos ndo circulantes sdo
avaliados, anualmente, ao valor recuperdvel através
dos fluxos de caixa futuros. Em 31 de dezembro de
2010 n@o foi apurada reducdo sobre esses  ativos.

E possivel observar que a companhia realizou a
reducdo ao valor recuperdvel de ativos, utilizando o
CPC 01 que € o dispositivo que estabelece regras
para esse tipo de operagao.

Baixa de Item do Imobilizado

Foi demonstrado em notas explicativas, o valor
relativo a baixas de Imobilizado na sintese da
movimentac¢do do Imobilizado.

Foi demonstrado em notas explicativas, o valor
relativo a baixas de Imobilizado na sintese da
movimentacdo do Imobilizado.

Observa-se que a Companhia buscou nos dois
periodos demonstrar valores referentes a alienacdes
e reconheceu ativos que, no futuro, nido a
beneficiaria.

Divulgacgao do Imobilizado nas Demonstra¢des

Foram divulgados os valores dos saldos liquidos —
inicial e final — do imobilizado, das aquisigdes,
inclusdes, baixas, efeitos de cAmbio e de
depreciagdo do periodo.

Foram divulgados os valores dos saldos liquidos —
inicial e final — do imobilizado, das aquisi¢coes,
baixas, efeitos de cambio e de depreciagdo do
periodo.

Observa-se que a Companhia buscou nos dois
periodos divulgar saldos referentes as principais
movimentacdes ocorridas com o imoblizado
cumprindo determinacdo estbelecida pelo CPC 27.

Quadro 16: Anélise e comparagdo de obrigacdes estabelecidas no CPC 27 - (WEG S.A.)
Fonte: Do autor, elaborado a partir das notas explicativas 2007 e 2010 da WEG S.A.




