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RESUMO

Nos ultimos anos notou-se um grande aumento ncesde relacionado ao estudo de ativos
intangiveis e aspectos relacionados a rentabilidedeempresas. Este trabalho tem como
objetivo comparar os indices de rentabilidade ds giapos de empresas do segmento Novo
Mercado, listadas na BM&FBOVESPA nos anos 20101202012, excluidas as empresas
do setor econdmico Financeiras e outras que n@asamiavam todos os dados para o calculo
das variaveis. O primeiro grupo € formado pelasresgs com grau de intangibilidade acima
da mediana (INTANGIVEIS), enquanto o segundo é amstppelas empresas com grau de
intangibilidade abaixo da mediana (TANGIVEIS). Quea andlise dos dados e tratamento
foi utilizado osoftwareSPSS. Os resultados encontrados mostram que exdgtrencas de
desempenho estatisticamente significativas entrdoas grupos, sendo que na maioria dos
casos as empresas com grau de intangibilidade atdnraediana (INTANGIVEIS) obtém
resultado melhor que as empresas com grau de ibiizapde abaixo da mediana
(TANGIVEIS). Foram analisados quatro indicadores@#abilidade durante trés anos. Das
doze analises possiveis, as médias de todos az$ndds trés anos estudados mostram um
desempenho superior das empresas com grau de iblidage acima da mediana
(INTANGIVEIS), entretanto ap0s realizacdio de testsgtisticos ndo paramétricos para
analisar a hipétese de existir diferenca estagistente significativa, dez mostraram-se
relevantes, enquanto duas ndo mostraram relevésiaitistica.

Palavras-chave: Grau de Intangibilidade; Ativo mgiael; Indicadores Rentabilidade;



ABSTRACT

In recent years we noticed a large increase istilngy of related intangible assets and aspects
related to corporate profitability interest. Thisdy aims to compare the profitability ratios of
two groups of companies in the corporate govername@ market segment, listed on
BM&FBOVESPA in the years 2010, 2011 and 2012, edicig companies in the financial
and other economic sector that did not have altitita to the calculation of the variables. The
first group consists of companies with degree ofangibility above the median
(INTANGIBLE), while the second is composed of firmwih a degree of intangibility below
the median (TANGIBLE). As for data analysis andgassing software SPSS was used. The
results show that there are statistically signiftadifferences in performance between the two
groups, and in most cases the degree of intartgibdompanies with above-median
(INTANGIBLE) obtains better results than companath degree of intangibility below the
median (TANGIBLE). Four indicators of profitabilitwere analyzed for three years. The
twelve possible analyzes, the average of all gradése three years studied show a superior
performance of INTANGIBLE companies, however afperforming nonparametric tests to
examine the hypothesis that there statisticallyifigant difference ten were relevant, while
two showed no statistical relevance.

Key words: Degree of Intangibility; Intangible AsseProfitability Indicators;
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1 INTRODUCAO

No cenario econémico atual, onde cada vez maismgsesas buscam recursos atraves
da abertura do seu capital na bolsa de valoresprdalulidade exerce uma funcgao
fundamental, ndo apenas identificando os valoregjiteis da empresa, mas também
identificando e mensurando os seus ativos intaigjiRerez e Fama (2006) afirmam que

esses ativos proporcionam as organizacfes maiquetdividade e diferencial de mercado.

A pesquisa realizada por Lev (2001, apud KAYO, 30@2ela que de 1980 até 2001,
o indice obtido pelo valor de mercado das empristaslas pelé&tandard & Poor’'sonde se
dividiu o valor de mercado pelo valor contalilarket-to-Book rati®, subiu em média de 1
para 6. A conclusdo do estudo foi de que a variad@doindice (resultado de ativos
intangiveis), embora ndo reconhecido pela contiule, era facilmente percebido pelo

mercado.

Nesse sentido, muitos estudos foram feitos a fimcal@ribuir para uma melhor
identificacdo e mensuragdo desses ativos intasgiPara Lev (2001, apud KAYO, 2002), o
grande aumento no interesse por esses ativos igatib la combinacdo de duas forcas
econdmicas: o desenvolvimento da tecnologia danrdgao e a competicdo cada vez maior

entre as empresas.

Outra explicacdo dado ao grande interesse que reeofservado pelos ativos
intangiveis é o fato de que ativos tangiveis, caemenos, edificios, carros, mercadorias,
entre outros, sdo facilmente encontrados no mey@admpresas diferentes teriam a mesma
possibilidade de adquiri-los. Contudo, marcas, tdas, patentes, desenvolvimento de
processos, sao ativos com caracteristicas singulageesses podem gerar vantagem
competitiva, (KAIO, 2002). Nesse mesmo sentido Perd-ama (2006) afirmam que esses
ativos proporcionam diferencial de mercado, e oqursetemente maiores retornos em termos

de rentabilidade.

Para Assaf Neto (2007), o objetivo de qualquer esgré a criagdo de valor
promovendo a maximizacdo da riqgueza. Para avalidgdocapacidade de maximizacdo da
riqueza, sao desenvolvidos direcionadores de \aqler pode ser entendido como qualquer

variavel que exprime uma influéncia sobre o vakbethpresa.



1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Embora a contabilidade busque cada vez mais a seegdo através de
demonstracdes contdbeis a mensuracdo dos seuse hmatsimonio, os ativos intangiveis
muitas vezes ndo sao reconhecidos, seja por difidel de identificagcdo, mensuracéo e
definicdo, ou pela incerteza de suas caractergstczapacidade de gerar beneficios (PEREZ
E FAMA, 2006).

A falta de divulgacédo desses ativos nas demongsaipdanceiras, independente dos
motivos, pode gerar certo grau de preocupacao guantlesempenho das empresas com alto
grau de intangibilidade, pois ficariam mais sugita especulacdes no mercado acionario,

conforme Nascimento et al. (2012).

Nascimento et al. (2012) analisou a influéncia daugde intangibilidade sobre os
indicadores de desempenho das empresas dos sd®regnologia da informacdo e de
telecomunicacdes, através dos indices de rentadddidem pesquisa similar Perez e Fama
(2006) avaliaram o impacto da presenca de atitasgiveis na empresa em seu desempenho

econdmico, mensurado pela geracdo de valor aoaseumsstas.

Dado as pesquisas mencionadas, sobre os ativosgivess ndo identificados,
empresas com grau de intangibilidade maior, segapazes de desempenho empresarial

superior daquelas que apresentam um menor indice?

1.2 OBJETIVOS

Nesta secdo serdo apresentados o0s objetivos gegpéeifico dessa pesquisa.
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1.2.1 Objetivo Geral

Comparar o desempenho econdémico e financeiro,ésrdos indices de rentabilidade
das empresas que compdem o segmento Novo Merca8Wl&BBOVESPA, verificando se
existem diferencas estatisticamente significattagrupo das empresas com maior grau de

intangibilidade, das empresas com menor grau dagitiilidade.

1.2.2 Objetivos Especificos

- Analisar os indicadores de rentabilidade do grdpoempresas que compdem o

segmento Novo Mercado;

- Separar entre as que possuem maior grau de ibiladegle e menor grau de

intangibilidade, analisando seu indice e aplicarsltestes estatisticos pertinentes;

- Verificar se existem diferencas significativasrindices de rentabilidade dos dois

grupos.

1.3 HIPOTESES

Diante do objetivo jA mencionado deste trabalhé@seonsideradas duas hipoteses:

Hipétese Fundamental Nula (HO): Estatisticamente eddste diferenca significativa
entre o desempenho econdmico das empresas com rgeaor de intangibilidade
(INTANGIVEIS) e as empresas com menor grau de gitilidade (TANGIVEIS).

Hipotese Alternativa (H1): Existe diferenca sigrdfiva estatisticamente entre as

empresas com maior e menor grau de intangibilidade.
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1.4 JUSTIFICATIVA

Nas ultimas décadas, tem se verificado um aumegpdfisativo entre a diferenca do
indice grau de intangibilidade, ou seja, a razéeador de mercado acionario de uma empresa
de capital aberto sobre seu valor contabil confameacionado por Lev (2001, apud KAYO,
2002). Nesse sentido, é de fundamental importdoda estudo que se propde a analisar o
tema, que embora existam estudos até mesmo comesaspdo mercado acionario dos
Estados Unidos realizado por Perez e Fama (20@6)Bnasil poucas pesquisas foram

desenvolvidas nesse ambito.

O presente estudo busca, a partir de procedimet¢osanalise dos relatérios
financeiros, contribuicdo para a area de conhedonelos ativos intangiveis, tanto os
identificados no Balanco Patrimonial, quanto aguejae embora existam, ndo podem ser
precisamente mensurados, ou identificados de acooio as leis e pronunciamentos

contabeis vigentes no pais.

Além do exposto, visa contribuir para discussd@skunto no meio académico, uma
vez que se trata de um grupo de ativos fundameatizaémente na contabilidade e que podem

ser geradores de vantagem do ambito organizacidaatimento et al. (2012) .
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2 REVISAO TEORICA

O grande aumento no interesse de estudos e apnrmaot@s no que diz respeito a
ativos intangiveis, pode ser explicado de certagmampelo aumento significativo nos dltimos
anos do valor de mercado das empresas dividido gmiovalor contabil ou de seus bens
tangiveis, nota-se segundo Lev (2001, apud KAY@22@ue o indice do valor de marcado
das empresas sobre o valor contabil visualizadaiom dos anos 80 era de 1 e passou para 6

vezes o valor contébil da empresa.

Antes de expor definicdes do ativo intangivel, girmmente, € descrito conceito e
definicdo de ativo, pois segundo Hendriksen e Veed8 (1999), a definicdo de intangivel,
além do fator intangibilidade, precisa conter adiegiamente, oS mesmos conceitos de

qualquer outro ativo.

De acordo com ludicibus (2000, p.142):

A caracteristica fundamental é a sua capacidad@restar servicos futuros a

entidade que os controla individual ou conjuntameatm outros ativos e fatores de
producéo, capazes de se transformar, direta otetadiente, em fluxos liquidos de
entrada de caixa. Todo ativo representa, mediatanmmdiatamente, direta ou

indiretamente, uma promessa futura de caixa.

Segundo Martins (1972, p.30 apud PEREZ; FAMA, 208472), “ativo é o futuro
resultado econdmico que se espera obter de umedgAmida de acordo com Martins (1972)
0 conceito de ativo devera ser visualizado comsénfeo resultado e ndo ao agente que o
causou:

O conceito conservador é o de qualificar o agentaocsendo o ativo; e o deste

outro é o de assim denominar o resultado trazidio ggente. O computador € um

agente que presta diversos servigcos, como calcalimazenagem de dados e isso
constitui o verdadeiro ativo; o computador é apenagente. O caminhdo é o agente
gue proporciona o resultado transporte; e estat&e.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.281), definem qgavds sdo essencialmente

reservas de beneficios futuros”.

Complementam essa definicdo Hendriksen e Van BE2RD, p. 286), “potenciais de
fluxos de servicos ou direitos a beneficios futwwals o controle de uma organizagao”.

No que diz respeito as caracteristicas de um adivanancial Accounting Standards
Board (FASB) (apud HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999, p. 285)m ativo possui trés

caracteristicas fundamentais:
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Incorpora um beneficio futuro provavel que envaveapacidade isoladamente ou
em combinacdo com outros ativos, de contribuirtdiou indiretamente a geragéo
de entradas liquidas de caixa futuras.

Uma dada entidade pode conseguir o beneficio eratanto acesso de outras
entidades a esse beneficio.

A transacao ou evento originando o direito da eddao beneficio ou seu controle
sobre 0 mesmo, ja teria ocorrido.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 285) afirmam gee apenas uma dessas

caracteristicas estiver ausente, um ativo conmtaloilpodera ser reconhecido”.

2.1 ATIVOS INTANGIVEIS

Para Hendriksen e Van Breda (2009), os ativos givais formam uma das areas
mais complexas e desafiadoras da contabilidade,u® g deve principalmente pela

dificuldade de identificacdo, mensuracédo do seorvabla estimacao de sua vida util.

Outros termos utilizados para descrever os atint@ngiveis sdo: capital intelectual,

ativos invisiveis goodwill.

Stewart (1998) define capital intelectual em seralosoma do conhecimento,
informacgé&o, propriedade intelectual, experiénciato@os em uma empresa, o que lhe

proporciona vantagem competitiva, que pode saradia para gerar riqgueza.

Segundo Sveiby (1997, p.5 apud KAYO, 2002, p.18)ativos intangiveis, chamados
por ele “ativos invisiveis”, estdo divididos em:ngeeténcias dos empregados, estrutura

interna e estrutura externa.

Sveiby (1997, p.10 apud KAYO, 2002, p.15), arguraente embora os empregados e
seus conhecimentos ndo possam ser de propriedaepilasa, estes devem ser considerados

ativos, pois ndo € impossivel idealizar uma empsesapessoas.

Também descreve Sveiby (1997, p.10 apud KAYO, 2@025), como estrutura
interna, patentes, modelos, conceitos, sistemasnedrativos, sistemas de computacgéo, a

cultura, e o espirito organizacional.
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Para concluir seu pensamento Sveiby (1997, p.1d apAYO, 2002, p.15), a
estrutura externa € composta pelos relacionamerdos clientes e fornecedores. Nesses

relacionamentos, sdo relevantes a marca, reputagdagem da companhia.

Nas palavras de Reilly e Schweihs (1998, p.383&#4 KAYO, 2002, p.10) o termo
goodwill deve ser utilizado com certa precaucdo, pois pedediferentes significados
dependendo o contexto. Para a contabilidade, retegediferenca entre o valor total de um
negocio e o valor de mercado dos ativos tangiWaseconomia, considera-segoodwill
como um dos tipos de ativos intangiveis. Nessedsegbodwill, corresponde a capitalizagdo
de todos os lucros econdémicos que ndao podem #awidtr's a outros ativos, sejam tangiveis

ou intangiveis (patentes, marcas, direitos autocaigtratos, etc.).

Lev (2001, p.5 apud KAYO, 2002, p.13), define atimtangivel como um direito a

beneficios futuros que ndo possui corpo fisicomanitceiro (agdes ou titulos de divida).

Kayo (2002, p.14) descreve que “os ativos intangigedem ser definidos como um
conjunto estruturado de conhecimentos, préticagtielas da empresa que, interagindo com

seus ativos tangiveis, contribui para a formacaeattor das empresas”.

Schmidt, et al. (2006, p.23) explicam que “o teinmtangivel vem do latim tangere ou
do grego tango, cujo significado é tocar. Em radi&so, os bens intangiveis sdo aqueles que

nao podem ser tocados, porque ndo possuem coigmdis matéria”.

Contudo, Martins (1972, p.53 apud PEREZ; FAMA, 20@853) afirma que a
existéncia corpOrea ndo é determinante para ddexgdo de ativos intangiveis e tangiveis:

Se quisermos ligar a etimologia da palavra Intaglggwdefinicdo dessa categoria de
ativos, nada conseguiremos, a ndo ser concluir miie ha tal significado
etimoldgico no conceito contabil. Patentes sdoidensdas Ativos Intangiveis, mas,
Prémios de Seguros Antecipados ndo possuem quatgquéter de tangibilidade
maior do que aquelas, porém, ndo pertencem ao giopdntangiveis. Na verdade,
Investimentos, Duplicatas a Receber, Depdsitos &@x; representam todos eles,
direitos, mas, apesar da falta de existéncia cegp@ao considerados tangiveis.

Kayo (2002) faz uma nova proposicao sobre a cleasdo dos ativos intangiveis,
com o objetivo de uniformizar as varias classiftes; encontradas na literatura, conforme
Quadro 1.
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Tipo de Intangivel Principais componentes
Ativos Humanos - conhecimento, talento, capacidhdbkilidade e experiéncia dos
empregados;

- administracdo superior ou empregados-chave;
- treinamento e desenvolvimento;

Ativos de Inovacédo - pesquisa e desenvolvimento;
- patentes;

- formulas secretas;

- Know-howtecnolégico;

- entre outros.

Ativos Estruturais - processos;

- softwaresproprietarios;

- bancos de dados;

- sistemas de informacéao;
- sistemas administrativos;
- inteligéncia de mercado;
- canais de mercado;

- entre outros.

Ativo de Relacionamento (com- marcas;

publicos estratégicos) - logos;

- trademarks

-direitos autorais (de obras literarias,siétwares etc);
- contratos com clientes, fornecedores, etc.;

- contratos de licenciamento, franquias, etc.;

- direitos de exploracédo mineral, de agua, etc.;

- entre outros.

Quadro 1 — Uma proposta de classificagdo dos aitivasgiveis
Fonte: Kayo (2002, p.19).

A lei 11.638 de 2007, que altera a Lei de Socieslade Acdes no seu art. 179 incluiu
0 inciso VI que define entre as contas, o intarigiemo umas das classifica¢cdes do ativo “VI
— no intangivel: os direitos que tenham por objpEns incorpdéreos destinados a manutencgao

da companhia ou exercidos com essa finalidadejsive o fundo de comeércio adquirido”.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), criedd Resolucdo do Conselho
Federal de Contabilidade, CFC n° 1055/05, tem coinetivo “0 estudo, o preparo e a
emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procettisnde Contabilidade e a divulgacao

de informacdes dessa natureza”.

De acordo com a definicdo do CPC-04 p.8 (R1) gusaveobre ativo intangivel,
correlacdo as Normas Internacionais de ContabididaldS 38 (IASB — BV2010), um ativo
intangivel deve satisfazer o critério de identif@a, assim definidos:

for separavel, ou seja, puder ser separado daadeti@ vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, individualmentguio com um contrato, ativo ou
passivo relacionado, independente da intengéoalpala entidade; ou

resultar de direitos contratuais ou outros direiémmis, independentemente de tais
direitos serem transferiveis ou separaveis da addidou de outros direitos e
obrigacdes.

No que se refere ao reconhecimento no CPC-04 1) que versa sobre ativo

intangivel, correlacdo as Normas Internacionais Gimtabilidade— IAS 38 (IASB -
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BV2010), esta definido como “for provavel que osdfécios econdbmicos futuros esperados
atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor dadeadé; e o custo do ativo possa ser

mensurado com confiabilidade”.

Também é descrito no CPC-04 p.23-24 (R1), que uwo ahtangivel deve ser
reconhecido inicialmente pelo custo. ApOs recomhenio, a norma estabelece que, se a
opcao pelo método de reavaliacdo ndo estiver mgite por lei ou norma legal regularmente
estabelecida, a entidade deve optar por reconbeatro intangivel pelo método de custo ou
pelo método de reavaliacéo.

De acordo com o CPC-04 p.24 (R1), o método de cagtdés seu reconhecimento
inicial, um ativo intangivel deve ser apresentadocasto, menos a eventual amortizacéo

acumulada e a perda acumulada.

Também descreve o CPC-04 p.24 (R1), método de lr@gd@, que se permitido
legalmente, um ativo pode ser apresentado pelwaeu reavaliado, correspondente ao seu
valor justo a data da reavaliacdo. O valor justeedser apurado em relacdo a um mercado

ativo.

2.2 AVALIACAO DO DESEMPENHO EMPRESARIAL

Praticamente todas as tomadas de decisbes empiessiD medidas em termos
financeiros. Com isso, se faz necessario um comeetd basico da administracdo financeira
e as ferramentas que esta oferece para avaliacd@lesgonpenho empresarial, (GITMAN,
2008).

Matarazzo (2010) explica que os relatérios ou destnagdes financeiras geradas de
acordo com as regras contabeis, geram uma sériadiEs sobre a empresa. A analise de
balancos transforma esses dados em informacdegogs@ilitam a tomada de decisbes e a

compreensao dos dados gerados.

Diversas partes interessadas (acionistas, credadesinistradores, etc.) necessitam

regularmente de medidas relativas acerca do desdimpda empresa. A analise de
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demonstracdes financeiras se baseia no uso deeshddc valores relativos, (GITMAN,
2008).

Segundo Gitman (2008, p.48) “a andlise de indicesmlee métodos de célculo e
interpretacdo de indices financeiros para anatisapnitorar o desempenho da empresa”. Os
principais instrumentos para a analise de indidesasdemonstracao de resultado e o balanco
patrimonial. As demonstracdes contabeis tém umpaltter de informacao, contudo a anélise
do balango permite a extracdo de informacbes meshermais eficientes (MATARAZZO,
2010).

Matarazzo (2010) comenta que a analise de balaigmgés de indices, vai depender
do tipo de informacéo que se deseja, superficianais aprofundada. Entretanto para uma
analise de balanc¢o os principais indices se dividamestrutura de capital (participacao de
capital de terceiros, composicdo do endividamemmbilizagdo do patriménio liquido,
imobilizagdo dos recursos nao correntes), liquigigmidez geral, liquidez corrente, liquidez
seca), rentabilidade ou resultados (giro do atmaygem liquida, rentabilidade do ativo,

rentabilidade do patriménio liquido).

Assaf Neto (2007, p.45) menciona que, “um dos depemais importantes de
medicdo do desempenho de uma empresa centra-sEmparacao entre o retorno que 0s
ativos sdo capazes de produzir em determinadodmedoos recursos alocados para seu

financiamento”.

O objetivo de crescimento econdmico da empresa,rpalizacéo de qualquer um dos
parametros que definem o crescimento (receita wendiacros, rentabilidade etc.)
normalmente traz vantagens aos proprietarios. @siatas sao os genuinos proprietarios das
empresas e, ao subscreverem parte de seu capitalingestimento de risco, visam ser bem
remunerados pela deciséo, (ASSAF NETO, 2007).

Neste sentido, se ndo houvesse lucro, uma empéesatrairia capital externo. Logo
proprietarios, credores e administradores dao natéacdo a expansdo dos lucros devido a
grande importancia que o mercado lhes atribui. Héta® medidas de rentabilidade.
Avaliadas em seu conjunto, essas medidas permitesnanalistas avaliar os lucros da
organizacdo em relacdo a um dado volume de vendes,de ativos ou o investimento dos
proprietarios, (GITMAN, 2010).
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Dado o objetivo do trabalho, foram escolhidos odices de rentabilidade, pois
possibilita avaliar o lucro, obtido pelas vendas épram proporcionadas pela utilizagdo dos

ativos e do capital proprio da empresa (GITMAN, @01

2.3 INDICADORES DE RENTABILIDADE E GRAU DE INTANGIBLIDADE

Existem varias maneiras de se medir a lucratividadidydas estdo relacionadas aos
retornos dos investimentos da empresa as suatae@ds ativos e ao seu patriménio liquido
(SOARES, 2006).

Segundo Brealey e Myers (2000, apud SOARES, 2086)analistas financeiros
utilizam indicadores para mensurar como as emprest# utilizando os seus recursos
financeiros. O giro do ativo € um exemplo dissajeodemonstra as vendas em relacdo ao

ativo total, mostram quanto dos recursos da emgssdasendo utilizado.

Para Matarazzo (2010), a analise de balanco podéisdida em quatro categorias,
sao elas: analise vertical e horizontal, liquiderjividamento e rentabilidade. De acordo com
objetivo do trabalho, serdo especificados os imltices de rentabilidade, aléem do grau de
intangibilidade proposto por Lev (2001, apud KAYZD02). A escolha desses indicadores
foram, por serem os mesmos utilizados em pesgeimalbante realizada por Nascimento et.
al (2012).

De acordo com ludicibus (2000), é provavel que esteciente individualmente
(rentabilidade) seja um dos mais importantes ddisenale balanco. Através dele é

apresentada uma ampla visao da situacao globasgembenho da empresa.

Ainda, segundo Matarazzo (2010), é possivel varifiatravés dos indices de
rentabilidade, os capitais investidos, o0 seu readim e consequentemente avaliar o
desempenho econbmico financeiro de uma empresau® lgeros. Neste sentido é de
fundamental importancia a analise desses indiceés,representa o resultado obtido sobre o

capital investido, o que pode determinar o suceadoacasso do empreendimento.
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Os indices utilizados neste trabalho sédo: Giro tieoAGA), Margem Liquida (ML),
Retorno do Ativo (ROA), Retorno do Patriménio Lidoi(ROE) e o Grau de Intangibilidade
(GI).

2.3.1 Giro do Ativo (GA)

De acordo com Matarazzo (2010), esse indicador dstreoquanto a empresa vendeu
para cada unidade monetaria investida no seu ativqual foi o retorno em termos de venda
para cada unidade monetaria que foi investida. iBEg@a interpretacdo do mesmo autor,
quanto maior for esse indice, melhor € o seu desenop O Giro do Ativo € calculado

através da formula:
Giro Ativo = Vendas Liquidas / Ativo Total.

Segundo Soares (2006, p.62) “indica a eficiéncia qoe a empresa é capaz de usar
seus ativos para gerar vendas, quanto maior ongaie eficientemente seus ativos tém sido

usados”.

2.3.2 Margem Liquida (ML)

Soares (2006, p.62) comenta que a Margem Liquiddica o potencial de geracao de
lucro liquido em relacdo as vendas, ou seja, oep&ual de cada valor de venda que restou

apos a deducéo de todas as despesas, inclusivienp@stos”.

Matarazzo (2010) explica que a Margem Liquida éutatla através da razdo entre
Lucro Liquido do Exercicio e as Vendas liquidas,ltiplicando esse valor por 100.
Demonstra quanto a empresa obtém de lucro paral@@anidades monetarias vendidas.
Quanto maior for esse valor, melhor. O indice é&otdtravés da seguinte formula:

Margem Liquida = (Lucro Liquido / Vendas Liquidas)00.
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2.3.3 Rentabilidade do Ativo (ROA)

Para Soares (2006, p.62), “representa a capactiadepresa em gerar lucro liquido
e assim poder capitalizar-se, e determina a eti@gylobal da administragdo de uma empresa
quanto a obtencéo de lucros com seus ativos disgiehi

Para Matarazzo (2010) a Rentabilidade do Ativocadjuanto a empresa obtém de
lucro para cada 100 unidades monetarias de investintotal. Quanto maior, melhor € o

desempenho da organizacao, e é calculada atrayésrdda:

Rentabilidade do Ativo = (Lucro Liquido / Ativo)200.

2.3.4 Rentabilidade do Patriménio Liquido (ROE)

Também chamado de Retorno sobre o Capital Progsie, indicador mostra qual a
taxa de rendimento do Capital Proprio. Esse Retpoue ser comparado com o custo de
oportunidade de investimento em outras opg¢des noaue, como renda fixa, acoes,
poupanca, etc. Indica quanto a empresa obtém de km relacdo ao Capital Préprio
(SOARES, 2006).

Esse indice apresenta quanto a empresa obtém de gaca cada 100 unidades
monetarias de capital proprio investido, em médm,exercicio. Sua interpretacdo € que
quanto maior, melhor é o resultado obtido (MATARAZZ2010). Deve ser calculado da

seguinte férmula:

Rentabilidade do Patriménio Liquido = (Lucro LiguibPatriménio Liquido Médio) x
100.
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2.3.5 Grau de Intangibilidade (Gl)

O grau de intangibilidade de acordo com Kayo (2@®2jma medida relativa, onde
quanto maior for o grau de intangibilidade de umg@mresa, maior sera a participacao relativa
de ativos intangiveis na estrutura da empresavédraesse indicador é possivel verificar
como a empresa esta avaliada no mercado finareeomo esta a proporcao desse valor em

relacédo ao patrimonio liquido contabil registradoseu Balanco Patrimonial.

Para o calculo do grau de intangibilidade foi séiio a razéo entre o valor de mercado
da empresa sobre seu valor contabil (PatrimoéniaitdéyContéabil), onde o valor de mercado
€ obtido pela ultima cotacdo da acdo no periodbsada, multiplicado pela quantidade de
acOes que compOde o seu capital Lev (2001, apud KAX0D2). A formula para o calculo é
dada:

Grau de Intangibilidade = Valor de Mercado / Pabmio Liquido Contébil
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3 METODOLOGIA

Beuren et al. (2010, p.76) afirma que no conjunie gompde 0s procedimentos
metodoldgicos estdo “os delineamentos, que posawammportante papel na pesquisa
cientifica, no sentido de articular planos e estag a fim de obter respostas para o0s
problemas de estudo”. Assim, esse capitulo busgoneler o tipo de pesquisa adotada, bem

como os metodos utilizados para realiza-la.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

A metodologia utilizada neste trabalho é classifecaomo descritiva, pois objetiva
identificar, relatar, comparar, interpretar infogas de determinada populacdo, atraves de
técnicas padronizadas de coleta de dados, senfefnimtaros resultados apresentados, como
bem explica Andrade (2002, apud BEUREN et al., 20181).

Quanto aos procedimentos, que se referem a maeoaual a pesquisa é conduzida
e os dados sdo obtidos. Beuren et al. (2010) eat@esquisa bibliografica e a pesquisa de

levantamento, que séo utilizadas em conjunto al&ratender os objetivos ja observados.

No primeiro momento foi utilizada a pesquisa biptéfica para a elaboracdo da

revisao tedrica, posteriormente, a pesquisa defarsento.

Cervo e Bervian (1983, p.55, apud BEUREN et all(2(.86) definem a pesquisa
bibliografica como:

Explica um problema a partir de referenciais teipublicados em documentos.

Pode ser realizada independentemente ou como garigesquisa descritiva ou

experimental. Ambos os casos buscam conhecer isa@mas$ contribuicées culturais

ou cientificas do passado existentes sobre um mdigi@do assunto, tema ou
problema.

Segundo Gil (1999, apud BEUREN et al., 2010, p&6pesquisas de levantamento
normalmente sdo mais bem utilizadas em estudositilesx; cujos resultados ndo ha grande

exigéncia em aprofundar, contudo, nem por issocadgéxser relevante.
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No que se refere a abordagem do problema, colétatamento dos dados é uma
pesquisa quantitativa. A importancia desse tipoabderdagem deve-se ao fato de ter a
intencdo de garantir a precisdo dos resultadosgrelo distorcbes de analise e interpretacéo,

possibilitando uma margem de seguranca quantoratusdes (BEUREN et al., 2010).

3.2 POPULACAO E AMOSTRA

Primeiramente foram consideradas todas as empgasasompdem o segmento Novo
Mercado, listadas na BM&FBOVESPA, de acordo conit®@ BM&FBOVESPA em 13 de
Novembro 2013. A populacdo foi composta por 133resgs e estas foram analisadas nos

periodos referentes aos anos de 2010, 2011 e 2012.

Segmento Novo Mercado de acordo com o sitio daaBi#sValores do Estado de Séo
Paulo (BM&FBOVESPA) www.bmfbovespa.com.pra listagem nesse segmento especial

implica na adocdo de um conjunto de regras so@setajue ampliam os direitos dos
acionistas, além de uma politica de divulgacdo mfermacdes mais transparente e
abrangente. Dentre as regras, as empresas sO podiimacdes com direito de voto, as
chamadas ac¢fes ordinérias (ON).

Posteriormente foram excluidas as empresas do setordmico Financeiras por
possuirem caracteristicas muito especificas e ujtee ndo possuiam todos os dados
necessarios para o calculo das variaveis estudemtsferme séo apresentadas no APENDICE
B. Nesse caso, essas variaveis sdo consideradéistestmente commissing valueg essas
também foram excluidas. Das 133 empresas listanldono Mercado, no ano de 2012 foram
excluidas 18 empresas do setor econdmico Finascdirampresa por apresentar Patrimoénio
Liquido negativo, 7 por ndo terem movimentacdo ¢@oaON no periodo e 2 por nao
apresentarem demonstracdes financeiras anteri@12, 2 que impossibilita o calculo do
Patriménio Liquido médio, sendo analisadas 105nmuode 2012. Em 2011 das 131 empresas
listadas foram excluidas 18 empresas do setor agoabFinanceiras, 1 empresa por
apresentar Patrimonio Liquido negativo, 11 que thd&yam movimentacdo da acdo ON no
periodo, 2 que nao apresentaram demonstracdescdinam anterior a 2011, o que
impossibilita o calculo do Patriménio Liquido médib empresa que ndo apresenta receita
anterior a 2012, resultando em uma amostra de $8esas. Por fim no ano de 2010, das 130
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empresas listadas foram excluidas 18 empresagatoesendmico Financeiras, 21 empresas
que nao tiveram movimentacdo da acdo ON no peri@oyue ndo apresentaram
demonstracdes financeiras anterior a 2011, o qumossibilita o calculo do Patrimdnio
Liquido médio e 1 empresa que nao apresentou ae@ierior ao ano de 2012, resultando em

uma amostra de 88 empresas.

Dessa maneira, apés a exclusao, foram analisadaam@8esas no ano 2010, 98
empresas em 2011 e 105 empresas de 2012.

A escolha da realizacdo da pesquisa com base aesssra justifica-se ao ponto de
que além de poucas pesquisas realizadas no meamEdoario brasileiro, apresentam
resultados divergentes analisando diversos se®reggmentos, com iSSO a Opgao por
delimitar ao segmento Novo Mercado, que segundd@io do site da BM&FBOVESPA

conduz as empresas ao mais elevado padrao de @ogar@orporativa.

3.3 TECNICAS DE COLETA E ANALISE DE DADOS

O conjunto de dados utilizados nessa pesquisa doiposto pelas informacdes
divulgadas através das demonstracfes contabeiempesas selecionadas referentes aos
anos de 2010, 2011 e 2012.

Foram utilizados na pesquisa: a Demonstracédo deltRés do Exercicio e o Balango
Patrimonial para o calculo dos indicadores de kelidade, disponiveis no sitio do site da

BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br sendo consideradas as demonstracdes

consolidadas. Para o calculo do valor de mercadengaesa foi considerado o valor da acao
ordinaria (ON) no ultimo pregao nos anos analisa8@sle Dezembro 2010, 29 de Dezembro
2011 e 28 de Dezembro 2012, multiplicado pela qdané de acbes que compde o capital da

empresa, que também se encontram disponiveisendssBM&FBOVESPA.

No que diz respeito a analise de dados, o calmgdrdlices de rentabilidade e grau de
intangibilidade foi calculado com auxilio do softeaMicrosoft Excel®, posteriormente os
dados levantados foram tratadossoftwareSPSS para processamento dos testes estatisticos

necessarios.



25

Apods a coleta de dados e calculo das variaveismgmesas foram dividas em dois
grupos de acordo com o seu grau de intangibilidecgaresas INTANGIVEIS (com grau de
intangibilidade maior ou igual a mediana) e emmeJANGIVEIS (com grau de

intangibilidade menor que a mediana).

Para avaliar se existe diferenca estatisticameagigfisativa entre os indicadores de
rentabilidade dos dois grupos, INTANGIVEIS e TANGMN, foram aplicados dois testes
nao paramétricos, o teste U Mann-Whitney e o Kolonog-Smirnov de amostras
independentes. Uma das vantagens do uso dessssdeagie ele ndo depende que o valor da
variavel estudada tenha distribuicdo normal, e uiizado por ndo conhecermos essa

distribuicao.

Quando a hipotese de igualdade entre as meédiagekada, assume-se como
verdadeira uma hipétese alternativa (H1). Para ntenialo de confianca de 95%, caso o
valor do Sig. no teste apresentar valor menor aalig 0,05 podemos concluir que existem
diferencas significativas entre as médias dos gloigos, se esse valor for maior que 0,05 nao

podemos rejeitar a hipétese nula, de que nédo exdiferencas estatisticas significativas.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A composicdo da amostra, como descrito anteriommeftti composta por 133
empresas do Novo Mercado listadas na BM&FBOVESPAL8mde Novembro 2013, foram
analisadas entre os anos de 2010 e 2012. Apésta ca dados, o tratamento foi feito através
do softwareSPSS.

Entretanto, posteriormente a exclusdo como ja roaado das empresas do setor
econdbmico Financeiras e outras que ndo apresentévams os dados necessarios para
calculo das variaveis, foram analisadas 88 empresasio 2010, 98 empresas em 2011 e 105
empresas de 2012.

4.1 ANALISE DESCRITIVA DAS VARIAVEIS

As estatisticas descritivas anuais das variavéigladas encontram-se detalhadas nas
Tabelas 1, 2, 3,4 e 5.

Tabela 1 — Estatisticas descritivas Giro do Ativo
Ano Média Mediana Dp Minimo Maximo \

2010 0,6823 0,5350 0,4969 0,00 2,91 88
2011 0,6712 0,5300 0,4653 0,00 2,69 98
2012 0,6821 0,5300 0,4745 0,00 2,66 105

Dp=desvio padrdo; N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Na Tabela 1, foi observado que a média e mediar@iodo Ativo (GA) referentes
aos anos de 2010, 2011 e 2012 sdo bem préoximaos,valares de minimo e maximo nao
apresentam grandes variagcdes, 0 que indica que ex@&em valores discrepantes

influenciando na média.
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Tabela 2 — Estatisticas descritivas Margem Liquida
Média Mediana Dp Minimo Maximo

-15,83 9,83 140,41 -913,04 41,61
-30,60 7,53 312,37 -3059,63 44,44 98
-40,33 5,57 403,70 -4114,53 55,42 105

Dp=desvio padrao; N=nimero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Conforme observado na Tabela 2, a média e a mediégr@ntes a Margem Liquida
(ML) apresentam valores bem distantes, assim comeswio padrdo e os valores minimo e
maximo em todos os anos: 2010, 2011 e 2012. Iggifisa que existem valores extremos
gue estdo influenciando na média das empresasaaadi e se ndo forem excluidos podem

nao refletir a realidade da amostra analisada.

Tabela 3 — Estatisticas descritivas RentabilidadeodAtivo
Média Mediana Dp Minimo Maximo \

5,62 6,59 -17,42 24,03 88
4,54 4,25 7,16 -15,20 26,83 98
3,66 ool 7,08 -17,99 26,31 105

Dp=desvio padrao; N=nimero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Assim como podemos observar na Tabela 3, quandparamos a média com a
mediana referente a Rentabilidade do Ativo (ROA3 moos analisados, podemos verificar

gue possuem valores préoximos, o que indica naorhasleres extremos interferindo na

média dessa variavel. Como exemplo no ano de 2(pit@sentou média de 3,66 e mediana de
3,39.

Tabela 4 — Estatisticas descritivas RentabilidadelP
Ano Média Mediana  Dp Minimo Maximo N

2010 16,50 14,86 25,29 -60,85 175,75 88
2011 10,32 10,50 17,36 -40,94 66,27 98
2012 7,98 7,60 21,09 -61,62 109,85 105

Dp=desvio padrdo; N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor
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A Tabela 4 apresenta alguns valores distantes pritiino e méaximo, entretanto ao
observarmos a média e a mediana referente a Rlatadbi do Patrimonio Liquido (PL)
verificamos que se encontram bem proximas, indicaqee ndo existem valores extremos
interferindo de forma relevante a media desta vatid/ale ressaltar que alguns dos valores
mais distantes da média ja seriam eliminados pasaptarem além desta, as variaveis Grau

de Intangibilidade e Margem Liquida também com nesl@liscrepantes.

Tabela 5 — Estatisticas descritivas Gl

Média Mediana Dp Minimo Maximo N
1,98 2,73 0,47 16,34 88
2,30 1,43 2,65 0,38 20,08 98
3,06 1,69 5,47 0,36 51,79 105

Dp=desvio padrao; N=nimero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

No que diz respeito a Tabela 5, observamos qué&eaxis certo distanciamento entre a
média e mediana nos anos analisados, assim comgalmes minimo e maximo, o que

indica que existem valores extremos interferindongédia.

Pelos resultados obtidos através da analise deacpiercebe-se que em duas
variaveis, Margem Liquida e Grau de Intangibilidaae médias e medianas ndo estdo muito
proximas, indicando que a distribuicdo ndo é sicet que ha valores extremos interferindo
nas médias. Analisando os valores minimos e maxponds-se notar também que existem
valores bastante discrepantes quando comparadoasomédias e medianas. Dessa maneira,
a ndo observacado desses valores podem refletir édmmsndistorcidas e ndo apresentar a
realidade da amostra (PEREZ; FAMA, 2006).

A fim de obter dados mais consistentes, que refleth a realidade da amostra
estudada e melhorassem a andlise estatisticagdbzado um corte das observagbes que

apresentavam os valores mais distantes dos demais.

Para o ano de 2010 foram excluidas aproximadan&eb® das empresas que
apresentaram os maiores Grau de Intangibilidadeg®l68% as com menores Gl, também
foram desconsideradas da amostra final 7,95% dganiaacdes com maiores Margem
Liquida (ML) e 7,95% com menores ML, resultando @ema amostra final de 64 empresas

analisadas.
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Em 2011 foram desconsideradas da amostra finalxapadamente 5,10% das
empresas com maiores Gl e 5,10% com menores Gimfaxcluidas da amostra final da
mesma forma 5,10% com maiores ML e 5,10% com menbtk, resultando em uma

amostra final de 79 empresas analisadas no ano.

Por fim, 0 ano de 2012 foi retirado da amostral #ha6% das maiores ML, 4,76% das
menores ML, além de 4,76% das empresas com mafdlres 4,76% com menores Gl,
resultando em uma amostra final de 87 empresasaaas no ano.

E importante ressaltar que a eliminacdo dessesegaltiscrepantes contribui para
melhorar a analise estatistica, uma vez que todist@buicdo dos valores mais semelhante a
distribuicdo normal e a amostra mais homogéneas poninui a sua variabilidade e

possibilita maior consisténcia nos dados analisé@BREZ; FAMA, 2006).

As novas estatisticas descritivas com a eliminagés valores extremos estao
apresentadas nas Tabelas 6, 7, 8, 9 e 10. Ver$ieogue as exclusbes desses valores
tornaram a média e a mediana bem mais préximavaloses minimos e maximos nao tao
distantes como anteriormente. Por terem sido edidds todas as observacfes dessas
empresas, sao necessarias também o célculo deawdasiaveis conforme apresentadas nas

referidas Tabelas.

ApoOs a exclusdo das observacdes com valores exdrerm@mpresas foram divididas
em dois grupos: as INTANGIVEIS (com valores maioms iguais a mediana), e as
TANGIVEIS (com valores abaixo da mediana).

Tabela 6 — Estatisticas descritivas Giro do Ativaapos a eliminacao dos valores
extremos

Média Mediana Dp Minimo
0,59 0,48 0,16
0,71 0,58 0,46 0,03 2,69 79
0,72 0,62 0,47 0,02 2,66 87

N

Méaximo

Dp=desvio padrao; N=nimero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

A Tabela 6 apresenta as novas médias calculadas amdiminacdo dos valores
extremos, podemos verificar a média e mediana prasi assim como uma baixa variacao

dos valores de minimo, maximo e desvio padraocamtio que os dados séo confiaveis.



30

Tabela 7 — Estatisticas descritivas Margem Liquidagpds a eliminacdo dos
valores extremos

Média Mediana Dp Minimo Maximo
9,83 6,53 -6,24 27,98
6,89 7,50 8,71 -30,78 28,91 79
3,62 5,26 13,05 -53,23 22,84 87

N

Dp=desvio padrao; N=nimero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Apos eliminagdo dos valores extremos, verificamasTabela 7 que houve uma
aproximacdo da média e mediana, além de uma digdiouwda diferenca entre os valores de
minimo e maximo, indicando que possuimos valoress manfidveis para as analises

estatisticas.

Tabela 8 — Estatisticas descritivas RentabilidadecdAtivo, apds a eliminacdo dos
valores extremos

Média Mediana Dp Minimo Maximo
2010 6,30 5,73 4,45 -1,73 18,69
2011 4,37 441 5,16 -9,52 17,94 79
2012 3,39 3,14 5,68 -14,70 18,76 87

N

Dp=desvio padrdo; N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Como ocorreu com as outras variaveis, apos a elghAm das empresas que
apresentaram valores extremos, observamos queia engediana referentes a Rentabilidade
do Ativo permanecem proximas e também indicam ebililade para aplicagdo dos testes

estatisticos.

Tabela 9 — Estatisticas descritivas RentabilidadelR ap6s a eliminacéo dos
valores extremos

Média Mediana Dp Minimo Maximo
14,66 14,19 9,05 -4,26 32,63
10,39 10,52 12,74 -27,72 34,55 79
6,76 7,55 15,55 -61,62 62,87 87

N

Dp=desvio padrdo; N=nimero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor
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Conforme descrito anteriormente, as eliminacdes etapresas que apresentaram
valores extremos interferiram positivamente emdaavariaveis, inclusive na Rentabilidade
do PL, mantendo, a média e mediana préxima, e dimdio a distancia entre os valores
minimo e maximo, também indicando uma amostra hémem para realizacdo dos testes

estatisticos.

Tabela 10 — Estatisticas descritivas Gl, apos amlinacao dos valores extremos
Média Mediana Dp Minimo Maximo \

1,79 1,45 0,85
1,85 1,41 1,31 0,59 6,71 79
2,34 1,57 1,77 0,55 7,88 87

Dp=desvio padrdo; N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

A Tabela 10, que se refere a variavel Grau de gibdidade (Gl), assim como as
demais, também aproximou a média da mediana, endima diferenca entre os valores
minimo e maximo apds a eliminacdo das observacigsnegas, também possibilitando

afirmar que teremos dados mais consistentes paralise estatistica.

4.2 GIRO DO ATIVO

Com relacao aos resultados obtidos das médiasrdaelaGiro do Ativo, as empresas
INTANGIVEIS mostraram melhor resultado nos trés sammalisados, conforme mostra a
Tabela 11. Entretanto ao analisarmos os testepar@amétricos podemos dizer que em 2010
nao sao estatisticamente significativos, levandacea conclusao de que foram significativos

para os anos de 2011 e 2012.
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Tabela 11 — Comparacdo média Giro Ativo entre grup®
Teste U Teste K-S

(Sig.) (Sig.)

Intangiveis
Tangiveis 32 0,6775
Intangiveis 40 0,8083 0,005 0,004
Tangiveis 39 0,6216
Intangiveis 44 0,8223 0,009 0,017
Tangiveis 43 0,6277

N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Conforme descrito anteriormente foi testado a tege fundamental nula, com
intervalo de confianca de 95%, indica que casogo f8r menor ou igual a 0,05, deveremos
considerar que existem diferencas significativasears dois grupos de empresas analisados e
aceitar uma hipotese alternativa, caso contrddog Sig. for maior que 0,05 aceitamos a
hipétese nula de que ndo existem diferencas dg@atiente significativas. Nesse caso 0s
anos de 2011 e 2012 sao significativos, enquarea2d0 embora com desempenho melhor

das INTANGIVEIS n&o mostram significancia estatsti

4.3 MARGEM LIQUIDA

Os resultados obtidos referentes a Margem Liquidaam semelhantes aos
encontrados no Giro do Ativo, sendo que nos tréss amnalisados, as empresas
INTANGIVEIS apresentaram médias melhores que as GIMEIS, entretanto da mesma
maneira que ocorreu com a variavel anterior, ap@disados os testes ndo paramétricos,
constatou-se que sao significantes estatisticanmnt@nos de 2010 e 2012, sendo que em
2011 embora apresentam diferencas entre as médias ppndem ser considerados

significativos.
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Tabela 12 — Comparacao Média Margem Liquida entre mipos
Teste U Teste K-S

(Sig.) (Sig.)

Intangiveis 12,2028
Tangiveis 32 7,6066
Intangiveis 40 8,9476 0,078 0,180
Tangiveis 39 4,7868

Intangiveis 44 7,2832 0,001 0,007
Tangiveis 43 -0,3137

N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

Os testes ndo paramétricos foram concordantes sinttento para os anos em que
apresentam diferencas significativas, no caso 202012, quanto para o0 ano em que nao
existe diferenga significativa que foi o ano de Z0dnde o Sig. foi nos dois testes maior que
0,05.

4.4 RENTABILIDADE DO ATIVO

Analisando os resultados obtidos por essa varigpgelemos verificar que nos trés
anos analisados as empresas do grupo INTANGIVE8saptaram desempenho superior
que as TANGIVEIS, a principal diferenca para assdaateriores, é que apds serem
realizados os testes estatisticos, em todos os forasn consideradas significantes

estatisticamente, conforme apresentados na TaBela 1
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Tabela 13 — Comparacao Média Rentabilidade do Ativo
Teste U Teste K-S

(Sig.) (Sig.)

Intangiveis
Tangiveis 32 4,0478
Intangiveis 40 6,5157 0,000 0,001
Tangiveis 39 2,1769
Intangiveis 44 5,7716 0,000 0,001
Tangiveis 43 0,9649

N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

As andlises das médias de Rentabilidade do Ativetnam que em todos os anos as
empresas INTANGIVEIS apresentam desempenho supesignificativo para os dois testes
executados, todos os anos com diferengas que vdoadeaté proximo de seis vezes superior

a média das empresas TANGIVEIS.

4.5 RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LIQUIDO

Ao analisarmos a varidvel Rentabilidade do Patriméiquido, os resultados obtidos
mostram um desempenho superior das empresas INTWRISinos trés anos analisados,
sendo que apds serem executados os testes esiafistidos os anos sdo considerados

significantes, conforme verificamos na Tabela 14.
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Tabela 14 — Comparacdo Média Rentabilidade do Patrénio Liquido
Teste U Teste K-S

(Sig.) (Sig.)

Intangiveis 19,6053

Tangiveis 32 9,7203
Intangiveis 40 16,3625 0,000 0,001
Tangiveis 39 4,2668
Intangiveis 44 12,2002 0,000 0,001
Tangiveis 43 1,2114

N=numero de empresas
Fonte: Elaborada pelo autor

A Tabela 14 apresenta grande diferenca entre amsnéols grupos de empresas, todas
significativas, as variagbes mostram também umseitr® ano a ano, o desempenho das
empresas INTANGIVEIS no ano de 2010 foi duas vexesempenho das TANGIVEIS,
guase quatro vezes melhor em 2011 e chega a dez neano de 2012.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A realizacdo dessa pesquisa foi dividida em dusgsast A primeira etapa constituiu-
se em pesquisa bibliografica para a formulacécedsao tedrica, onde foram levantados os
conceitos de ativos, caracteristicas, mensuracéca@nhecimento dos ativos intangiveis,

analise de indicadores de rentabilidade e grantdagibilidade.

A segunda etapa, realizada por meio de levantaneeotdeta de dados das empresas
que compde o Novo Mercado da BM&FBOVESPA, nos ades2010, 2011 e 2012.
Analisando e calculando as variaveis e ajustandavésg de exclusbes as observacdes

necessarias para chegar até a amostra final.

O principal objetivo do trabalho foi verificar seigtem diferengcas consideradas
estatisticamente significantes entro dois gruposmpresas que compde o Novo Mercado na
BM&FBOVESPA, para chegarmos a esses grupos foizatib como critério o Grau de
Intangibilidade das empresas, onde, empresas comdsir ou igual a mediana foram
consideradas INTANGIVEIS, e as com Gl menor que ediema foram consideradas
TANGIVEIS.

O teste de hipodteses ndo paramétrico U Mann-Whitey Kolmogorov-Smirnov
foram concordantes em todos os casos, onde casg. o6 maior que 0,05 aceitamos a
Hipotese Fundamental Nula (HO) de que néo exidezetica estatistica significativa entre o
desempenho econd6mico dos dois grupos, caso contraenor ou igual a 0,05 deveremos
rejeitar a (HO) e aceitar uma Hipotese AlternafiMd) de que existe diferenca estatistica
entre 0S grupos.

Os resultados encontrados conforme APENDICE A, migejue existem diferencas
estatisticamente significativas entre os grupomeresas INTANGIVEIS e TANGIVEIS,
sendo que em dez possiblidades das doze analisEasjgnificantes. S&o elas o Giro do
Ativo para os anos de 2011 e 2012, Margem Liquidea pps anos de 2010 e 2012,
Rentabilidade do Ativo para todos os anos e Rditatle do Patriménio Liquido para todos
0s anos. Vale ressaltar que, embora o Giro do Apa@@a o ano de 2010 ndo apresente
significancia estatistica, as empresas do primegmgpo também apresentaram médias

superiores as apresentadas pelo segundo grupo.s@arecontece com a Margem Liquida
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para o ano de 2011, que mesmo n&o podendo ser@aadprsignificativa diferenca entre as

médias, o primeiro grupo teve desempenho superior.

Esses resultados vao de encontro aos estudos de PeFama (2006), que ao
analisarem o mercado financeiro americano, atrdagomparacdo de medias entre empresas
intangiveis e tangiveis pela técnica estatigtiStudent verificou-se um retorno financeiro
aos acionistas (SPREAD) maior no grupo das empiatasgiveis, sendo que em todos 0s
periodos analisados é possivel verificar que exristiéerencas estatisticas significantes. Apds
esses estudos afirmaram que os ativos intangiveogcionam diferencial de mercado e

consequentemente maiores retornos em termos Gibilatade.
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APENDICE A — TESTES ESTATISTICOS

ANO 2010

Resumo de Teste de Hipdtese

Hipdtese nula Teste Sig. Decisio
Teste U de Hader g
A distribuicdo de GA é amesma  Mann-Whitney 121 hipétese
entre as categorias de GRUPO. de amosiras ! ke
independentes 7
Tests
e - Kolmogorov- Reter a
A distribuicao de GA e a mesma - S
entre as categorias de GRUPO. Emgﬂ;ﬂde ALB mﬁtese
Independentes
Teste U de s .
A distribuicio de ML & amesma  Mann-Whitney i mlc 50 s
entre as categorias de GRUPO. de amosiras : B
independentes
Teste ) -
A distribuigdo de ML & a mesma gﬁl?ﬁg:&?’ 004 mlz I';
entre as categorias de GRUPO. Amoalias ' nula.
Independentas '
SRR A Teste U de e
A distribuicgode ROA & a : Rejeitar a
mesma enire as categorias de y:gz;;zg‘:;ey 000 I:ii:ﬁl&ﬁe
GRUFC. independenies nuta.
. ) Tezte
A distribuigac de ROA e a Kolmogorow- Rejeitar a
mesma entre as categorias de Smimav de ,000 | hipotege
GRUPOC. Amostras nula.
Independentes
2 i Tezte U de el
A distribuicao de ROE e a ; Rejeitar a
mesma enfre as categorias de EH:EE;ESEE;EY 000 | hipotese
GRS, independentes Hithe
Tesie
A distribuigo de ROE € a Kolmogorow- m: jeitara
mesma enfre as categorias de Smirmnov de 001 HolEse
GRUPO: Amostras nula.
Independentes

S80 exibidas significancias assintdticas. O nivel de significdncia & |05,
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ANO 2011

Resumo de Teste de Hipotese

Hipotese nula Teste Sig. Decisdo
Teste U de cex -
4 Adistribuigdo de GA & amesma  Mann-Whitney i mﬂ
enire as categorias de GRUPO. de amosfiras ! “nii
independentes e
Teste g
i 5 Kolmogorov- Rejeitar a
A distribuicdo de GA & a mesma : e
2 . Smirnov de 004 | hipotese
entre as categorias de GRUPQ. Ry nula.
Independenies '
5 : Teste U de Relei 8
5 A distribuicac de ML € a mesma Mann-Whitney 078 hinotese
entre ag categorias de GRUPO. de amosiras ; nﬁa
independentes
Teste
B H Kolmogorav- Reter a
g A cisiibuicRn de M1 S amesTd  Smimovde 180 hipbtese
enire as categorias de ' Amostras nula.
Independentes
Teste U de e
g A distribuigio de ROA ¢ a mesma  Mann-Whitney 000 e
entre as categorias de GRUPQ. de amostras ; h&@e
independentes 2
Tests
s . Kolmogorov- Rejeitara:
A distribuicao de ROA & a mesma : e
6 - Smirnov de 001 | hipotese
entre ag categorias de GRUPO. i s
Independentes

Sao exibidas significdncias assintoticas. O nivel de significancia & |05.

Resumo de Teste de Hipdtese

Hipotese nula Teste Sig. Decisdo
Teste U de
Mann- L 4
A distribuic8o de ROE & amesma  Whitney de g
entre as categorias de GRUPO. amostras ;oa0 w
independente S
5
Teste
Folmogoroy- g
g A distribuicio de ROE € a mesma  Smimov de 001 RHI i'mi' E:.-.'!
entre as categorias de GRURC. Amostras " nula.
Independents
>

Sao exibidas significancias assintoticas. O nivel de significdncia & |05,
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ANO 2012

Resumo de Teste de Hipotese

Hipotese nula Teste Sig. Decisao
Teste U de
Mann- ST
4 Adistribuicio de GA & amesma  Whitney de 00 mf A
entre as categorias de GRUPO. amostras } nula
independente
3
Teste
Kolmogorow- :
3 Adistr buicdo de GA € a mesma Smirnov de 07 Ee
entre as categorias de GRUPO. Amostras 4 mn"h_-
Independents
5
Teste U de
Mann- S
4 Adistribuigio de ML éa mesma  Whitney de _— mf A
entre as categorias de GRUPO. amostras } nula
independente
3
Teste
Kolmogorow- :
g4 Adistr buigdo de ML & a mesma Smirnov de o7 ml i.-.--"
enire as categornias de GRUPO. Amostras . nula. !
Independents
5
Teste U de
Mann- ST
g A distribuigio de ROA € a mesma  Whitney de 00 mf A
entre as categorias de GRUPO. amostras } nula
independente
3
Teste
Kolmogorow- :
g A distr buicdo de ROA € a mesma  Smirmov de 001 Ee
entre as categorias de GRUPO. Amostras 4 mn"h_-
Independents
5

Séo exibidas significéncias assintdticas. O nivel de significincia & 05,

Resumo de Teste de Hipdtese

s

Hipdtese nula Teste Sig. Decizsdo
Teste U de
Mann- i =
;A distribuigio ds ROE & a mesma  Whitney de b Reijeitar 2
entre as categorias de GRUPO. amostras ! Irlipﬂ:mﬂ
independente ;
5
Teste
Kolmogorov- e
A distribuicdo de ROE &€ amesma  Smimov de 001 Rﬂiﬂﬂf”. ﬁla
entre as categorias de GRUPO. Amostras ! e
Independente g

580 exibidas significincias assintoticas. O nivel de significdncia & 05,
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APENDICE B — PLANILHA LEVANTAMENTO DE DADOS

ANO 2010

43

ALL AMER LAT R$ 2.753.531.000,00 R$ 12.519.836.000,00 R$ 245.681.000,0p R$ 3.827.976.000,00 R$3.711.902.000,00 R$ 15,00 689122312 R$ 10.336.834.680,0
ANHANGUERA R$ 1.003.839.000,00 R$ 2.929.516.000,00 R$121.622.000,00 R$ 2.004.760.000,00 R$ 1.544.067.000,00 R$ 40,000 145690261 R$ 5.827.610.440,0
ARTERIS R$ 2.184.529.000,J0 R$ 4.821.477.000,00 R$ 304.249.000,00 R$ 1.086.781.000,00 R$ 968.981.000,00 R$ 59,99 68889000 R$ 4.132.651.110,0
B2W DIGITAL R$ 4.073.569.000,0p R$ 3.212.014.000,0D R$ 33.587.000,00 R$ 225.945.000,00 R$ 209.408.000,00 R$ 31,50 113562867 R$ 3.577.230.310,5
BEMATECH R$ 326.420.000,0D R$ 502.539.000,00 R$ 34.271.000,00 R$ 400.841.000,00 R$ 394.399.000,00 R$ 8,65 51568270 R$ 446.065.535,5!
BHG R$ 124.503.000,0D R$ 801.340.000,0D0 -R$ 7.763.000,0 R$ 638.199.000,00 R$ 639.281.000,00 R$ 20,19 36472000 R$ 736.369.680,0
BR BROKERS R$ 335.590.000,00 R$ 536.130.000,00 R$ 76.603.000,00 R$ 451.625.000,00 R$ 420.264.000,00 R$ 9,55 168877000 R$ 1.612.775.350,0
BRF SA R$ 22.681.253.000,00 R$ 27.751.547.000,00 R$ 804.996.000,00 R$ 13.636.518.000,00 R$ 13.316.088.000,00 R$ 27,34] 872473246 R$ 23.853.418.545,6)
BROOKFIELD R$ 3.284.129.000,00 R$ 7.370.875.000,00 R$ 363.669.000,00 R$ 2.701.894.000,00 R$ 2.559.575.000,0D R$ 8,65 438140215 R$ 3.789.912.859,7
CCR SA R$ 4.657.256.000,00 R$ 12.264.721.000,00 R$ 677.508.000,00 R$ 3.140.390.000,00 R$ 3.242.780.000,00 R$46,90 441396800 R$ 20.701.509.920,0
CIA HERING R$ 1.013.486.000,00 R$ 906.403.000,00 R$ 212.013.000,0P R$ 528.224.000,00 R$ 448.819.000,00 R$ 27,00 162722000 R$ 4.393.494.000,0
COPASA R$ 3.238.071.000,00 R$ 7.281.302.000,0p R$ 669.776.000,00 R$4.222.185.000,00 R$ 3.999.403.000,00 R$ 28,70 115299000 R$ 3.309.081.300,0
COSAN R$ 18.063.480.000,00 R$ 18.146.309.000,00 R$ 776.562.000,00 R$ 6.784.346.000,00 R$ 6.383.261.000,00 R$ 25,40, 407214000 R$ 10.343.235.600,0
CPFL ENERGIA R$ 12.023.729.000,00 R$ 20.056.797.000,00 R$ 1.614.577.000,00 R$ 6.749.656.000,00 R$ 6.643.217.000,00 R$41,20] 481137130 R$ 19.822.849.756,0)
CR2 R$ 434.070.000,00 R$ 814.146.000,00 R$ 45.158.000,00 R$ 431.120.000,00 R$ 426.300.000,00 R$ 7,45 46136250 R$ 343.715.062,5!
CREMER R$ 375.380.000,d0 R$ 508.937.000,00 R$ 32.201.000,00 R$ 285.781.000,00 R$ 318.062.000,0p R$ 17,49 31923835 R$ 558.347.874,1
CSU CARDSYST R$ 383.310.000,00  R$ 312.851.000,00 R$ 33.052.000,00 R$ 152.571.000,00 R$ 142.135.000,00 R$ 6,76 48572000 R$ 328.346.720,0
CYRELA REALT R$ 4.890.105.000,00 R$ 12.042.561.000,00 R$ 685.066.000,00 R$4.681.937.000,00 R$4.393.660.000,00 R$ 21,85 423004000 R$ 9.242.637.400,0
DIRECIONAL R$ 781.907.000,00 R$ 1.679.543.000,00 R$ 180.442.000,0P R$ 827.855.000,00 R$ 752.356.000,00 R$ 13,49 133407162 R$ 1.799.662.615,3
DURATEX R$ 2.741.810.000,00 R$6.170.867.000,00 R$ 467.247.000,00 R$ 3.452.528.000,00 R$3.297.214.000,00 R$ 17,85 458362776 R$ 8.181.775.551,6
ECORODOVIAS R$ 1.427.608.000,00 R$4.165.776.000,00 R$ 594.039.000,00 R$ 1.787.867.000,00 R$ 1.204.799.000,00 R$12,78 558699000 R$ 7.140.173.220,0
EMBRAER R$ 9.380.625.000,d0 R$ 13.981.014.000,00 R$600.178.000,0p R$5.217.757.000,00 R$5.118.784.000,00 R$ 11,80 740465000 R$ 8.737.487.000,0
ENERGIAS BR R$ 5.397.925.000,00 R$ 12.767.650.000,00 R$ 736.641.000,00 R$6.455.121.000,00 R$ 6.338.476.000,00 R$38,71] 158805000 R$ 6.147.341.550,0
ENEVA R$ 98.455.000,00 R$ 6.279.555.000,0p -R$ 255.614.000,00 R$ 1.701.563.000,00 R$ 1.790.321.000,00 R$ 26,34 136693000 R$ 3.600.493.620,0
EQUATORIAL R$ 1.798.883.000,00 R$3.276.531.000,00 R$ 286.098.000,00 R$1.270.917.000,00 R$ 1.368.852.000,00 R$ 11,40 108826325 R$ 1.240.620.105,0
ESTACIO PART R$ 1.016.156.000,00  R$ 804.536.000,00 R$ 80.660.000,00 R$ 585.898.000,00 R$ 519.671.000,00 R$ 27,000 82038041 R$ 2.215.027.107,0
ETERNIT R$ 758.745.000,00 R$ 661.078.000,00  R$ 102.084.000,0D R$ 412.489.000,00 R$ 401.646.000,00 R$ 12,000 89500000 R$ 1.074.000.000,0
EVEN R$ 1.955.931.000,00 R$ 3.060.645.000,00 R$ 255.044.000,00 R$ 1.409.837.000,00 R$ 1.163.844.000,00 R$ 8,60] 233293408 R$ 2.006.323.308,8
EZTEC R$ 636.397.000,00 R$1.381.471.000,00 R$ 245.462.000,00 R$1.116.642.000,00 R$1.020.771.000,00 R$ 14,03 146724120 R$ 2.058.539.403,6
FER HERINGER R$ 3.521.471.000,00 R$ 2.022.844.000,0D R$ 61.805.000,00 R$ 409.722.000,00 R$ 378.819.000,0D0 R$ 9,27 48471000 R$ 449.326.170,0
FIBRIA R$ 6.283.387.000,0p0 R$ 30.273.856.000,00 R$ 603.154.000,00 R$ 15.404.846.000,00 R$ 15.240.132.000,00 R$ 26,49 467591824 R$ 12.386.507.417,7|
FLEURY R$ 871.541.000,00 R$ 1.328.168.000,00 R$ 130.001.000,00 R$ 1.011.803.000,0D R$ 925.386.000,00 R$ 26,65 131298550 R$ 3.499.106.357,5
GAFISA R$ 3.403.050.000,00 R$9.040.791.000,00 R$ 288.484.000,00 R$ 3.783.669.000,00 R$ 3.083.925.000,00 R$12,04 431515000 R$ 5.195.440.600,0)

O O 00 @ OO0 0000000 o0oowo O UUmrmo oo oo OO OO O OO




44

CTOTOUO O U0 OO0 0 O 00+ 000000 SO0 0 00000 oo OoONOCOOU0o o oo

GRENDENE R$ 1.604.507.000,00 R$ 1.998.281.000,00 R$ 312.467.000,00 R$ 1.675.666.000,00 R$ 1.570.117.000,0D R$9,32| 300720000 R$ 2.802.710.400,0
HELBOR R$ 987.173.000,00 R$ 2.099.216.000,00 R$ 182.058.000,0P R$ 727.827.000,00 R$ 578.830.000,0p  R$ 20,99 65097000 R$ 1.366.386.030,0
HRT PETROLEO R$ 15.593.000,00 R$ 2.695.652.000,0p -R$ 142.370.000,00 R$ 2.660.457.000,00 R$ 1.533.661.000,0p R$ 1.590,0Q 4619349 R$ 7.344.764.910,0
HYPERMARCAS R$ 2.792.301.000,00 R$9.987.182.000,0p R$261.901.000,0p R$5.059.091.000,00 R$4.238.412.000,00 R$ 22,53 547846000 R$ 12.342.970.380,0)
IDEIASNET R$ 1.075.999.000,00 R$ 528.778.000,00  -R$ 35.468.000,00 R$ 132.899.000,00 R$ 124.990.000,00 R$ 3,82 115381000 R$ 440.755.420,0
INDS ROMI R$ 673.529.000,00 R$ 1.835.435.000,0D R$ 68.750.000,00 R$ 702.017.000,00 R$ 675.335.000,00 R$ 14,50 74758000 R$ 1.083.991.000,0
IOCHP-MAXION R$ 2.227.398.000,00 R$ 2.084.398.000,00 R$ 164.153.000,0P R$ 779.388.000,00 R$ 727.382.000,00 R$24,100 94863000 R$ 2.286.198.300,0,
JBS R$ 54.712.832.000,00 R$ 43.835.619.000,00 -R$ 254.612.000,00 R$ 18.694.849.000,00 R$ 18.920.429.000,00 R$ 7,17| 2567471476 R$ 18.408.770.482,9
JHSF PART R$ 762.920.000,00 R$ 2.132.699.000,00 R$ 213.466.000,0p R$ 1.078.469.000,00 R$ 997.455.000,00 R$ 3,50 426374825 R$ 1.492.311.887,5
JSL R$ 2.028.459.000,J0 R$ 2.876.734.000,0D R$ 93.041.000,00 R$ 813.212.000,00 R$ 586.635.000,00 R$ 11,15 198890000 R$ 2.217.623.500,0
LE LIS BLANC R$ 351.091.000,0p R$ 275.069.000,00 R$ 37.055.000,00 R$ 152.992.000,00 R$ 153.510.000,0p R$ 17,100 57250000 R$ 978.975.000,0
LIGHT S/A R$ 6.508.584.000,00 R$9.421.093.000,00 R$575.150.000,00 R$ 3.330.144.000,00 R$3.441.886.000,00 R$ 25,43 20393406(0 R$ 5.186.043.145,8
LLX LOG R$ 11.109.000,0 R$ 1.395.664.000,00  -R$ 25.381.000,00 R$ 939.884.000,00 R$ 978.588.000,00 R$ 4,73| 693417000 R$ 3.279.862.410,0
LOCALIZA R$ 2.497.194.000,00 R$3.354.711.000,00 R$ 255.892.000,00 R$ 898.742.000,00 R$ 803.653.000,00 R$ 26,90 201708000 R$ 5.425.945.200,0
LOG-IN R$ 620.892.000,00 R$ 1.149.606.000,00 R$ 38.522.000,00 R$ 611.915.000,00 R$ 600.105.000,0p R$ 10,40 91712000 R$ 953.804.800,0
LOJAS MARISA R$ 2.075.683.000,d0 R$ 2.061.292.000,00 R$ 208.675.000,0P R$ 823.045.000,00 R$ 771.752.000,00 R$ 25,16 184551000 R$ 4.643.303.160,0
LOJAS RENNER R$ 2.751.338.000,00 R$ 2.456.015.000,00 R$ 308.028.000,00 R$ 1.021.308.000,00 R$ 943.872.000,00 R$ 56,40 122349000 R$ 6.900.483.600,0
LOPES BRASIL R$ 338.715.000,00 R$ 977.384.000,00  R$ 132.031.000,0P R$ 334.390.000,00 R$ 173.864.000,00 R$ 39,000 55202000 R$ 2.152.878.000,0
LUPATECH R$ 515.283.000,00 R$ 1.403.547.000,00  -R$ 73.160.000,00 R$ 184.353.000,00 R$ 224.516.000,00 R$ 19,28 47737703 R$ 920.382.913,8.
M.DIASBRANCO R$ 2.444.000.000,00 R$ 2.361.609.000,0p R$ 351.641.000,00 R$ 1.760.517.000,00 R$ 1.623.907.000,00 R$ 39,50, 113450000 R$ 4.481.275.000,0
MAGNESITA SA R$ 2.276.384.000,00 R$ 4.971.093.000,0p R$ 92.344.000,00 R$ 2.215.640.000,00 R$ 2.225.991.000,00 R$10,20] 258211934 R$ 2.633.761.726,8
MARFRIG R$ 15.878.469.000,00 R$ 22.599.586.000,00 R$ 140.092.000,00 R$ 4.008.741.000,00 R$ 3.897.322.000,00 R$ 15,50, 346983954 R$ 5.378.251.287,0)
METALFRIO R$ 783.472.000,0D0 R$ 888.811.000,00 R$ 70.817.000,00 R$ 315.505.000,00 R$ 298.477.000,00 R$ 13,99 41439000 R$ 579.731.610,0
MILLS R$ 549.884.000,0! R$ 924.093.000,00  R$ 103.283.000,0P R$ 655.152.000,00 R$ 413.896.000,00 R$ 20,60 125495000 R$ 2.585.197.000,0
MINERVA R$ 3.408.205.000,0p R$ 2.628.350.000,0D R$ 22.898.000,00 R$ 540.273.000,00 R$ 532.904.000,00 R$ 6,98 105793418 R$ 738.438.057,6:
MMX MINER R$ 724.975.000,0! R$ 4.048.573.000,0D R$ 39.684.000,00 R$ 2.431.149.000,00 R$1.029.972.000,00 R$ 11,23 472973000 R$ 5.311.486.790,0
MRV R$ 3.020.951.000,0p R$ 6.791.338.000,00 R$ 675.199.000,00 R$ 3.052.750.000,00 R$ 2.788.012.000,00 R$ 15,61] 482435000 R$ 7.530.810.350,0
MULTIPLUS R$ 469.843.000,00 R$ 1.403.549.000,00 R$ 118.386.000,0P R$ 758.603.000,00 R$ 379.238.000,00 R$ 33,75 161294000 R$ 5.443.672.500,0
NATURA R$ 5.136.712.000,0p R$ 3.221.871.000,00 R$ 744.050.000,00 R$ 1.257.502.000,00 R$1.198.662.000,00 R$47,69 430881000 R$ 20.548.714.890,0
ODONTOPREV R$ 697.787.000,00 R$ 912.974.000,00 R$ 219.427.000,0P R$ 719.458.000,00 R$ 794.864.000,00 R$ 25,09 177098264 R$ 4.443.395.443,7
OSX BRASIL R$ 8.834.000,00 R$ 3.407.516.000,00  -R$77.176.000,00 R$ 2.434.016.000,00 R$ 1.231.196.000,00 R$483,00 11212500 R$ 5.415.637.500,0
PDG REALT R$ 5.229.815.000,J0 R$ 15.386.410.000,00 R$ 789.552.000,0p R$ 5.964.848.000,00 R$ 449.236.000,00 R$10,16) 1106242000 R$ 11.239.418.720,0
PORTOBELLO R$ 511.415.000,90 R$ 538.113.000,00 R$ 32.304.000,00 R$ 60.836.000,00 R$ 43.892.000,00 R$ 2,03] 159009000 R$ 322.788.270,0
POSITIVO INF R$ 2.327.605.000,00 R$ 1.621.633.000,0D R$ 89.196.000,00 R$ 686.310.000,00 R$ 662.412.000,00 R$ 9,75 87800000 R$ 856.050.000,0
PROFARMA R$ 3.132.812.000,J0 R$ 1.075.325.000,0D R$ 30.029.000,00 R$ 518.887.000,00 R$ 502.126.000,00 R$ 15,50 33164000 R$ 514.042.000,0
PROVIDENCIA R$ 453.344.000,00 R$ 1.244.566.000,0D R$ 23.814.000,00 R$ 697.101.000,00 R$ 696.526.000,00 R$ 7,40 80041132 R$ 592.304.376,8!
RENAR R$ 65.666.000,00 R$ 201.236.000,00  -R$ 35.046.000,00 R$ 58.712.000,00 R$ 57.591.000,00 R$ 0,66 110000000 R$ 72.600.000,0




RODOBENSIMOB R$ 705.124.000,00 R$ 2.171.424.000,0D R$ 71.631.000,00 R$ 677.508.000,00 R$ 650.170.000,00 R$ 16,69 48575000 R$ 810.716.750,00
ROSSI RESID R$ 2.349.499.000,00 R$5.113.503.000,00 R$ 188.090.000,00 R$ 1.983.704.000,00 R$ 1.929.675.000,00 R$14,79 266436388 R$ 3.940.594.178,5p
SABESP R$ 9.231.027.000,00 R$ 23.350.584.000,00 R$ 1.630.447.000,00 R$9.681.800.000,00 R$9.060.192.000,00 R$42,59 227836000 R$ 9.703.535.240,0D
SAO MARTINHO R$ 1.295.046.000,00 R$ 3.941.658.000,0p R$ 142.288.000,00 R$ 1.953.486.000,00 R$ 1.931.438.000,00 R$ 25,59 113000000 R$ 2.891.670.000,0p
SLC AGRICOLA R$ 888.713.000,00 R$ 3.044.599.000,0D R$ 58.613.000,00 R$ 1.874.993.000,00 R$1.841.045.000,0p R$ 22,000 98897500 R$ 2.175.745.000,0D
SPRINGS R$ 1.724.796.000,00 R$ 2.684.031.000,00  -R$ 18.432.000,00 R$ 1.647.626.000,00 R$ 1.678.715.000,0Dp R$ 5,40 143647000 R$ 775.693.800,0D
TECNISA R$ 1.415.218.000,d0 R$ 3.135.070.000,00 R$ 200.048.000,0p R$ 1.195.384.000,00 R$ 1.089.247.000,00 R$ 11,08 145383000 R$ 1.610.843.640,0D
TEGMA R$ 1.167.171.000,00 R$ 600.948.000,00 R$ 112.302.000,0P R$ 419.902.000,00 R$ 394.897.000,0p R$ 25,45 66003000 R$ 1.679.776.350,0D
TEMPO PART R$ 944.334.000,00 R$ 566.608.000,00 R$ 28.565.000,00 R$ 295.160.000,00 R$ 289.337.000,00 R$ 5,13 163098092 R$ 836.693.211,96
TEREOS R$ 5.688.000.000,00 R$ 8.366.000.000,00 R$ 196.000.000,00 R$ 3.463.000.000,00 R$ 3.023.000.000,0p R$ 3,20 682655658 R$ 2.184.498.105,6D
TOTVS R$ 1.129.475.000,d0 R$ 1.291.846.000,00 R$ 137.528.000,0P R$ 631.576.000,00 R$ 586.800.000,00 R$ 169,00 31459000 R$ 5.316.571.000,0D
TRACTEBEL R$ 4.100.381.000,d0 R$ 12.486.334.000,00 R$1.211.649.000,00 R$5.072.684.000,00 R$4.760.866.000,00 R$ 27,45 652742192 R$17.917.773.170,40
TRISUL R$ 785.896.000,00 R$ 1.799.696.000,0D R$ 39.989.000,00 R$ 508.413.000,00 R$ 485.718.000,00 R$ 7,05 81799000 R$ 576.682.950,00
TRIUNFO PART R$ 545.873.000,J0 R$ 3.015.614.000,0D R$ 30.672.000,00 R$ 1.407.515.000,00 R$ 1.398.283.000,0D R$ 9,75 146000000 R$ 1.423.500.000,0p
V-AGRO R$ 394.792.000,00 R$1.321.802.000,00  -R$ 22.910.000,00 R$ 686.466.000,00 R$ 537.646.000,00 R$ 1,00] 108419000¢ R$ 1.084.190.000,00
VALID R$ 756.849.000,0( R$ 801.104.000,00 R$ 93.920.000,00 R$ 455.050.000,00 R$ 422.051.000,00 R$ 20,25 51500000 R$ 1.042.875.000,00
VIVER R$ 778.316.000,00 R$ 2.524.188.000,0D R$ 67.373.000,00 R$ 1.120.831.000,0D R$ 957.388.000,00 R$ 3,45 285309000 R$ 984.316.050,0D
WEG R$ 4.391.973.000,d0 R$ 7.511.164.000,00  R$ 533.634.000,0p R$ 3.543.836.000,00 R$ 3.435.561.000,00 R$ 21,80 620905029 R$ 13.535.729.632,20
ANIMA R$ 0,00

AREZZO CO R$ 0,00

AUTOMETAL R$ 0,00

|
otV | | | . | | | RS0
|

BRPHARMA ] | | | | | | RS 0,00

ccxcaRvpO | [ ' ] | | RS 0,00

CPFL RENOVAV

CVC BRASIL R$ 0,00
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DASA

R$ 0,00

IMC HOLDINGS R$ 0,00
KROTON R$ 0,00
LINX R$ 0,00
LOCAMERICA R$ 0,00
MAGAZ LUIZA R$ 0,00
METAL LEVE R$ 0,00
OGX PETROLEO R$ 0,00
PARANAPANEMA

QGEP PART R$ 0,00
QUALICORP R$ 0,00
RAIADROGASIL R$ 0,00

|
seREDULCA___ [ [ [ . | | | | RS0
|

SMILES 1 ' ! . | | RS 0,00
TECHNOS R$ 0,00
TIM PART S/A R$ 0,00
TIME FOR FUN R$ 0,00
TUPY

UNICASA R$ 0,00
VIGOR FOOD R$ 0,00
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ALL AMER LAT 0,22 8,92 1,96 6,62 2,70
ANHANGUERA 0,34 12,12 4,15 7,88 2,91
ARTERIS 0,45 13,93 6,31 31,40 3,80
B2W DIGITAL 1,27 0,82 1,05 16,04 15,83
BEMATECH 0,65 10,50 6,82 8,69 1,11
BHG 0,16 -6,24 -0,97 -1,21 1,15
BR BROKERS 0,63 22,83 14,29 18,23 3,57
BRF SA 0,82 3,55 2,90 6,05 1,75
BROOKFIELD 0,45 11,07 4,93 14,21 1,40
CCR SA 0,38 14,55 5,52 20,89 6,59
CIA HERING 1,12 20,92 23,39 47,24 8,32
COPASA 0,44 20,68 9,20 16,75 0,78
COSAN 1,00 4,30 4,28 12,17 1,52
CPFL ENERGIA 0,60 13,43 8,05 24,30 2,94
CR2 0,53 10,40 5,55 10,59 0,80
CREMER 0,74 8,58 6,33 10,12 1,95
CSU CARDSYST 1,23 8,62 10,56 23,25 2,15
CYRELA REALT 0,41 14,01 5,69 15,59 1,97
DIRECIONAL 0,47 23,08 10,74 23,98 2,17
DURATEX 0,44 17,04 7,57 14,17 2,37
ECORODOVIAS 0,34 41,61 14,26 49,31 3,99
EMBRAER 0,67 6,40 4,29 11,73 1,67
ENERGIAS BR 0,42 13,65 5,77 11,62 0,95
ENEVA 0,02| -259,63 -4,07 -14,28 2,12
EQUATORIAL 0,55 15,90 8,73 20,90 0,98
ESTACIO PART 1,24 7,94 10,03 15,52 3,78
ETERNIT 1,15 13,45 15,44 25,42 2,60
EVEN 0,64 13,04 8,33 21,91 1,42
EZTEC 0,46 38,57 17,77 24,05 1,84
FER HERINGER 1,74 1,76 3,06 16,32 1,10
FIBRIA 0,21 9,60 1,99 3,96 0,80
FLEURY 0,66 14,92 9,79 14,05 3,46
GAFISA 0,38 8,48 3,19 9,35 1,37
GRENDENE 0,8¢ 19,47 15,64 19,90 1,67
HELBOR 0,47 18,44 8,67 31,45 1,88
HRT PETROLEO 0,01 -913,04 -5,28 -9,28 2,76
HYPERMARCAS 0,28 9,38 2,62 6,18 2,44
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IDEIASNET 2,03 -3,30 -6,71 -28,38 3,32
INDS ROMI 0,37 10,21 3,75 10,18 1,54
IOCHP-MAXION 1,07 7,37 7,88 22,57 2,93
JBS 1,25 -0,47 -0,58 -1,35 0,98
JHSF PART 0,34 27,98 10,01 21,40 1,38
JSL 0,71 4,59 3,23 15,86 2,73
LE LIS BLANC 1,28 10,55 13,47 24,14 6,40
LIGHT S/A 0,69 8,84 6,10 16,71 1,56
LLX LOG 0,01| -22847 -1,82 -2,59 3,49
LOCALIZA 0,74 10,25 7,63 31,84 6,04
LOG-IN 0,54 6,20 3,35 6,42 1,56
LOJAS MARISA 1,01 10,05 10,12 27,04 5,64
LOJAS RENNER 1,17 11,20 12,54 32,63 6,76
LOPES BRASIL 0,35 38,98 13,51 75,94 6,44
LUPATECH 0,37 -14,20 -5,21 -32,59 4,99
M.DIASBRANCO 1,03 14,39 14,89 21,65 2,55
MAGNESITA SA 0,46 4,06 1,86 4,15 1,19
MARFRIG 0,70 0,88 0,62 3,59 1,34
METALFRIO 0,88 9,04 7,97 23,73 1,84
MILLS 0,60 18,78 11,18 24,95 3,95
MINERVA 1,30 0,67 0,87 4,30 1,37
MMX MINER 0,18 5,47 0,98 3,85 2,18
MRV 0,44 22,35 9,94 24,22 2,47
MULTIPLUS 0,33 25,20 8,43 31,22 7,18
NATURA 1,59 14,48 23,09 62,07 16,34
ODONTOPREV 0,76 31,45 24,03 27,61 6,18
OSX BRASIL 0,00] -873,62 -2,26 -6,27 2,22
PDG REALT 0,34 15,10 5,13 175,75 1,88
PORTOBELLO 0,95 6,32 6,00 73,60 531
POSITIVO INF 1,44 3,83 5,50 13,47 1,25
PROFARMA 2,91 0,96 2,79 5,98 0,99
PROVIDENCIA 0,36 5,25 191 3,42 0,85
RENAR 0,33 -53,37 -17,42 -60,85 1,24
RODOBENSIMOB 0,32 10,16 3,30 11,02 1,20
ROSSI RESID 0,4¢ 8,01 3,68 9,75 1,99
SABESP 0,44 17,66 6,98 18,00 1,00
SAO MARTINHO 0,33 10,99 3,61 7,37 1,48
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SLC AGRICOLA 0,29 6,60 1,93 3,18 1,16
SPRINGS 064  -1,07 -0,69 -1,10 0,47
TECNISA 045 14,14 6,38 18,37 1,35
TEGMA 1,94 962| 18,69 28,44 4,00
TEMPO PART 1,67 3,02 5,04 9,87 2,83
TEREOS 0,68 3,45 2,34 6,48 0,63
TOTVS 087] 1218 1065 23,44 8,42
TRACTEBEL 0,33 2955 9,70 25,45 3,53
TRISUL 0,44 5,09 2,22 8,23 1,13
TRIUNFO PART 0,18 5,62 1,02 2,19 1,01
V-AGRO 030 580 -1,73 -4,26 1,58
VALID 0,94 1241 1172 22,25 2,29
VIVER 0,31 8,66 2,67 7,04 0,88
WEG 058 12,15 7,10 15,53 3,82
IAANSCE N N N FINANCEIRAS
ANIMA NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
AREZZO CO NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
AUTOMETAL NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS

Bossv | | | | | |NAOTEMCOTAGAO AGAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS

FINANCEIRAS

FINANCEIRAS

BRPHARMA | | | | | | NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS

FINANCEIRAS

FINANCEIRAS

lccxcARvAO || [ | | | NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS

FINANCEIRAS

CPFL RENOVAV NAO TEM COTAQAO AQAO ON NO PERIODO
CVC BRASIL NAO TEM COTAQAO AQAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS

NAO APRESENTOU DFs ANTERIOR 2011 (IMPOS CALC PLM)
FINANCEIRAS

FINANCEIRAS

IMC HOLDINGS NAO TEM COTAQAO AQAO ON NO PERIODO




SEREDUCA | | | | | |

syies [ | | | | |

KROTON NAO FAZIA PARTE NM ANTES 2012
LINX NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO
LOCAMERICA NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO
MAGAZ LUIZA NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO
METAL LEVE NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO
OGX PETROLEO NAO APRESENTOU RECEITA ANTERIOR 2012
PARANAPANEMA NAO FAZIA PARTE NM EM 2010
FINANCEIRAS
QGEP PART NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO
QUALICORP NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO
RAIADROGASIL NAO APRESENTOU DFs ANTERIOR 2011

FINANCEIRAS

NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS

NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS

TECHNOS NAO TEM COTAGCAO ACAO ON NO PERIODO

TIM PART S/A NAO FAZIA PARTE DO NM

TIME FOR FUN NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO

TUPY NAO FAZIA PARTE NM ANTES 2013
FINANCEIRAS

UNICASA NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO

VIGOR FOOD NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO

50



ANO 2011

ALL AMER LAT R$ 3.173.215.000,00 R$ 14.142.108.000,00 R$ 251.282.000,0p R$ 4.087.561.000,00 R$ 3.957.768.000,00 R$9,30] 687664312 R$ 6.395.278.101,6
ANHANGUERA R$ 1.232.168.000,00 R$ 3.501.663.000,0D R$ 42.137.000,00 R$ 2.005.599.000,00 R$ 2.005.179.000,00 R$ 20,10, 145690291 R$ 2.928.374.849,1
AREZZO CO R$ 678.907.000,00 R$ 510.628.000,00 R$ 91.613.000,00 R$ 384.047.000,00 R$ 265.132.000,0p R$ 23,20, 88542000 R$ 2.054.174.400,0
ARTERIS R$ 2.712.120.000,J0 R$5.534.283.000,00 R$ 404.396.000,00 R$ 1.398.451.000,00 R$ 1.242.616.000,00 R$ 61,00 68889000 R$ 4.202.229.000,0
AUTOMETAL R$ 1.562.671.000,0p R$ 2.312.562.000,00 R$ 193.974.000,0p R$ 1.181.193.000,00 R$ 895.969.000,0p R$ 13,88 125908000 R$ 1.747.603.040,0
B2W DIGITAL R$ 4.232.137.000,00 R$4.029.672.000,00  -R$ 89.168.000,00  R$ 1.138.848.000,0D R$ 682.396.000,0p R$ 9,00 159816337 R$ 1.438.347.033,0
BEMATECH R$ 295.032.000,0D R$ 465.793.000,00  -R$ 42.428.000,00 R$ 343.321.000,00 R$ 372.081.000,00 R$ 3,91 51568270 R$ 201.631.935,7
BHG R$ 186.931.000,00 R$ 1.016.102.000,0D R$ 7.957.000,0 R$ 730.879.000,00 R$ 684.539.000,0p R$ 15,50, 41067000 R$ 636.538.500,0!
BR BROKERS R$ 407.711.000,00 R$ 923.772.000,00 R$ 117.860.000,0P R$ 724.274.000,00 R$ 587.949.000,0p R$ 5,58 179043000 R$ 999.059.940,0
BR PHARMA R$ 1.000.665.000,00 R$ 1.049.250.000,0p R$ 8.228.000,0 R$ 723.262.000,00 R$ 414.760.000,0p R$ 8,50 159699158 R$ 1.357.442.843,0
BRF AS R$ 25.706.238.000,00 R$ 29.983.456.000,00 R$ 1.365.089.000,00 R$ 14.109.917.000,00 R$ 13.873.217.000,00 R$ 36,42] 87247324 R$ 31.775.475.619,3
BROOKFIELD R$ 3.622.606.000,00 R$ 8.842.604.000,00 R$ 161.547.000,0p R$ 2.852.470.000,00 R$ 2.777.182.000,00 R$ 4,95 455183757 R$ 2.253.159.597,1
CCR AS R$ 5.134.296.000,00 R$ 12.286.873.000,00 R$ 910.769.000,00 R$ 3.214.215.000,00 R$3.177.302.000,00 R$ 12,22 1765587200 R$ 21.575.475.584,0
CIA HERING R$ 1.353.233.000,00 R$1.108.026.000,0p R$ 297.274.000,00 R$ 710.811.000,00 R$ 619.517.000,0p R$ 32,46/ 163430000 R$ 5.304.937.800,0
COPASA R$ 3.224.932.000,00 R$ 8.267.308.000,00  R$ 464.507.000,00 R$ 4.533.604.000,00 R$ 4.377.894.000,00 R$ 33,40 114931000 R$ 3.838.695.400,0
COSAN R$ 23.390.450.000,00 R$ 22.124.135.000,00 R$ 2.644.790.000,00 R$ 9.616.374.000,00 R$ 8.200.360.000,00 R$ 33,96/ 407214000 R$ 13.828.987.440,0)
CPFL ENERGIA R$ 12.764.028.000,00 R$ 27.413.057.000,00 R$ 1.624.273.000,00 R$ 8.552.510.000,00 R$ 7.651.083.000,00 R$ 26,02 962274260 R$ 25.038.376.245,2
CR2 R$ 195.616.000,00 R$ 787.859.000,00 R$ 14.795.000,00 R$ 441.015.000,00 R$ 436.067.000,00 R$ 5,86 48443062 R$ 283.876.343,3
CREMER R$ 457.761.000,d0 R$ 787.975.000,00 R$ 18.639.000,00 R$ 300.740.000,00 R$ 293.260.000,0p R$ 14,90, 32225862, R$ 480.165.343,8!
CSU CARDSYST R$ 397.603.000,00  R$ 330.937.000,0D R$ 22.646.000,00 R$ 151.054.000,00 R$ 151.817.000,00 R$ 4,60 46571000 R$ 214.226.600,0
CYRELA REALT R$ 6.126.781.000,00 R$ 13.416.769.000,00 R$592.186.000,00 R$4.922.766.000,00 R$ 4.802.351.000,00 R$ 14,84 423004000 R$ 6.277.379.360,0
DIRECIONAL R$ 1.072.312.000,00 R$ 2.451.913.000,00 R$181.590.000,0p R$1.232.483.000,00 R$ 1.030.169.000,00 R$ 9,50 153244532 R$ 1.455.823.054,0
DURATEX R$ 2.970.365.000,00 R$ 6.814.150.000,00 R$ 374.860.000,0p R$3.692.810.000,00 R$ 3.572.669.000,00 R$8,92] 550035000 R$ 4.906.312.200,0
ECORODOVIAS R$ 1.827.371.000,00 R$ 4.156.437.000,00 R$ 387.566.000,00 R$ 1.885.101.000,00 R$ 1.836.484.000,00 R$ 13,95 558699000 R$ 7.793.851.050,0
EMBRAER R$ 9.858.055.000,d0 R$ 16.616.375.000,00 R$ 171.254.000,00 R$ 5.848.433.000,00 R$5.533.095.000,00 R$ 11,76 740465000 R$ 8.707.868.400,0
ENERGIAS BR R$ 5.705.409.000,00 R$ 13.615.953.000,00 R$691.716.000,00 R$ 6.547.638.000,00 R$6.501.379.000,00 R$ 41,500 158805000 R$ 6.590.407.500,0
ENEVA R$ 168.279.000,00 R$ 7.953.680.000,00 -R$401.682.000,00 R$1.370.075.000,00 R$ 1.535.819.000,00 R$ 46,50 136721000 R$ 6.357.526.500,0
EQUATORIAL R$ 1.980.528.000,00 R$ 3.398.831.000,00 R$ 246.169.000,00 R$ 1.258.543.000,00 R$ 1.264.730.000,00 R$ 12,67 109226672 R$ 1.383.901.934,2
ESTACIO PART R$ 1.148.437.000,00 R$ 1.068.718.000,0D R$ 70.155.000,00 R$ 618.935.000,00 R$ 602.416.000,0p R$ 17,99 82252000 R$ 1.479.713.480,0
ETERNIT R$ 820.238.000,00 R$ 691.935.000,00 R$ 97.193.000,00 R$ 438.106.000,00 R$ 425.297.000,00 R$ 8,90 89500000 R$ 796.550.000,0
EVEN R$ 1.908.348.000,00 R$ 3.489.080.000,00 R$ 232.782.000,00 R$1.594.474.000,00 R$1.502.155.000,00 R$6,18 233293408 R$ 1.441.753.261,4
EZTEC R$ 744.185.000,00 R$ 1.774.278.000,00 R$ 330.741.000,00 R$1.417.361.000,00 R$ 1.267.001.000,00 R$ 15,79 146724120 R$ 2.316.773.854,8
FER HERINGER R$ 4.704.007.000,00 R$ 2.594.203.000,0D R$ 63.890.000,00 R$ 473.612.000,00 R$ 441.667.000,0p R$ 11,10 48471000 R$ 538.028.100,0!
FIBRIA R$ 5.854.300.000,0p R$ 27.853.536.000,00 -R$ 868.114.000,00 R$ 14.539.675.000,00 R$ 14.972.260.000,00 R$ 13,87 467591824 R$ 6.485.498.598,8
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FLEURY R$ 1.125.741.000,00 R$2.841.937.000,00 R$100.647.000,00 R$1.631.881.000,00 R$1.321.842.000,00 R$ 21,40, 156203919 R$ 3.342.763.866,6
GAFISA R$ 2.940.506.000,00 R$ 9.506.624.000,00 -R$905.189.000,00 R$ 2.747.094.000,00 R$3.265.381.000,00 R$4,12| 432099000 R$ 1.780.247.880,0
GRENDENE R$ 1.482.636.000,00 R$ 2.045.624.000,00 R$ 305.451.000,00 R$ 1.800.952.000,00 R$ 1.738.309.000,00 R$7,69] 300720000 R$ 2.312.536.800,0
HELBOR R$ 1.178.528.000,d0 R$ 2.630.337.000,00 R$ 213.345.000,00 R$ 908.993.000,00 R$ 818.410.000,0p R$ 20,70 65097000 R$ 1.347.507.900,0
HRT PETROLEO R$ 9.937.000,00 R$5.390.091.000,0p -R$ 304.035.000,00 R$3.871.719.000,00 R$ 3.266.088.000,0p R$ 568,00 5856247 R$ 3.326.348.296,0
HYPERMARCAS R$ 3.324.630.000,00 R$ 13.325.286.000,00 -R$54.651.000,00 R$ 6.645.934.000,00 R$5.852.512.000,00 R$ 8,50, 626784912 R$ 5.327.671.752,0
IDEIASNET R$ 1.391.916.000,00 R$ 792.461.000,0p  -R$ 22.233.000,00 R$ 116.258.000,00 R$ 120.700.000,0p R$ 2,63 115928000 R$ 304.890.640,0
IMC HOLDINGS R$ 898.606.000,00 R$ 1.307.824.000,0D R$ 1.875.000,0 R$ 821.353.000,00 R$ 668.048.000,0p R$ 12,99 83680796 R$ 1.087.013.540,0
INDS ROMI R$ 631.054.000,00 R$ 1.781.434.000,0D R$ 4.326.000,0 R$ 679.744.000,00 R$ 690.880.000,00 R$ 6,74 74757547 R$ 503.865.866,7
IOCHP-MAXION R$ 2.905.139.000,00 R$ 2.400.564.000,00 R$ 223.436.000,0P R$ 918.620.000,00 R$ 849.004.000,0p R$ 25,25 94863000 R$ 2.395.290.750,0
JBS R$ 61.796.761.000,00 R$ 47.410.884.000,00 -R$ 322.885.000,00 R$ 21.599.188.000,00 R$ 20.147.018.000,00 R$ 6,08 3061444191 R$ 18.613.580.681,2
JHSF PART R$ 909.436.000,00 R$ 2.545.388.000,00 R$ 220.769.000,00 R$ 1.168.023.000,00 R$ 1.123.246.000,00 R$5,48| 428762581 R$ 2.349.618.943,8
JSL R$ 2.408.237.000,00 R$ 3.844.849.000,0D R$ 56.885.000,00 R$ 841.566.000,00 R$ 827.389.000,0p R$9,34| 201329600 R$ 1.880.418.464,0
LE LIS BLANC R$ 471.100.000,0D R$ 542.893.000,00 R$ 37.657.000,00 R$ 197.020.000,00 R$ 175.006.000,0p R$ 27,30 57250000 R$ 1.562.925.000,0
LIGHT S/A R$ 6.944.785.000,00 R$ 11.061.126.000,00 R$ 341.978.000,00 R$3.171.828.000,00 R$ 3.250.986.000,00 R$ 28,80 203934060 R$ 5.873.300.928,0
LLX LOG R$ 15.649.000,0 R$ 2.280.869.000,00  -R$ 52.877.000,00 R$ 905.622.000,00 R$ 922.753.000,0p R$ 3,37 693741000 R$ 2.337.907.170,0
LOCALIZA R$ 2.918.130.000,00  R$ 4.009.554.000,00 R$ 291.642.000,00 R$ 1.120.583.000,00 R$ 1.009.662.000,00 R$ 25,60, 201708000 R$ 5.163.724.800,0
LOG-IN R$ 658.720.000,0p R$ 1.606.809.000,00  -R$ 77.133.000,00 R$ 555.092.000,00 R$ 583.503.000,00 R$ 6,86 91712000 R$ 629.144.320,0
LOJAS MARISA R$ 2.450.315.000,d0 R$ 2.432.599.000,00 R$ 177.493.000,0P R$ 857.765.000,00 R$ 840.405.000,0p R$ 17,10, 184551000 R$ 3.155.822.100,0
LOJAS RENNER R$ 3.238.543.000,00 R$ 2.983.504.000,00 R$ 336.907.000,00 R$ 1.154.998.000,00 R$ 1.088.153.000,00 R$ 48,41 128821000 R$ 6.236.224.610,0
LOPES BRASIL R$ 432.388.000,00 R$ 1.110.040.000,0p R$ 150.631.000,0P R$ 530.956.000,00 R$ 432.673.000,0p R$ 26,000 56562000 R$ 1.470.612.000,0
M.DIASBRANCO R$ 2.911.033.000,00 R$ 3.058.156.000,00 R$ 366.544.000,00 R$ 2.005.773.000,00 R$ 1.883.145.000,00 R$ 47,70, 113450000 R$ 5.411.565.000,0
MAGAZ LUIZA R$ 6.419.371.000,0 R$ 4.877.354.000,0D R$ 11.666.000,00 R$ 620.945.000,00 R$ 334.190.000,0p R$9,54| 186494000 R$ 1.779.152.760,0
MAGNESITA SA R$ 2.318.903.000,00 R$ 5.334.169.000,0D R$ 98.550.000,00 R$ 2.653.161.000,00 R$ 2.434.400.000,00 R$5,77] 291981934 R$ 1.684.735.759,1
MARFRIG R$ 21.884.909.000,00 R$ 23.823.441.000,00 -R$ 746.683.000,00 R$ 3.419.214.000,00 R$3.713.977.000,00 R$8,54| 346983954 R$ 2.963.242.967,1
METAL LEVE R$ 2.236.756.000,00 R$ 2.540.428.000,00 R$ 189.287.000,00 R$1.342.078.000,00 R$ 1.344.957.000,00 R$ 42,50 42769500 R$ 1.817.703.750,0
METALFRIO R$ 755.241.000,00 R$ 930.559.000,00 R$ 11.126.000,00 R$ 257.169.000,00 R$ 286.337.000,00 R$ 5,50 41439000 R$ 227.914.500,0
MILLS R$ 677.592.000,00 R$ 1.280.619.000,0p R$ 92.177.000,00 R$ 736.140.000,00 R$ 695.646.000,0p R$ 17,70, 126657000 R$ 2.241.828.900,0
MINERVA R$ 3.976.977.000,0p R$ 3.499.191.000,0D R$ 41.715.000,00 R$ 612.670.000,00 R$ 576.471.000,0p R$5,30] 105909718 R$ 561.321.505,4
MMX MINER R$ 1.035.684.000,00 R$6.196.811.000,0D -R$ 2.153.000,0 R$ 2.907.281.000,00 R$ 2.669.215.000,00 R$6,67| 619761000 R$ 4.133.805.870,0
MRV R$ 4.015.063.000,0p R$9.160.646.000,00 R$816.291.000,00 R$ 3.670.089.000,00 R$3.361.419.000,00 R$ 10,70, 482710000 R$ 5.164.997.000,0
MULTIPLUS R$ 1.246.812.000,00 R$ 1.308.434.000,00 R$ 274.246.000,0P R$ 259.138.000,00 R$ 508.870.000,0p R$ 32,25 161371285 R$ 5.204.223.941,2
NATURA R$ 5.591.374.000,0p R$3.793.012.000,00 R$830.901.000,00 R$ 1.250.245.000,00 R$ 1.253.873.000,00 R$ 36,26/ 431239000 R$ 15.636.726.140,0
ODONTOPREV R$ 835.263.000,00 R$ 993.278.000,00  R$ 145.670.000,0P R$ 764.040.000,00 R$ 741.749.000,0p R$ 26,60 177098264 R$ 4.710.813.822,4
OSX BRASIL R$ 144.233.000,00 R$ 4.448.401.000,00 R$ 4.685.000,0 R$ 2.700.307.000,00 R$ 2.567.161.000,00 R$ 11,50 280575225 R$ 3.226.615.087,5
PDG REALT R$ 6.877.380.000,J0 R$ 17.253.079.000,00 R$ 708.007.000,0p R$ 6.436.886.000,00 R$ 6.200.867.000,00 R$5,90| 112363200( R$ 6.629.428.800,0)
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PORTOBELLO R$ 586.806.000,090 R$ 550.222.000,00 R$ 24.390.000,00 R$ 81.798.000,00 R$ 71.317.000,00 R$1,76] 159009009 R$ 279.855.840,0D
POSITIVO INF R$ 2.081.291.000,J0 R$ 1.556.903.000,00  -R$ 67.907.000,00 R$ 619.172.000,00 R$ 652.741.000,00 R$5,78 87800000 R$ 507.484.000,0D
PROFARMA R$ 3.317.048.000,J0 R$ 1.233.124.000,0D R$ 27.192.000,00 R$ 541.471.000,00 R$ 530.179.000,0p R$ 10,75 33299000 R$ 357.964.250,00
PROVIDENCIA R$ 526.614.000,00 R$ 1.180.143.000,0p R$ 29.451.000,00 R$ 689.285.000,00 R$ 693.193.000,00 R$ 6,20 80041132 R$ 496.255.018,4D
QGEP PART R$ 289.007.000,00 R$ 2.729.723.000,0D R$ 92.137.000,00 R$2.175.763.000,00 R$ 1.399.033.000,00 R$ 16,50, 265806905 R$ 4.385.813.932,50
QUALICORP R$ 680.464.000,00 R$ 2.855.306.000,0p  -R$ 33.670.000,00 R$1.938.120.000,00 R$1.774.983.000,00 R$ 16,75 260083463 R$ 4.356.398.005,2p
RENAR R$ 52.522.000,00 R$ 182.416.000,00  -R$ 21.599.000,00 R$ 46.812.000,00 R$ 52.762.000,00 R$0,27| 110000009 R$ 29.700.000,00
RODOBENSIMOB R$ 746.684.000,J0 R$ 2.031.159.000,0D R$ 57.892.000,00 R$ 712.940.000,00 R$ 695.224.000,0p R$ 11,13 48575000 R$ 540.639.750,00
ROSSI RESID R$ 2.837.138.000,00 R$ 7.134.342.000,00 R$ 78.677.000,00 R$ 1.984.702.000,00 R$ 1.984.202.000,00 R$ 8,00 26833929¢ R$ 2.146.714.368,00
SABESP R$ 9.941.637.000,00 R$ 25.214.984.000,00 R$ 1.223.419.000,00 R$ 10.545.896.000,00 R$ 10.113.848.000,00 R$52,03 227836000 R$ 11.854.307.080,00
SAO MARTINHO R$ 1.366.990.000,00 R$4.787.167.000,00 R$ 126.611.000,00 R$ 2.024.678.000,00 R$ 1.989.082.000,00 R$ 23,39 113000000 R$ 2.643.070.000,00
SLC AGRICOLA R$ 1.005.640.000,d0 R$ 3.584.453.000,00 R$ 159.992.000,00 R$1.920.236.000,00 R$ 1.897.614.000,00 R$ 15,50 98897500 R$ 1.532.911.250,00
SPRINGS R$ 1.407.841.000,00 R$ 2.679.424.000,00 -R$ 407.166.000,00 R$ 1.206.497.000,00 R$ 1.427.061.000,0p R$3,17| 143647000 R$ 455.360.990,00
TECHNOS R$ 262.030.000,00 R$ 460.472.000,00 R$ 88.957.000,00 R$ 366.814.000,00 R$ 249.656.000,0p R$ 15,80 76175206 R$ 1.203.568.254,8D
TECNISA R$ 1.596.145.000,00 R$ 3.943.761.000,00 R$ 144.411.000,00 R$ 1.632.314.000,00 R$ 1.413.849.000,0p R$ 10,05 185967000 R$ 1.868.968.350,0D
TEGMA R$ 1.509.364.000,00 R$ 953.130.000,00 R$ 99.070.000,00 R$ 398.088.000,00 R$ 408.995.000,0p R$ 25,65 66003000 R$ 1.692.976.950,0D
TEMPO PART R$ 1.031.618.000,00  R$ 542.392.000,00 R$ 32.142.000,00 R$ 309.467.000,00 R$ 302.313.000,0p R$ 4,15 156401054 R$ 649.064.374,1D
TEREOS R$ 6.876.000.000,00 R$ 9.364.000.000,00 R$ 157.000.000,00 R$ 3.627.000.000,00 R$ 3.545.000.000,0p R$3,43] 675578862 R$ 2.317.235.496,6p
TIM PART S/A R$ 17.085.977.000,J0 R$ 23.438.221.000,00 R$ 1.281.228.000,00 R$ 12.956.737.000,00 R$ 11.628.773.000,00 R$9,24| 2417632647 R$ 22.338.925.658,28
TIME FOR FUN R$ 609.825.000,d0 R$ 673.898.000,00 R$ 61.071.000,00 R$ 338.028.000,00 R$ 235.673.000,0p R$ 11,45 69290000 R$ 793.370.500,0D0
TOTVS R$ 1.279.160.000,d0 R$ 1.337.848.000,0p R$ 169.383.000,0P R$ 749.867.000,00 R$ 690.721.000,0p R$ 33,26 159466791 R$ 5.303.865.468,6p
TRACTEBEL R$ 4.326.951.000,d0 R$ 12.028.563.000,00 R$ 1.448.106.000,00 R$ 5.450.258.000,00 R$5.261.471.000,00 R$29,96| 652742192 R$ 19.556.156.072,32
TRISUL R$ 782.288.000,00 R$ 1.664.719.000,00  -R$ 38.538.000,00 R$ 468.098.000,00 R$ 488.255.000,00 R$ 2,85 81799000 R$ 233.127.150,00
TRIUNFO PART R$ 695.417.000,d0 R$ 3.403.687.000,0D R$ 10.888.000,00 R$ 1.360.542.000,00 R$ 1.383.846.000,00 R$9,40{ 146000000 R$ 1.372.400.000,0p
V-AGRO R$ 315.623.000,00 R$2.727.017.000,00 -R$ 187.223.000,00 R$ 1.289.126.000,0D R$ 987.796.000,0p R$ 0,32| 2320145000 R$ 742.446.400,00
VALID R$ 873.919.000,0( R$ 915.601.000,00 R$ 111.820.000,0P R$ 503.310.000,00 R$ 479.180.000,0p R$ 21,80 55750000 R$ 1.215.350.000,00
VIVER R$ 681.896.000,00 R$3.118.797.000,00 -R$ 114.928.000,00 R$ 1.005.903.000,00 R$ 1.063.367.000,00 R$ 2,00 285309000 R$ 570.618.000,0D
WEG R$ 5.189.409.000,d0 R$9.105.861.000,00 R$ 607.021.000,00 R$ 3.906.589.000,00 R$3.725.212.000,00 R$ 18,78 620405029 R$ 11.651.206.444,6Q
LUPATECH R$ 542.154.000,0 R$ 1.448.961.000,0 -R$ 241.911.000,0 -R$ 43.734.000,0 R$ 70.309.000,0 R$ 4,45 47737703 R$ 212.432.778,3b
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ccxcarvpO | [ ! ' ] | | | RS 0,00

CPFL RENOVAV

CVC BRASIL

KROTON R$ 0,00
LINX R$ 0,00
LOCAMERICA R$ 0,00
OGX PETROLEO R$ 0,00

PARANAPANEMA

RAMDROGASIL | [ | | | | | RS 0,00

seREOVCA___| [ . | | | | RS 0,00

|
sves | ./l /] | | | R0

TUPY !/ ' [ | RS 0,00
UNICASA R$ 0,00
VIGOR FOOD R$ 0,00
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ALL AMER LAT 0,22 7,92 1,78 6,35 1,56
ANHANGUERA 0,35 3,42 1,20 2,10 1,46
AREZZO CO 1,33 13,49 17,94 34,55 5,35
ARTERIS 0,49 14,91 7,31 32,54 3,00
AUTOMETAL 0,68 12,41 8,39 21,65 1,48
B2W DIGITAL 1,05 -2,11 -2,21|  -13,07 1,26
BEMATECH 0,63 -14,38 -9,11| -11,40 0,59
BHG 0,18 4,26 0,78 1,16 0,87
BR BROKERS 0,44 28,91 12,76 20,05 1,38
BR PHARMA 0,95 0,82 0,78 1,98 1,88
BRF AS 0,86 5,31 4,55 9,84 2,25
BROOKFIELD 0,41 4,46 1,83 5,82 0,79
CCR AS 0,42 17,74 7,41 28,66 6,71
CIAHERING 1,22 21,97 26,83 47,98 7,46
COPASA 0,39 14,40 5,62 10,61 0,85
COSAN 1,06 11,31 11,95 32,25 1,44
CPFL ENERGIA 0,47 12,73 5,93 21,23 2,93
CR2 0,25 7,56 1,88 3,39 0,64
CREMER 0,58 4,07 2,37 6,36 1,60
CSU CARDSYST 1,2( 5,70 6,84 14,92 1,42
CYRELA REALT 0,46 9,67 4,41 12,33 1,28
DIRECIONAL 0,44 16,93 7,41 17,63 1,18
DURATEX 0,44 12,62 5,50 10,49 1,33
ECORODOVIAS 0,44 21,21 9,32 21,10 4,13
EMBRAER 0,59 1,74 1,03 3,10 1,49
ENERGIAS BR 0,42 12,12 5,08 10,64 1,01
ENEVA 0,02 -238,70 -5,05| -26,15 4,64
EQUATORIAL 0,58 12,43 7,24 19,46 1,10
ESTACIO PART 1,07 6,11 6,56 11,65 2,39
ETERNIT 1,19 11,85 14,05 22,85 1,82
EVEN 0,55 12,20 6,67 15,50 0,90
EZTEC 0,42 44,44 18,64 26,10 1,63
FER HERINGER 1,81 1,36 2,46 14,47 1,14
FIBRIA 0,21 -14,83 -3,12 -5,80 0,45
FLEURY 0,40 8,94 3,54 7,61 2,05
GAFISA 0,31 -30,78 -9,52| -27,72 0,65
GRENDENE 0,72 20,60 14,93 17,57 1,28
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HELBOR 0,45 18,10 8,11 26,07 1,48
HRT PETROLEO 0,00 -3059,63 -5,64 -9,31 0,86
HYPERMARCAS 0,25 -1,64 -0,41 -0,93 0,80
IDEIASNET 1,76 -1,60 -2,81| -18,42 2,62
IMC HOLDINGS 0,69 0,21 0,14 0,28 1,32
INDS ROMI 0,35 0,69 0,24 0,63 0,74
IOCHP-MAXION 1,21 7,69 9,31 26,32 2,61
JBS 1,30 -0,52 -0,68 -1,60 0,86
JHSF PART 0,34 24,28 8,67 19,65 2,01
JSL 0,63 2,36 1,48 6,88 2,23
LE LIS BLANC 0,87 7,99 6,94 21,52 7,93
LIGHT S/A 0,63 4,92 3,09 10,52 1,85
LLX LOG 0,01 -337,89 -2,32 -5,73 2,58
LOCALIZA 0,73 9,99 7,27 28,89 4,61
LOG-IN 0,41 -11,71 -4,80| -13,22 1,13
LOJAS MARISA 1,01 7,24 7,30 21,12 3,68
LOJAS RENNER 1,09 10,40 11,29 30,96 5,40
LOPES BRASIL 0,39 34,84 13,57 34,81 2,77
M.DIASBRANCO 0,95 12,59 11,99 19,46 2,70
MAGAZ LUIZA 1,32 0,18 0,24 3,49 2,87
MAGNESITA SA 0,43 4,25 1,85 4,05 0,63
MARFRIG 0,92 -3,41 -3,13| -20,10 0,87
METAL LEVE 0,88 8,46 7,45 14,07 1,35
METALFRIO 0,81 1,47 1,20 3,89 0,89
MILLS 0,53 13,60 7,20 13,25 3,05
MINERVA 1,14 1,05 1,19 7,24 0,92
MMX MINER 0,17 -0,21 -0,03 -0,08 1,42
MRV 0,44 20,33 8,91 24,28 1,41
MULTIPLUS 0,95 22,00 20,96 53,89 20,08
NATURA 1,47 14,86 21,91 66,27 12,51
ODONTOPREV 0,84 17,44 14,67 19,64 6,17
OSX BRASIL 0,03 3,25 0,11 0,18 1,19
PDG REALT 0,40 10,29 4,10 11,42 1,03
PORTOBELLO 1,07 4,16 4,43 34,20 3,42
POSITIVO INF 1,34 -3,26 -4,36| -10,40 0,82
PROFARMA 2,69 0,82 2,21 5,13 0,66
PROVIDENCIA 0,45 5,59 2,50 4,25 0,72
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QGEP PART 0,11 31,88 3,38 6,59 2,02
QUALICORP 0,24 -4,95 -1,18 -1,90 2,25
RENAR 0,29 -41,12| -11,84| -40,94 0,63
RODOBENSIMOB 0,37 7,75 2,85 8,33 0,76
ROSSI RESID 0,4 2,77 1,10 3,97 1,08
SABESP 0,39 12,31 4,85 12,10 1,12
SAO MARTINHO 0,29 9,26 2,64 6,37 1,31
SLC AGRICOLA 0,28 15,91 4,46 8,43 0,80
SPRINGS 0,53 -28,92| -15,20{ -28,53 0,38
TECHNOS 0,57 33,95 19,32 35,63 3,28
TECNISA 0,40 9,05 3,66 10,21 1,14
TEGMA 1,58 6,56 10,39 24,22 4,25
TEMPO PART 1,90 3,12 5,93 10,63 2,10
TEREOS 0,73 2,28 1,68 4,43 0,64
TIM PART S/A 0,73 7,50 5,47 11,02 1,72
TIME FOR FUN 0,90 10,01 9,06 25,91 2,35
TOTVS 0,96 13,24 12,66 24,52 7,07
TRACTEBEL 0,36 33,47 12,04 27,52 3,59
TRISUL 0,47 -4,93 -2,31 -7,89 0,50
TRIUNFO PART 0,20 1,57 0,32 0,79 1,01
V-AGRO 0,12 -59,32 -6,87| -18,95 0,58
VALID 0,95 12,80 12,21 23,34 241
VIVER 0,22 -16,85 -3,69| -10,81 0,57
WEG 0,57 11,70 6,67 16,29 2,98
LUPATECH 0,37 -44,62| -16,70| -344,07 -4,86| APRESENTOU PL NEGATIVO

FINANCEIRAS

aNwA | | | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS
Bosev | | | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS

ccxcARvAO | | | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS




FINANCEIRAS

CPFL RENOVAV NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO

CVC BRASIL NAO TEM COTACAO ACAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS

NAO APRESENTOU DFs ANTERIOR 2011 (IMPOS CALC PLM)

FINANCEIRAS

FINANCEIRAS
KROTON NAO FAZIA PARTE DO NM ANTES 2012

LINX NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
LOCAMERICA NAO TEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
OGX PETROLEO NAO APRESENTOU RECEITA ANTERIOR 2012
PARANAPANEMA NAO FAZIA PARTE DO NM ANTES 2012

FINANCEIRAS

RAIADROGASIL | | | | | NAO APRESENTOU DFs ANTERIOR 2011 (IMPOS CALC PLM)

FINANCEIRAS

SEREDUCA | | | | | | NAOTEMCOTACAO AGCAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS

smites ||| | | | NAOTEMCOTACAO AGCAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS

Twey | | | | | |NAOFAZIAPARTE NM ANTES 2013

FINANCEIRAS

UNICASA NAO TEM COTACAO AGCAO ON NO PERIODO

VIGOR FOOD NAO TEM COTACAO AGCAO ON NO PERIODO
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ANO 2012

ALL AMER LAT R$ 3.568.578.000,00 R$ 17.652.417.000,00 R$ 243.367.000,00 R$4.276.422.000,00 R$4.181.991.000,00 R$8,31] 687664312 R$ 5.714.490.432,7|
ANHANGUERA R$ 1.607.384.000,00 R$ 3.724.521.000,0D R$ 152.048.000,0p R$ 2.209.139.000,00 R$ 2.107.369.000,00 R$ 34,57 145690261 R$ 5.036.512.322,7|
AREZZO CO R$ 860.335.000,00 R$ 636.591.000,00 R$ 96.874.000,00 R$ 453.899.000,00 R$ 419.153.000,0p R$ 39,55 88587000 R$ 3.503.615.850,0
ARTERIS R$ 3.118.797.000,J0 R$ 6.048.420.000,0D R$ 403.566.000,00 R$ 1.607.084.000,00 R$ 1.502.767.000,00 R$ 18,85 344444000 R$ 6.492.769.400,0
AUTOMETAL R$ 1.613.063.000,0p R$ 2.588.601.000,0D R$ 159.295.000,0p R$ 1.262.340.000,00 R$ 1.221.766.000,00 R$ 21,02 125908000 R$ 2.646.586.160,0
B2W DIGITAL R$ 4.812.439.000,00 R$ 4.786.747.000,00  -R$ 170.667.000,00 R$ 969.013.000,0p R$ 1.053.930.000,00 R$ 17,00 156536355 R$ 2.661.118.035,0
BEMATECH R$ 328.390.000,0D R$ 477.338.000,00 R$ 32.513.000,00 R$ 374.705.000,00 R$ 359.013.000,00 R$ 5,80 51568270 R$ 299.095.966,0
BHG R$ 237.141.000,00 R$ 1.132.949.000,0D -R$ 7.477.000,0 R$ 761.953.000,00 R$ 746.416.000,0p R$ 19,25 42567000 R$ 819.414.750,0
BR BROKERS R$ 383.127.000,00 R$ 916.524.000,00 R$ 95.361.000,00 R$ 760.340.000,00 R$ 742.307.000,0p R$ 6,80 190814000 R$ 1.297.535.200,0
BR PHARMA R$ 2.685.741.000,00 R$ 2.903.094.000,0p R$ 2.974.000,0 R$ 1.543.120.000,00 R$ 1.133.191.000,00 R$ 14,40 254649970 R$ 3.666.959.568,0
BRF SA R$ 28.517.383.000,00 R$ 30.772.248.000,00 R$ 820.667.000,00 R$ 14.576.040.000,00 R$ 14.342.978.000,00 R$ 42,19] 872473246 R$ 36.809.646.248,7
BROOKFIELD R$ 3.253.445.000,d0 R$ 10.279.040.000,00 -R$ 388.004.000,0p0 R$ 2.853.739.000,00 R$ 2.853.104.000,00 R$3,42] 575902712 R$ 1.969.587.275,0
CCR SA R$ 5.767.698.000,00 R$ 14.305.826.000,00 R$ 1.192.373.000,00 R$ 3.362.332.000,00 R$ 3.288.273.000,00 R$ 19,45 1765587200 R$ 34.340.671.040,0
CIA HERING R$ 1.491.316.000,00 R$ 1.182.334.000,0P R$ 311.014.000,00 R$ 784.000.000,00 R$ 747.405.000,00 R$ 41,99 164224000 R$ 6.895.765.760,0
COPASA R$ 3.519.027.000,00 R$ 9.028.137.000,0D R$ 481.723.000,00 R$ 4.990.264.000,00 R$ 4.761.934.000,00 R$ 43,75 119684000 R$ 5.236.175.000,0
COSAN R$ 30.016.488.000,00 R$ 33.800.035.000,00 R$ 868.315.000,0p R$ 13.395.672.000,00 R$ 11.506.023.000,00 R$ 45,34] 407214353 R$ 18.463.098.765,0
CPFL ENERGIA R$ 15.055.147.000,00 R$ 31.075.687.000,00 R$ 1.256.734.000,00 R$ 8.407.061.000,00 R$ 8.479.785.000,00 R$ 21,40 962274260 R$ 20.592.669.164,0
CR2 R$ 157.399.000,00 R$ 669.990.000,00 -R$ 23.175.000,00 R$ 413.615.000,00 R$ 427.315.000,00 R$ 4,69 48443062, R$ 227.197.960,7
CREMER R$ 618.026.000,d0 R$ 769.680.000,00 -R$ 10.476.000,00 R$ 279.656.000,00 R$ 290.198.000,0p R$ 12,93 32764254 R$ 423.641.804,2
CSU CARDSYST R$ 372.976.000,00  R$ 337.259.000,0D0 R$ 22.195.000,00 R$ 161.317.000,00 R$ 156.190.000,00 R$4,19 46571000 R$ 195.132.490,0
CYRELA REALT R$ 5.837.953.000,00 R$ 13.829.895.000,00 R$ 778.719.000,0p R$ 5.393.306.000,00 R$5.158.036.000,00 R$ 17,89 416659000 R$ 7.454.029.510,0
DASA R$ 2.264.142.000,00 R$ 4.272.175.000,0p R$ 84.728.000,00 R$2.607.192.000,00 R$ 2.574.606.000,00 R$ 13,19 311803015 R$ 4.112.681.767,8
DIRECIONAL R$ 1.367.773.000,00 R$ 3.027.111.000,0p R$ 230.167.000,0p R$ 1.421.358.000,00 R$ 1.326.920.000,00 R$ 14,15 153972578 R$ 2.178.711.978,7|
DURATEX R$ 3.394.399.000,00 R$ 7.758.598.000,0D R$ 459.711.000,0p R$ 4.023.605.000,00 R$ 3.858.207.000,00 R$ 14,85 550054000 R$ 8.168.301.900,0,
ECORODOVIAS R$ 2.409.107.000,00 R$ 6.195.956.000,0D R$ 427.045.000,0p R$ 2.125.487.000,00 R$ 2.005.294.000,00 R$ 17,30 558699000 R$ 9.665.492.700,0
EMBRAER R$ 12.201.715.000,00 R$ 19.393.667.000,00 R$ 699.008.000,0p R$ 6.846.482.000,00 R$ 6.347.457.000,00 R$ 14,45 740465000 R$ 10.699.719.250,0
ENERGIAS BR R$ 6.567.283.000,00 R$ 14.429.843.000,00 R$ 533.537.000,0p R$ 6.350.203.000,00 R$ 6.448.920.000,00 R$ 12,49 476415000 R$ 5.950.423.350,0
ENEVA R$ 490.940.000,0p R$9.451.180.000,00 -R$ 434.454.000,00 R$ 2.704.575.000,00 R$ 2.037.325.000,00 R$ 11,15 578242000 R$ 6.447.398.300,0
EQUATORIAL R$ 2.987.183.000,00 R$ 9.433.461.000,0D R$ 215.070.000,0p R$ 2.527.525.000,00 R$ 1.893.034.000,00 R$ 18,73 185243902 R$ 3.469.618.284,4
ESTACIO PART R$ 1.383.288.000,00 R$ 1.239.810.000,0D R$ 109.687.000,00 R$ 707.035.000,00 R$ 662.985.000,0p R$ 41,72 82505000 R$ 3.442.108.600,0
ETERNIT R$ 906.317.000,00 R$ 810.120.000,00 R$ 113.004.000,00 R$ 479.534.000,00 R$ 458.820.000,00 R$ 8,10 89500000 R$ 724.950.000,0
EVEN R$ 2.162.240.000,00 R$ 3.773.681.000,0D R$ 270.564.000,00 R$ 1.805.093.000,00 R$ 1.699.783.000,00 R$ 9,40 233293408 R$ 2.192.958.035,2)
EZTEC R$ 799.451.000,00 R$ 2.142.761.000,0p R$ 338.220.000,0p R$ 1.676.491.000,00 R$ 1.546.921.000,00 R$ 25,70 14672412Q R$ 3.770.809.884,0
FER HERINGER R$ 5.310.833.000,00 R$ 3.061.670.000,0Dp -R$ 2.466.000,0 R$ 471.146.000,00 R$ 472.379.000,0p R$ 10,42 48471407 R$ 505.072.060,9
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FIBRIA R$ 6.174.373.000,00 R$ 28.133.166.000,00 -R$697.970.000,0p R$ 15.192.965.000,00 R$ 14.866.320.000,00 R$22,57] 553591824 R$ 12.494.567.467,6
FLEURY R$ 1.501.783.000,00 R$ 2.738.159.000,00 R$ 106.588.000,0p R$ 1.705.908.000,00 R$ 1.668.894.000,00 R$ 23,05 156318136 R$ 3.603.133.034,8
GAFISA R$ 3.953.282.000,00 R$ 9.070.994.000,0D -R$ 76.363.000,00 R$2.692.267.000,00 R$2.719.730.000,00 R$4,71] 433230000 R$ 2.040.513.300,0,
GRENDENE R$ 1.882.326.000,00 R$ 2.291.452.000,0D R$ 429.891.000,0p R$ 1.953.562.000,00 R$ 1.877.257.000,00 R$ 16,49 300720000 R$ 4.958.872.800,0
HELBOR R$ 1.432.311.000,d0 R$ 3.449.668.000,0D R$ 272.116.000,00 R$1.128.181.000,00 R$ 1.018.587.000,00 R$ 12,55 195291000 R$ 2.450.902.050,0
HRT PETROLEO R$ 6.746.000,00 R$ 4.256.468.000,00 -R$ 277.566.000,00 R$ 3.659.377.000,00 R$ 3.765.548.000,00 R$4,73] 295412650 R$ 1.397.301.834,5
HYPERMARCAS R$ 3.873.683.000,00 R$ 12.656.511.000,00 R$ 203.913.000,0p R$ 6.868.366.000,00 R$ 6.757.150.000,00 R$ 16,62 627396559 R$ 10.427.330.810,5
IDEIASNET R$ 1.704.627.000,00 R$ 866.602.000,00 -R$ 20.613.000,00 R$ 96.221.000,00 R$ 106.239.000,0p R$ 1,90 115928000 R$ 220.263.200,0
IMC HOLDINGS R$ 1.172.427.000,00 R$ 1.430.213.000,0D R$ 17.854.000,00 R$ 879.037.000,00 R$ 850.195.000,0p R$ 25,30, 84079511 R$ 2.127.211.628,3
INDS ROMI R$ 617.561.000,00 R$ 1.614.560.000,0D -R$ 37.369.000,00 R$ 637.270.000,00 R$ 658.507.000,00 R$ 4,62 74757547 R$ 345.379.867,1
IOCHP-MAXION R$ 5.698.513.000,00 R$ 5.785.582.000,0D R$ 105.706.000,0p R$ 1.090.910.000,00 R$ 1.004.765.000,00 R$ 27,35 94863000 R$ 2.594.503.050,0
JBS R$ 75.696.710.000,00 R$ 49.756.193.000,00 R$ 762.890.000,0p R$ 21.433.306.000,00 R$ 21.516.247.000,00 R$ 6,00/ 2943644008 R$ 17.661.864.048,0
JHSF PART R$ 898.380.000,00 R$ 3.266.354.000,0D R$ 184.163.000,0p R$ 1.298.382.000,00 R$ 1.233.202.000,00 R$8,61| 430550735 R$ 3.707.041.828,3
JSL R$ 4.021.596.000,00 R$ 4.568.939.000,0D R$ 77.735.000,00 R$ 949.921.000,00 R$ 895.743.000,0p R$ 14,000 216799134 R$ 3.035.187.876,0
KROTON R$ 1.405.566.000,d0 R$ 3.783.920.000,0D R$ 202.044.000,00 R$ 2.246.204.000,00 R$ 1.860.767.000,00 R$ 46,25 134352000 R$ 6.213.780.000,0
LE LIS BLANC R$ 635.914.000,0D0 R$ 973.059.000,00 R$ 11.645.000,00 R$ 208.045.000,00 R$ 202.532.000,0p R$9,52| 172171000 R$ 1.639.067.920,0
LIGHT S/A R$ 7.613.096.000,00 R$ 11.726.571.000,00 R$ 423.923.000,0p R$ 3.025.683.000,00 R$ 3.098.755.000,00 R$ 22,32 203934060 R$ 4.551.808.219,2)
LLX LOG R$ 68.727.000,0 R$ 3.658.738.000,0D -R$ 36.580.000,00 R$ 947.166.000,00 R$ 926.394.000,0p R$ 2,40 694021000 R$ 1.665.650.400,0
LOCALIZA R$ 3.166.800.000,00  R$ 4.045.908.000,0D R$ 240.936.000,0p R$ 1.324.753.000,00 R$ 1.222.668.000,00 R$ 37,50 201708000 R$ 7.564.050.000,0
LOCAMERICA R$ 444.063.000,0p R$ 1.185.423.000,0D R$ 3.722.000,0 R$ 301.795.000,00 R$ 230.355.000,0p R$ 12,19 65044293 R$ 792.889.931,6
LOG-IN R$ 718.125.000,0p R$ 1.892.747.000,0D -R$ 24.841.000,00 R$ 530.067.000,00 R$ 542.579.000,00 R$ 8,55 91712000 R$ 784.137.600,0
LOJAS MARISA R$ 2.877.388.000,d0 R$ 2.440.691.000,0D R$ 229.914.000,0p R$ 1.039.049.000,00 R$ 948.407.000,0p R$ 32,53 185449000 R$ 6.032.655.970,0
LOJAS RENNER R$ 3.862.508.000,00 R$ 3.770.028.000,0D R$ 355.401.000,0p R$ 1.305.683.000,00 R$ 1.230.340.000,00 R$ 79,75 124170000 R$ 9.902.557.500,0
LOPES BRASIL R$ 423.091.000,00 R$ 1.190.912.000,0p R$ 130.118.000,00 R$ 636.485.000,00 R$ 583.720.000,0p R$ 37,80, 57079000 R$ 2.157.586.200,0
M.DIASBRANCO R$ 3.545.152.000,00 R$ 3.426.892.000,0D R$ 470.538.000,0p R$2.410.618.000,00 R$ 2.208.195.000,00 R$ 78,09 113450000 R$ 8.859.310.500,0,
MAGAZ LUIZA R$ 7.665.112.000,0 R$ 5.664.755.000,0D -R$ 6.745.000,00 R$ 615.992.000,00 R$ 618.468.000,0p R$ 12,15 186494000 R$ 2.265.902.100,0,
MAGNESITA SA R$ 2.463.719.000,00 R$ 5.683.465.000,0D R$ 75.781.000,00 R$ 2.810.859.000,00 R$2.732.010.000,00 R$8,25] 291981934 R$ 2.408.850.955,5
MARFRIG R$ 23.726.394.000,00 R$ 25.589.454.000,00 -R$ 233.231.000,0p R$ 4.305.092.000,00 R$ 3.862.153.000,00 R$8,48| 476997405 R$ 4.044.937.994 .4
METAL LEVE R$ 2.228.803.000,00 R$ 2.347.729.000,0D R$ 179.514.000,0p R$ 1.362.226.000,00 R$ 1.352.152.000,00 R$ 25,00 128308500 R$ 3.207.712.500,0
METALFRIO R$ 701.789.000,0D R$ 980.021.000,0D0 R$ 13.680.000,00 R$ 279.517.000,00 R$ 268.343.000,0p R$3,84] 41439000 R$ 159.125.760,0
MILLS R$ 879.274.000,00 R$ 1.664.061.000,0p R$ 151.516.000,00 R$ 859.326.000,00 R$ 797.733.000,0p R$ 34,000 126399000 R$ 4.297.566.000,0
MINERVA R$ 4.379.891.000,00 R$4.367.073.000,00  -R$ 198.818.000,00 R$ 754.307.000,00 R$ 683.488.000,0p R$ 11,24 146307556 R$ 1.644.496.929,4
MMX MINER R$ 806.013.000,0! R$ 7.739.234.000,00  -R$ 795.703.000,00 R$ 2.440.214.000,00 R$ 2.673.747.000,00 R$ 4,45 624324000 R$ 2.778.241.800,0
MRV R$ 4.265.885.000,0p R$ 11.108.742.000,00 R$ 574.837.000,00 R$4.087.973.000,00 R$ 3.879.031.000,00 R$ 11,98 482744000 R$ 5.783.273.120,0
MULTIPLUS R$ 1.476.014.000,00 R$ 1.302.109.000,0p R$ 224.305.000,00 R$ 149.246.000,00 R$ 204.192.000,0p R$ 47,72 161964306 R$ 7.728.936.682,3
NATURA R$ 6.345.669.000,00 R$ 5.375.379.000,00 R$ 861.222.000,00 R$ 1.306.097.000,00 R$ 1.278.171.000,00 R$58,64] 431239000 R$ 25.287.854.960,0
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ODONTOPREV R$ 955.483.000,00 R$ 998.701.000,00 R$ 145.763.000,00 R$ 701.301.000,00 R$ 732.670.000,0p R$ 10,73 531294792 R$ 5.700.793.118,1]
OGX PETROLEO R$ 325.393.000,00 R$ 17.116.348.000,00 -R$1.172.774.000,00 R$ 7.731.076.000,00 R$ 8.300.054.000,00 R$4,38| 3236016790 R$ 14.173.753.540,2
OSX BRASIL R$ 433.773.000,00 R$9.799.718.000,0D -R$ 32.724.000,00 R$3.332.778.000,00 R$ 3.016.542.000,00 R$ 10,65 293712408 R$ 3.128.037.145,2
PARANAPANEMA R$ 4.025.774.000,00 R$4.186.697.000,00 -R$ 206.488.000,00 R$ 1.461.730.000,00 R$ 1.561.743.000,00 R$4,96] 319176942 R$ 1.583.117.632,3
PDG REALT R$ 4.358.499.000,J0 R$ 16.034.172.000,00 -R$2.172.855.000,00 R$5.030.113.000,00 R$5.733.499.000,00 R$ 3,31] 133364800Q R$ 4.414.374.880,0
PORTOBELLO R$ 706.471.000,90 R$ 695.321.000,00 R$ 65.675.000,00 R$ 127.127.000,00 R$ 104.462.000,0p R$4,47| 159009000 R$ 710.770.230,0
POSITIVO INF R$ 2.195.474.000,00 R$ 1.815.432.000,0D R$ 30.190.000,00 R$ 640.032.000,00 R$ 629.602.000,00 R$ 5,04 87800000 R$ 442.512.000,0
PROFARMA R$ 3.802.677.000,J0 R$ 1.430.602.000,0D R$ 42.284.000,00 R$ 570.929.000,00 R$ 556.200.000,0p R$ 14,50, 33543000 R$ 486.373.500,0
PROVIDENCIA R$ 608.634.000,00 R$ 1.300.170.000,0D R$ 45.071.000,00 R$ 689.977.000,00 R$ 689.631.000,00 R$ 8,95 80041132 R$ 716.368.131,4
QGEP PART R$ 462.306.000,00 R$ 2.434.042.000,0D R$ 82.468.000,00 R$ 2.227.797.000,00 R$ 2.201.780.000,00 R$ 13,12 265806905 R$ 3.487.386.593,6)
QUALICORP R$ 920.674.000,00 R$ 3.095.521.000,0D R$ 23.386.000,00 R$ 1.992.203.000,00 R$1.965.161.000,00 R$ 21,21] 263401198 R$ 5.586.739.409,5
RAIADROGASIL R$ 5.380.728.000,00 R$ 3.340.186.000,0D R$ 104.855.000,00 R$ 2.264.659.000,00 R$ 2.232.916.000,00 R$ 23,07 330386000 R$ 7.622.005.020,0
RENAR R$ 49.316.000,0p R$ 156.691.000,00 -R$ 23.034.000,00 R$ 27.944.000,00 R$ 37.378.000,00 R$ 0,15/ 150000000 R$ 22.500.000,0
RODOBENSIMOB R$ 798.696.000,00 R$ 1.743.154.000,0D R$ 84.357.000,00 R$ 776.597.000,00 R$ 744.768.000,0p R$ 12,65 48575000 R$ 614.473.750,0
ROSSI RESID R$ 2.714.588.000,00 R$ 8.231.963.000,00 -R$ 205.718.000,0p R$ 2.298.112.000,00 R$ 2.141.407.000,00 R$ 4,55 417555563 R$ 1.899.877.811,6)
SABESP R$ 10.754.435.000,00 R$ 26.675.793.000,00 R$ 1.911.900.000,00 R$ 11.715.577.000,00 R$ 11.130.736.000,00 R$ 86,87 227836623 R$ 19.792.167.440,0
SAO MARTINHO R$ 1.635.955.000,00 R$ 5.633.110.000,0p R$ 72.950.000,00 R$2.100.617.000,00 R$ 2.062.647.000,00 R$ 28,45 113000000 R$ 3.214.850.000,0
SLC AGRICOLA R$ 1.118.743.000,d0 R$ 3.715.631.000,0D R$ 38.430.000,00 R$ 1.993.625.000,00 R$ 1.956.930.000,00 R$ 19,85 98897500 R$ 1.963.115.375,0
SPRINGS R$ 1.682.909.000,00 R$ 2.467.974.000,00 -R$ 144.165.000,00 R$1.217.533.000,00 R$ 1.212.015.000,00 R$2,91] 200000000 R$ 582.000.000,0
TECHNOS R$ 312.715.000,00 R$ 505.254.000,00 R$ 63.764.000,00 R$ 407.784.000,00 R$ 387.299.000,0p R$ 25,12 77183412 R$ 1.938.847.309,4
TECNISA R$ 1.355.405.000,00 R$4.167.991.000,00  -R$170.948.000,0p0 R$ 1.433.298.000,00 R$ 1.532.806.000,00 R$ 8,06/ 185967000 R$ 1.498.894.020,0
TEGMA R$ 1.799.681.000,00 R$ 1.095.528.000,0p R$ 80.476.000,00 R$ 415.175.000,00 R$ 406.631.000,0p R$ 35,000 66002000 R$ 2.310.070.000,0
TEMPO PART R$ 1.195.108.000,00  R$ 565.144.000,00 R$ 52.362.000,00 R$ 279.319.000,00 R$ 294.393.000,0p R$3,61] 156805869 R$ 566.069.187,0
TEREOS R$ 7.640.000.000,00 R$ 10.861.000.000,00 -R$ 25.000.000,00  R$ 4.260.000.000,00 R$ 3.943.500.000,00 R$ 3,18 817720079 R$ 2.600.349.851,2)
TIM PART S/A R$ 18.763.947.000,00 R$ 26.108.977.000,00 R$ 1.448.888.000,00 R$ 13.832.870.000,00 R$ 13.393.112.000,00 R$8,20| 2417632647 R$ 19.824.587.705,4
TIME FOR FUN R$ 694.236.000,d0 R$ 619.755.000,00 -R$ 3.957.000,00 R$ 354.443.000,00 R$ 346.235.000,00 R$ 7,84 69791000 R$ 547.161.440,0
TOTVS R$ 1.413.976.000,d0 R$ 1.420.621.000,0D R$ 207.148.000,00 R$ 913.146.000,00 R$ 831.506.000,0p R$ 40,39 161629945 R$ 6.528.233.478,5
TRACTEBEL R$ 4.912.499.000,d0 R$ 12.264.416.000,00 R$ 1.499.923.000,00 R$5.462.840.000,00 R$5.456.549.000,00 R$ 33,35 652742192 R$ 21.768.952.103,2
TRISUL R$ 627.471.000,00 R$ 1.467.385.000,0D R$ 27.629.000,00 R$ 488.271.000,00 R$ 478.184.000,00 R$ 2,89 81799000 R$ 236.399.110,0
TRIUNFO PART R$ 930.454.000,J0 R$5.117.924.000,0D R$ 515.623.000,00 R$ 1.843.747.000,00 R$ 1.602.144.000,00 R$ 12,50 146000000 R$ 1.825.000.000,0,
UNICASA R$ 279.441.000,00 R$ 274.219.000,00 R$ 42.164.000,00 R$ 222.130.000,00 R$ 208.934.000,0p R$ 11,19 66086364 R$ 739.506.413,1
V-AGRO R$ 809.493.000,00 R$2.704.275.000,00 -R$128.124.000,0p R$ 1.490.322.000,00 R$ 1.389.724.000,00 R$ 0,41 3486812000 R$ 1.429.592.920,0
VALID R$ 937.139.000,0( R$ 1.108.581.000,0D R$ 102.829.000,00 R$ 512.449.000,00 R$ 507.879.000,0p R$ 45,50, 55750000 R$ 2.536.625.000,0
VIVER R$ 333.801.000,00 R$ 2.575.218.000,00  -R$ 463.396.000,00 R$ 589.319.000,00 R$ 797.611.000,0p R$0,64| 334965000 R$ 214.377.600,0
WEG R$ 6.173.878.000,d0 R$ 8.873.550.000,0D R$ 664.864.000,00 R$4.151.626.000,00 R$ 4.029.107.000,00 R$ 27,00 620405029 R$ 16.750.935.783,0
LUPATECH R$ 619.691.000,0 R$ 1.632.002.000,0, -R$ 560.357.000,0 -R$ 189.750.000,0 -R$ 116.742.000,0 R$ 1,65 157003138 R$ 259.055.177,7
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ALL AMER LAT 0,20 6,82 1,38 5,82 1,34
ANHANGUERA 0,43 9,46 4,08 7,22 2,28
AREZZO CO 1,35 11,26 15,22 23,11 7,72
ARTERIS 0,52 12,94 6,67 26,85 4,04
AUTOMETAL 0,62 9,88 6,15 13,04 2,10
B2W DIGITAL 1,01 -3,55 -3,57| -16,19 2,75
BEMATECH 0,69 9,90 6,81 9,06 0,80
BHG 0,21 -3,15 -0,66 -1,00 1,08
BR BROKERS 0,47 24,89 10,40 12,85 1,71
BR PHARMA 0,93 0,11 0,10 0,26 2,38
BRF SA 0,93 2,88 2,67 5,72 2,53
BROOKFIELD 0,32 -11,93 -3,77| -13,60 0,69
CCR SA 0,40 20,67 8,33 36,26) 10,21
CIA HERING 1,26 20,86 26,31 41,61 8,80
COPASA 0,39 13,69 5,34 10,12 1,05
COSAN 0,89 2,89 2,57 7,55 1,38| FECHAMENTO BALANCO EM MARCO
CPFL ENERGIA 0,48 8,35 4,04 14,82 2,45
CR2 0,23 -14,72 -3,46 -5,42 0,55
CREMER 0,80 -1,70 -1,36 -3,61 1,51
CSU CARDSYST 1,11 5,95 6,58 14,21 1,21
CYRELA REALT 0,42 13,34 5,63 15,10 1,38
DASA 0,53 3,74 1,98 3,29 1,58
DIRECIONAL 0,45 16,83 7,60 17,35 1,53
DURATEX 0,44 13,54 5,93 11,92 2,03
ECORODOVIAS 0,39 17,73 6,89 21,30 4,55
EMBRAER 0,63 5,73 3,60 11,01 1,56
ENERGIAS BR 0,46 8,12 3,70 8,27 0,94
ENEVA 0,05 -88,49 -4,60] -21,32 2,38
EQUATORIAL 0,32 7,20 2,28 11,36 1,37
ESTACIO PART 1,12 7,93 8,85 16,54 4,87
ETERNIT 1,12 12,47 13,95 24,63 1,51
EVEN 0,57 12,51 7,17 15,92 1,21
EZTEC 0,37 42,31 15,78 21,86 2,25
FER HERINGER 1,73 -0,05 -0,08 -0,52 1,07
FIBRIA 0,22 -11,30 -2,48 -4,69 0,82
FLEURY 0,55 7,10 3,89 6,39 2,11
GAFISA 0,44 -1,93 -0,84 -2,81 0,76
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GRENDENE 0,82 22,84 18,76 22,90 2,54
HELBOR 0,42 19,00 7,89 26,72 2,17
HRT PETROLEO 0,00 -4114,53 -6,52 -7,37 0,38
HYPERMARCAS 0,31 5,26 1,61 3,02 1,52
IDEIASNET 1,97 -1,21 -2,38| -19,40 2,29
IMC HOLDINGS 0,82 1,52 1,25 2,10 2,42
INDS ROMI 0,38 -6,05 -2,31 -5,67 0,54
IOCHP-MAXION 0,98 1,85 1,83 10,52 2,38
JBS 1,52 1,01 1,53 3,55 0,82
JHSF PART 0,2 20,50 5,64 14,93 2,86
JSL 0,88 1,93 1,70 8,68 3,20
KROTON 0,37 14,37 5,34 10,86 2,77
LE LIS BLANC 0,65 1,83 1,20 5,75 7,88
LIGHT S/A 0,65 5,57 3,62 13,68 1,50
LLX LOG 0,02 -53,23 -1,00 -3,95 1,76
LOCALIZA 0,78 7,61 5,96 19,71 571
LOCAMERICA 0,37 0,84 0,31 1,62 2,63
LOG-IN 0,38 -3,46 -1,31 -4,58 1,48
LOJAS MARISA 1,18 7,99 9,42 24,24 5,81
LOJAS RENNER 1,07 9,20 9,43 28,89 7,58
LOPES BRASIL 0,36 30,75 10,93 22,29 3,39
M.DIASBRANCO 1,03 13,27 13,73 21,31 3,68
MAGAZ LUIZA 1,35 -0,09 -0,12 -1,09 3,68
MAGNESITA SA 0,43 3,08 1,33 2,77 0,86
MARFRIG 0,93 -0,98 -0,91 -6,04 0,94
METAL LEVE 0,95 8,05 7,65 13,28 2,35
METALFRIO 0,72 1,95 1,40 5,10 0,57
MILLS 0,53 17,23 9,11 18,99 5,00
MINERVA 1,00 -4,54 -4,55| -29,09 2,18
MMX MINER 0,10 -98,72| -10,28| -29,76 1,14
MRV 0,38 13,48 517 14,82 1,41
MULTIPLUS 1,13 15,20 17,23| 109,85 51,79
NATURA 1,18 13,57 16,02 67,38 19,36
ODONTOPREV 0,96 15,26 14,60 19,89 8,13
OGX PETROLEO 0,02 -360,42 -6,85| -14,13 1,83
OSX BRASIL 0,04 -7,54 -0,33 -1,08 0,94
PARANAPANEMA 0,96 -5,13 -4,93| -13,22 1,08
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PDG REALT 0,27 -49,85( -13,55 -37,90 0,88

PORTOBELLO 1,02 9,30 9,45 62,87 5,59

POSITIVO INF 1,21 1,38 1,66 4,80 0,69

PROFARMA 2,66 1,11 2,96 7,60 0,85

PROVIDENCIA 0,47 7,41 3,47 6,54 1,04

QGEP PART 0,19 17,84 3,39 3,75 1,57

QUALICORP 0,30, 2,54 0,76 1,19 2,80

RAIADROGASIL 1,61 1,95 3,14 4,70 3,37

RENAR 0,31 -46,71| -14,70 -61,62 0,81

RODOBENSIMOB 0,46 10,56 4,84 11,33 0,79

ROSSI RESID 0,31 -7,58 -2,50 -9,61 0,83

SABESP 0,4Q 17,78 7,17 17,18 1,69

SAO MARTINHO 0,29 4,46 1,30 3,54 1,53| FECHAMENTO BALANCO MARCO
SLC AGRICOLA 0,30 3,44 1,03 1,96 0,98

SPRINGS 0,68 -8,57 -5,84 -11,89 0,48

TECHNOS 0,62 20,39 12,62 16,46 4,75

TECNISA 0,33 -12,61 -4,10 -11,15 1,05

TEGMA 1,64 4,47 7,35 19,79 5,56

TEMPO PART 2,11 4,38 9,27 17,79 2,03

TEREOS 0,7¢ -0,33 -0,23 -0,63 0,61| FECHAMENTO BALANCO MARCO
TIM PART S/A 0,72 7,72 5,55 10,82 1,43

TIME FOR FUN 1,12 -0,57 -0,64 -1,14 1,54

TOTVS 1,00 14,65 14,58 24,91 7,15

TRACTEBEL 0,40 30,53 12,23 27,49 3,98

TRISUL 0,43 4,40 1,88 5,78 0,48

TRIUNFO PART 0,18 55,42 10,07 32,18 0,99

UNICASA 1,02 15,09 15,38 20,18 3,33

V-AGRO 0,30 -15,83 -4,74 -9,22 0,96

VALID 0,85 10,97 9,28 20,25 4,95

VIVER 0,13 -138,82| -17,99 -58,10 0,36

WEG 0,70 10,77 7,49 16,50 4,03

LUPATECH 0,38 -90,43| -34,34| 480,00 -1,37| APRESENTOU PL NEGATIVO

FINANCEIRAS
anma | | | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS

BOsev | | | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO

FINANCEIRAS
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FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
lccxcARvAO || ||| | NAOAPRESENTOU DFs ANTERIOR 2012 (IMPOS CALC PLM)
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
CPFL RENOVAV NAO TEM COTA(;AO A(;AO ON NO PERIODO
CVC BRASIL NAO TEM COTA(;AO A(;AO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
unx || | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
FINANCEIRAS
FINANCEIRAS
SEREDUCA | | | | | | NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
| FINANCEIRAS
sies | | | | | |NAOTEM COTAGAO AGAO ON NO PERIODO
| FINANCEIRAS
Ty || | | | | NAOFAZIAPARTE NM ANTES 2013
FINANCEIRAS

VIGOR FOOD NAO APRESENTOU DFs ANTERIOR 2012 (IMPOS CALC PLM)
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