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RESUMO

A contabilidade é uma fonte de informacdes para a tomada de decisbes e deve ser moldada
visando suprir as necessidades dos usuarios com informacdes Uteis. Para tanto, a elaboracéo
de demonstragdes contabeis objetivas e de facil entendimento é de suma importancia.

Este trabalho caracterizou duas Demonstraces Contébeis utilizadas no Brasil: a
Demonstracédo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR) e a Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa (DFC) que veio substituir a publicacdo da Primeira com a sancdo da Lei n°
11.638/07, com o intuito de harmonizar a legislacdo brasileira com as Normas Contébeis
Internacionais. A metodologia utilizada para a pesquisa foi do tipo descritiva focada em
informagdes bibliograficas, quanto a forma de exposi¢cdo do problema esta pesquisa foi
elaborada de forma qualitativa, com base em diversos autores de forma a desenvolver a parte
tedrica sobre o tema.

A DFC provou ser de facil elaboracdo e interpretacdo, mas, principalmente, mostrou-se uma
decisdo acertada no que diz respeito & equiparacdo as Normas Internacionais. Contudo, nédo
podemos desconsiderar que a DOAR por ser um demonstrativo muito rico em informacoes, e
¢ importante que seja preservada a sua elaboracao.

Palavras-chave: Demonstracéo do Fluxo de Caixa (DFC), Demonstracdo das Origens e
Aplicacdes de Recursos (DOAR), Caracteristicas.



1 INTRODUCAO

As Sociedades Empresarias de capital aberto ou fechado devem fornecer aos
usuérios internos, para fins de tomada de decisdo e, usuarios externos (principalmente
analistas de mercado e investidores), informagdes sobre os resultados econdmicos obtidos no
transcorrer do exercicio financeiro. Para isso, recorrem as demonstracdes e relatorios
contabeis, sendo estes a base que sustenta e fornece de forma clara e objetiva as informacGes
financeiras e contabeis provenientes das operacdes e transacdes, bem como a evolugdo do
patrimonio e a remuneracdo do capital investido.

Devido as alteracdes que a Lei das Sociedades por AcGes sofreu, com a Lei
11.638 de 28 de Dezembro de 2007, essas demonstracdes tornaram-se mais transparentes e
comparativas, de forma a facilitar os investimentos nos mercados acionistas de empresas
brasileiras ou internacionais.

A fim de minimizar os conflitos de informacBes contabeis entre os usuarios de
paises diferentes, iniciou o processo de Convergéncia das Normas Contéabeis. Uma das
alteracdes realizadas foi a substituicdo da Publicacdo da Demonstracdo das Origens e
Aplicacdes de Recursos (DOAR) pela Publicagdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
(DFC), ambas de carater financeiro, mas com finalidades diferentes, determinando alteracdes
nas praticas contabeis e administrativas das empresas brasileiras em relacdo as praticas
contabeis internacionais. Em suma, enquanto a DOAR apresenta as origens e aplicacdes de
recursos de curto e longo prazo, explicando a variacdo do Capital Circulante Liquido (CCL),
possibilitando a compreensdo da posicdo financeira de uma empresa, a DFC demonstra as
alteracdes, do caixa e equivalentes de caixa, que ocorreram num determinado periodo, e
através de um resumo dos fluxos de caixa que sdo divididos em atividades: operacionais, de
investimento e de financiamento, assim atendendo as necessidades dos usuarios interessados
em informag0des contabeis sob o ponto de vista financeiro de uma empresa. (BUZIAN, 2008).

Pelo fato da Demonstracdo do Fluxo de Caixa ser utilizada com o objetivo de
substituir a publicacdo Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos, o foco deste
trabalho é apresentar as principais caracteristicas, considerando as qualidades e a importancia
das duas demonstragdes, como instrumentos gerenciais para 0s usuarios em suas tomadas de
decisdes alem de fazer uma anélise comparativa avaliando se essa substituicdo sera capaz de

evidenciar beneficios ou perdas para as Sociedades Empresarias.
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1.1 DEFINICAO DO PROBLEMA

Esta pesquisa tem como tema um estudo comparativo entre a Demonstracdo de
Origens e Aplicacdes de Recursos e a Demonstracdo do Fluxo de Caixa. Segundo Marion,
2007, p. 63:

Seguindo a tendéncia internacional e também em funcdo das demandas internas,
principalmente por parte dos analistas de mercado e investidores institucionais, a
maioria defende a substituicdo da Demonstracdo de Origens e Aplicacdes de
Recursos (DOAR) pela Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC).

A lei 11638/07 veio para harmonizar as praticas contabeis desenvolvidas no Brasil
com as utilizadas nos outros paises, visto que essa forma de padronizacdo fornece uma
contabilidade mais ajustada e transparente para aqueles que as utilizardo: os usuarios da
contabilidade. A partir dessa lei, tornou-se possivel efetuar comparacbes entre as
demonstracdes contabeis de anos anteriores ou ainda com demonstracdes de outras empresas.

Enquanto a DOAR objetiva evidenciar as origens de recursos e as aplicacdes, ou
seja, possibilita a visualizacdo da variacdo do Capital Circulante Liquido, a DFC divulga toda
a movimentacdo ocorrida num determinado periodo, isto €, as entradas de capital e a
aplicacdo de tais valores oriundos das saidas de caixa.

Assim tem-se como objetivo responder a seguinte pergunta:

A substituicdo da publicacdo da DOAR pela publicacdo da DFC, a partir da Lei
11.638/07 trouxe algum beneficio?
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1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

Avaliar se a substituicdo da publicacdo da DOAR pela publicagdo da DFC, com o
advento da Lei 11.638/07, trouxe ou ndo beneficios para os usuérios da contabilidade.

1.2.2 Objetivos Especificos

e Apresentar os conceitos, diferencas, qualidades da DOAR e da DFC;
e Comparar as duas Demonstracgdes;

e Analisar as vantagens e desvantagens que cada Demonstracdo poderéa trazer aos

usuarios interessados.
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1.3 JUSTIFICATIVA

A lei 11638/07 veio com o intuito de eliminar as barreiras que dificultavam a
insercdo das Companhias brasileiras nos mercados internacionais, como também unificar e
convergir as praticas contabeis utilizadas por cada economia a fim de reduzir as divergéncias
dos resultados econémicos encontrados por cada uma delas. Com isso, as Demonstragoes
contébeis sofreram alteracOes, delimitagdes e abrangéncias em sua base legislativa. Uma delas
¢ a substituicdo da publicacdo da DOAR pela publicacdo da DFC, visto que atenderia as
necessidades dos investidores e analistas de mercado.

Pode-se entender que a DOAR procura apresentar as origens dos recursos, onde é
aplicado o capital que entra na empresa e o resultado obtido com essas transacdes. E
importante evidenciar que tanto as entradas e saidas de recursos devem ser iguais, por
conseqiiéncia, todas as origens possuem aplicacdes e toda aplicacdo foi motivada por origens
de recursos. Cabe aqui, enfatizar que ndo é caracteristica principal da DOAR o entendimento
dessa igualdade, pois essa demonstracdo é finalizada com a explicacdo do CCL. Por isso, da-
se a impressdo que origens e aplicacGes sdo superiores entre si (origens maiores quando a
DOAR apresenta variacdo positiva do CCL e aplicacbes superiores quando a DOAR
evidencia uma variacao negativa do CCL). Dessa maneira, ela visa representar as mutacoes da
posicdo financeira em sua totalidade, deixando que a DFC vislumbre o fluxo de tais
disponibilidades, ou seja, elucidar as entradas e saidas de dinheiro em um dado periodo de
tempo (FIPECAFI, 2007). Essa demonstracdo € obrigatéria pela Lei das Sociedades por
Acdes, e 0 Conselho Federal de Contabilidade a tornou obrigatéria para todas as demais
sociedades. (IUDICIBUS, et. al. 2010):

Assim, torna-se essencial um estudo que evidencie conceitos, as diferencas,
vantagens e desvantagens da DOAR e da DFC, para que se possa analisar qual a
Demonstracdo que mais contribui para a decisdo de investimento por parte dos investidores e

gestores das empresas.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Fazem parte da contabilidade vérias informacgfes, regras e normas, que em
diversas situacGes estdo contréarias as praticas contébeis, e com isso provocando inimeras
divergéncias. E por isso que as informacBes devem estar de acordo com as normas
internacionais (International Financial Reporting Standart - IFRS), de forma a divulgarem
informacdes seguras e transparentes aos investidores e acionistas, com isso possibilitando
uma fonte de financiamento externa trazendo grandes vantagens a economia brasileira
(LOPES; ARAUJO, 2008).

Seguindo com a conceituacdo dos autores acima, as informacBes contabeis se
tornaram ainda mais importantes para a decisdo de investidores e para a gestdo de
administradores. Pelo fato de uma mesma transacdo poder ser registrada de forma diferente,
dependendo do pais, causando divergéncias nas contas patrimoniais e contas de resultado, as

normas internacionais vieram no sentido de harmonizar as praticas contabeis internacionais.

A contabilidade esta inserida no contexto de globalizacdo de economia mundial, em
termos principalmente de movimentagdo de recursos internacionais e de redugéo das
barreiras comerciais entre as nagdes. Nesse sentido, acbes estdo sendo desenvolvidas
com o objetivo de harmonizar as normas de contabilidade, de maneira que as
transacOes idénticas tenham impactos iguais nas contas patrimoniais e de resultados
das sociedades, independentemente dos paises onde estejam localizadas. (LOPES;
ARAUJO, 2008, p.2)

2.1 DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

A Demonstracao das Origens e Aplicacfes de Recursos (DOAR), como o préprio
nome indica, objetiva apresentar de uma maneira ordenada e sintética, principalmente as
informacBes que dizem respeito as operacdes de financiamento e investimento da empresa
durante o exercicio, e demonstrar as alteracGes na posicao financeira da empresa. (FIPECAFI
et. al., 2007).

Ja ludicibus (2010) afirma que a DOAR tem por objetivo apresentar informacoes
relativas a atividade financeira da empresa, ou seja, o capital que entra e 0 que sai da
empresas através das operagdes de investimento e financiamento da empresa. De acordo com

0 autor:
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Essa demonstragdo, que era obrigatoria para muitas empresas, agora ndo mais,
procura evidenciar as origens de recursos que ampliam a folga financeira de curto
prazo (ou o capital circulante liquido, numa linguagem mais técnica) e as aplicages
que consomem essa folga (IUDICIBUS, 2010, p.5).

Quanto a origem de recursos e aplicagdes, utilizaremos Marion (2003a) que
conceitua as origens de recursos como todas as operacfes que aumentam do capital de giro
(CCL), por exemplo, financiamento a longo prazo, vendas de ativos permanentes, entre outros
e as aplicacdes como operagdes que diminuem o capital circulante liquido, por exemplo, a

compra de um ativo imobilizado.

2.1.1 Importéncia

A DOAR é muito util, pois a mesma fornece dados importantes para os gestores
de uma empresa, que junto ao Balango Patrimonial (BP) e a Demonstracdo dos Resultados
dos Exercicios (DRE) demonstram a real situacdo financeira da empresa, podendo assim ter
uma andlise da empresa e um prospecto para o futuro.

De acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade T 3.6.1.1 (CFC, 2003, p.
103):

A demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos é a demonstracdo contabil
destinada a evidenciar, num determinado periodo, as modificagcGes que originaram

as variacOes no capital circulante liquido da Entidade.

2.1.2 Vantagens da Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos

A DOAR, segundo MARION (2003, p. 474):

Indica quanto foi investido no Ativo Permanente resultante da soma do Lucro
gerado (mais os ajustes) de novos recursos incorporados ao capital e de novos
recursos de terceiros a Longo Prazo.

De acordo com 0 mesmo autor, é possivel verificar que a empresa esta com sua
situacdo financeira debilitada se a mesma estiver utilizando mais capital de terceiros, ou seja,

se as origens decorrentes de Capital de Terceiros se reduzirem ao percentual inferior a 50%,
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teremos participacdo mais elevada de recursos gerados pela propria empresa ou pelos
proprietarios. A freqiéncia com a empresa renova seu imobilizado também pode ser
verificada, podendo assim melhorar a produtividade e a qualidade de seus produtos. E analisar
quantos anos a empresa demora a pagar suas dividas a longo prazo através do Lucro liquido
Ajustado no ultimo periodo.

2.1.3 Capital Circulante Liquido

A DOAR evidencia a variagdo do Capital Circulante Liquido (CCL),

mostrando as alteracdes financeiras que ocorreram na empresa durante o exercicio social. A

férmula mais comum de se obter o CCL é através da diferenca entre o Ativo Circulante

Liquido (ACL) e o Passivo Circulante Liquido (PCL). Mas de acordo com FIPECAFI (2007,
p. 423) o conceito financeiro do CCL € mais abrangente:

Pode-se visualizar o CCL pela diferenca entre fontes de financiamento de longo

prazo (exigivel a longo prazo mais o patriménio liquido) e de investimento de
Longo Prazo (realizavel a longo prazo mais o ativo permanente.

O CCL da empresa pode ser positivo, negativo ou nulo. Positivo quando o ativo
circulante é maior que o passivo circulante, ou seja, a empresa esta trabalhando no curto prazo
com capital de giro prdprio, demonstrando uma folga financeira. Negativo quando o ativo
circulante € menor gque o passivo circulante, Em outras palavras, a empresa esta trabalhando
no curto prazo com capital de giro de terceiros, significando que estd com problemas para
saldar suas dividas a curto prazo. Pode ser considerado nulo quando o ativo e o passivo
circulante se igualam, evidenciando que a empresa esta sem folga financeira. As figuras a

seguir representardo melhor essa afirmacao.
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ATIVO PASSIVO
Ativo Passivo
Circulante Circulante
CCL
Passivo Nao
Ativo Nao Circulante
Circulante

FIGURA 1 - CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (POSITIVO):

FONTE: adaptado do modelo de FIPECAFI (2007, p.424)

Ativo Passivo
Circulante Circulante
CCL
Ativo Néo _
Circulante Passivo N&o
Circulante

FIGURA 2 - CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (NEGATIVO):

FONTE: adaptado do modelo de FIPECAFI (2007, p.424)

InformacGes sobre os investimentos e financiamentos também podem ser obtidos
através da DOAR, segundo IUDICIBUS apud PEREIRA (2001, p. 67):

Os recursos abrangem ndo somente o dinheiro ou disponibilidades financeiras da
empresa, representando um conceito mais amplo que inclui o capital de giro liquido,
ou seja, o “Capital Circulante Liquido”, conforme consta na Lei 6404/76 das
Sociedades Andnimas.

O Art. 188 da Lei n° 6.404/76 define como devem ser classificados os grupos que
compde a Demonstracdo das Origens e Aplicacfes de Recursos (DOAR):
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| - as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciagao, amortizagdo ou exaustdo e ajustado
pela variacdo nos resultados de exercicios futuros;

b) realizacdo do capital social e contribuigcdes para reservas de capital;

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo exigivel a longo prazo,
da reducdo do ativo realizavel a longo prazo e da alienagdo de investimentos e
direitos do ativo imobilizado.

Il - as aplicacdes de recursos, agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;

b) aquisicédo de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos investimentos e do ativo diferido;
d) reducdo do passivo exigivel a longo prazo.

Il - o0 excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relacdo as aplicacdes,
representando aumento ou reducéo do capital circulante liquido;

IV - os saldos, no inicio e no fim do exercicio, do ativo e passivo circulantes, o
montante do capital circulante liquido e o seu aumento ou reducdo durante o
exercicio.

A estruturacdo da DOAR é composta: (1) de dois Balancos Patrimoniais
consecutivos, pois as variagbes do Capital Circulante Liquido serdo extraidas deles; (2)
Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido (DMPL), onde constam informacdes que
afetam o CCL; (3) a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), de onde pode ser
extraido o lucro liquido para os ajustes necessarios das contas que ndo afetam o CCL ;(4) de
um Razdo, onde serdo encontradas informagdes cujos saldos ndo constam isoladamente nas
demonstracgdes citadas anteriormente e (5) além de outros registros contabeis.

Assim, sera possivel obter as informacBGes necessarias para a elaboracdo da
DOAR, permitindo-se ter uma visdo das duas principais decisdes financeiras da empresa, que
podem ser , de investimento e de financiamento.

Ainda sobre a estrutura da DOAR, ludicibus e Marion (2002, p.213) acrescentam:

...a estruturacdo basica da Demonstracdo de Origens e Aplicacfes de Recursos deve
evidenciar claramente, se possivel individualizando as operacdes (evitando sempre
que seja material, construir a demonstracdo apenas por diferenca de saldos do
Balango) e atribuindo denominagfes bem esclarecedoras, as Origens (Fontes) e as
Aplicacdes (Usos) de Recursos.

Nas palavras de PEREIRA (2001, p. 63):

A DOAR tem por finalidade indicar as modificacfes na posi¢do financeira da
companhia discriminando a origem dos recursos e as aplicagcdes de recursos ndo
correntes, e 0 excesso ou insuficiéncia das origens desses recursos em relagdo as
aplicac0es, representam aumento ou reducédo do capital circulante liquido — CCL.

O quadro 1 apresenta a estrutura da Demonstragdo de Origens e Aplicacdes de
Recursos estabelecida pela Lei n° 6.404/76. Podemos verificar que a estrutura da DOAR

evidencia as variagdes ocorridas no CCL, bem como 0 aumento ou a redu¢do do mesmo. Para
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identificar as essas varia¢Oes € preciso ter um bom entendimento da demonstragdo, pois sé

assim terd a visao de quais as origens e aplicacdes que provocaram o0 aumento ou a reducéo.

| - ORIGENS DE RECURSOS
1°)Das Operacdes

(+-)Resultado Liquido do Exercicio

(+)Despesas de Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustéo

(+)Perda por Equivaléncia Patrimonial

(+)Prejuizo na Venda de Bens e Direitos do Ativo Permanente

(-)Ganhos por Equivaléncia Patrimonial

(-)Lucro na Venda de Bens e Direitos do Ativo Permanente

(+)Recebimentos no periodo classificados como Resultado de Exercicios Futuros
(-)Transferéncia de Resultado do Exercicio Futuro para o resultado do exercicio
(+-)Outras despesas e receitas que ndo afetam o Capital Circulante Liquido

2°)Dos Proprietarios

(+)Realizacdo do Capital Social e contribuicdes para Reservas de Capital

3%)De Terceiros

(+)Reducéo de Bens e Direitos do Ativo Realizavel a Longo Prazo
(+)Valor de alienagdo de Bens ou Direitos do Ativo Permanente
(+)Aumento do Passivo Exigivel a Longo Prazo

a)Dividendos Pagos, creditados ou propostos
Il — APLICACOES DE RECURSOS

b)Aumento do Ativo Realizavel a Longo Prazo

c)Aquisicdo de Bens e Direitos do Permanente
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d)Reducdo do Passivo Exigivel a Longo Prazo

11l - VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO(I - I1)
IV — DEMONSTRACAO DAS VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

Elementos Inicial Final VariacOes

Ativo Circulante
(-)Passivo Circulante

(=)Capital Circulante Liquido

QUADRO 1: ESTRUTURA DA DEMONSTRACAO DE ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS:
FONTE: adaptado de FIPECAFI (2007, p.436)

2.1.4 Origens de Recursos das Operagdes

A apresentacdo e apuracdo da DOAR parte do lucro liquido, tal qual na DRE, e
depois exclui os registros de receita ou despesa, que ndo geraram nem origens € nem
aplicacdes de recursos no periodo.

S8o exemplos de origens de recursos: (1) Financiamento a longo prazo; (2)
aumento de capital em dinheiro; (3) vendas de itens do Ativo Permanente (AP) e (4) vendas
de itens do Passivo Realizavel(PR) a longo prazo. Estas sdo operacGes que aumenta o Capital
Circulante Liquido (MARION, 2003).

2.1.5 Aplicagdes de Recursos

As aplicacbes de recursos causam reducdes CCL e devem ser registrados pelos
valores dos recursos reais aplicados, sem juntar as variacGes. Segundo CFC (2003) séo
exemplos de aplicagdes: (1) recursos destinados ao pagamento das participacdes nos lucros

aos socios ou acionistas; (2) recursos aplicados na aquisi¢do do permanente e no aumento dos
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ativos de longo prazo;( 3) os recursos aplicados na reducdo de obrigagdes de longo prazo e,

(4) os reembolsos de capital.

2.1.6 Estruturacdo da Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos

A Demonstracdo das Origens e AplicacBes de Recursos, conforme a NBC T

3.6.2.1 (2003, p. 103):

A Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de Recursos discriminara:

a) o valor resultante das operacGes da Entidade, correspondente ao resultado liquido
do periodo, retificado por valores que ndo geraram movimentacdo de numerario ou
ndo afetaram o capital circulante, que tanto podera constituir-se em origens ou em
aplicacéo de recursos;

b) as origens dos recursos, compreendendo:

. 0s aportes de capital;

. 0S recursos provenientes da realizagdo de ativos de longo prazo e
permanentes;

) 0S recursos provenientes de capital de terceiros de longo prazo.

c) as aplicacBes dos recursos, compreendendo:

. 0s recursos destinados ao pagamento das participac@es nos lucros aos socios
ou acionistas;

. 0s recursos aplicados na aquisicdo do permanente e no aumento dos ativos de
longo prazo;

. 0s recursos aplicados na reducdo de obrigac@es de longo prazo;

. 0s reembolsos de capital.

d) a variacao do capital circulante liquido, resultante da diferenca entre os totais das
origens e das aplicagc6es dos recursos.

e) demonstracdo da varia¢do do capital circulante liquido, compreendendo os saldos
iniciais e finais do ativo e do passivo circulante, e respectivas variagfes liquidas do
periodo.

2.2 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa nédo era obrigatoria no Brasil, com exce¢do

de alguns casos, mas com o surgimento da lei 11.638 de Dezembro de 2007, que modificou a

lei 6.404/76, tornou a DFC uma demonstracéo obrigatoria, para substituir a DOAR.
Segundo ERNEST & YOUNG (2009, p.74):

As informagfes contidas na demonstracdo dos fluxos de caixa sdo Uteis para a
compreensdo sobre a capacidade da empresa de gerar recursos e facilitam aos
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usuarios desenvolver modelos para determinar e comparar o valor presente dos
fluxos de caixa futuros de diferentes empresas.

A DFC fornece aos seus usuarios informagdes Uteis, para que possa ser possivel
analisar a capacidade da empresa gerar caixa e equivalentes de caixa. Demonstrando, de
forma direta e indireta, as entradas e saidas de capital, provenientes das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento, e atraves dessa demonstracéo, verificar a
necessidade de liquidez e tomar decisfes econdmicas benéficas para empresa.

O quadro 2 apresenta a estrutura do fluxo de caixa da DFC, que é um dispositivo
importante para avaliar a situacdo econémica da empresa, pois a partir deste instrumento é

possivel tracar planos, metas e até mesmo a viabilidade de financiamentos e empréstimos.

1. Ingressos (entradas de recursos)
Recebimento de clientes
(+) Recebimentos de empréstimos de curto prazo
(+) Dividendos recebidos de investimentos avaliados pelo custo
(-) Pagamento a fornecedores
(-) Impostos e contribui¢des pagos
(-) Pagamento de despesas operacionais, inclusive despesas antecipadas
(=) Recursos derivados das Operag0es
(+) Recebidos por venda de bens permanentes
(+) Resgate de aplicagdes temporarias
(+) Ingresso de novos empréstimos
(+) Integralizacéo de capital
(+) Resgate de depdsitos judiciais
(+) Ingresso de outros recursos
(=) Total das entradas de recursos

2. Aplicagéo de recursos
Pagamento de dividendos
Aquisicdo de participagdes societarias
Aplicacdes no AP (imobilizado e diferido)
Pagamento de empréstimos a longo prazo
Outros pagamentos

3. Variacdo liquida do disponivel (1 - 2)

4. (+) Saldo inicial do disponivel

5. (=) Saldo final do disponivel (3 + 4)

QUADRO 2 - ESTRUTURA DO FLUXO DE CAIXA DA DFC
FONTE: Adaptado de MARION (2003, p. 444)
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2.2.1 Finalidade

A principal finalidade da DFC é apresentar informacfes importantes para a
compreensdo dos usuarios dessa demonstracao e avaliacdo da capacidade de a entidade gerar
caixa e equivalentes de caixa. Conforme explica IUDICIBUS (2010, p. 565) a partir da DFC

que os investidores, credores e outros usuarios podem avaliar:

1 .a capacidade de a empresa gerar futuros fluxos liquidos positivos de caixa;

2. a capacidade de a empresa honrar seus compromissos, pagar dividendos e retornar
empréstimos obtidos;

3. a liquidez, solvéncia e flexibilidade financeira da empresa;

4. a taxa de converséo de lucro em caixa;

5. a performance operacional de diferentes empresas, por eliminar os efeitos de
distinto tratamentos contabeis para as mesmas transagdes e eventos;

6. 0 grau da precisdo das estimativas passadas de fluxos futuros de caixa;

7. os efeitos, sobre a posicao financeira da empresa, das transa¢des de investimento
e de financiamento etc.

O fluxo de caixa é uma demonstracdo que oferece um conjunto de informacdes
Uteis que auxiliam os usudarios da contabilidade em uma tomada de decisdo. Através dessa
demonstracdo € possivel os gestores analisarem se a empresa tem capacidade de fazer um
investimento, um empréstimo ou uma aplicacdo. Até mesmo para que uma empresa consiga
um empréstimo junto a uma instituicdo de crédito, na maioria das vezes, é exigida a
apresentacdo da DFC para ceder um crédito.

De acordo com MARION (2007) de uma forma sucinta, a DFC mostra a
origem de todo o dinheiro que entrou no Caixa, como também a aplicacdo de todo o dinheiro
que saiu do Caixa em determinado periodo, e, ainda, o Resultado do Fluxo Financeiro.

Dessa maneira, ¢ de fundamental relevéncia que sejam citados os principais
requisitos para elaboracio do demonstrativo de Fluxo de Caixa, apontada por IUDICIBUS et.
al.. (2010, p. 566):

v’ Evidenciar o efeito periédico das transacOes de caixa segregadas por atividades
operacionais, atividades de investimento e atividades de financiamento;

v’ Evidenciar separadamente, em Notas Explicativas que fagam referencia a DFC,
as transacdes de investimento e financiamento que afetam a posicéo patrimonial
da empresa, mas nao impactam diretamente os fluxos de caixa do periodo;

v Conciliar o resultado liquido (lucro/prejuizo) com o caixa liquido gerado ou
consumido nas atividades operacionais.
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O Pronunciamento Técnico CPC 3 destaca alguns beneficios das informacGes

sobre os Fluxos de Caixa:

2.2.2 Disponibilidades

v Quando usada em conjunto com as demais demonstracdes contabeis,
proporciona informagdes que habilitam os usuarios a avaliar as mudancas nos ativos
liquidos de uma entidade, sua estrutura financeira e sua capacidade para alterar os
valores e prazos dos fluxos de caixa, a fim de adaptad-los as mudancas nas
circunstancias e oportunidades;

v Sdo Uteis para avaliar a capacidade de a entidade gerar recursos dessa
natureza, com isso 0s usuarios podem avaliar e comparar o valor presente de futuros
fluxos de caixa;

v Aumenta a comparabilidade dos relatérios do desempenho operacional por
diferentes empresas, por que elimina os efeitos decorrentes do uso de diferentes
tratamentos contébeis, para as mesmas transagdes e eventos;

v Possibilidade de uso das informages histdricas sobre o fluxo de caixa como
indicador da importancia, época e certeza de futuros fluxos de caixa;

v Utilidade para conferir a exatiddo de avaliacBes anteriormente feitas de
futuros fluxos de caixa e examinar a relagdo entre a lucratividade e o fluxo de caixa
liquido, e o impacto de variagdes de prego.

A expressao disponibilidade significa caixa, que por sua vez necessita de um

significado mais amplo, ou seja, além do dinheiro em caixa propriamente dito, também

considera os equivalentes-caixa (aplicacoes) (FIPECAFI, 2007)

2.2.2.1 Caixa

Caixa refere-se ao numerario em espécie e depdsitos bancarios disponiveis, ou

seja, 0 montante de dinheiros em maos., que geralmente permanece na tesouraria da entidade

para efetuar os pagamentos como os gastos de pequeno valor. Em outras palavras, abrange os

fundos de caixa pequeno ou aqueles mantidos para atender finalidades especificas (BUZIAN,
2008 apud MARQUES; BRAGA, 2003)

2.2.2.2 Equivalentes de Caixa

Equivalentes de caixa sdo aplicagbes financeiras de alta liquidez e de rapida

conversao em dinheiro. Dessa maneira, Breda (2010) afirma que os equivalentes de caixa sdo

aplicacbes financeiras de curto prazo e estdo sujeitas a um diminuto risco de mudanca de

valor.
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Para que um investimento seja reconhecido como um equivalente de caixa, sdo
necessarios trés requisitos (IUDICIBUS et. al., 2010, p. 566):

v Ser de curto prazo;
v Ser de alta liquidez; e

v Apresentar insignificante risco de mudanca de valor;

Mas nem todos os investimentos que atendem aos trés requisitos sao
necessariamente considerados como equivalentes de caixa. Deve-se observar tambem a
politica de gestdo da entidade, pois existem inimeras préaticas de gestdo de caixa.

O Pronunciamento Técnico CPC 03 explica que o DFC exige que a entidade ndo
divulgue somente os componentes de caixa e equivalentes de caixa, bem como a politica que

adota para sua determinacao.

2.2.3 Estrutura da Demonstracao dos Fluxos de Caixa

O fluxo de caixa € um dos instrumentos mais eficientes que os gestores podem
utilizar para um melhor controle financeiro, de acordo com a necessidade da atividade
econdmica de cada empresa.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis, a partir do IAS 7, afirma:

A entidade deve apresentar seus fluxos de caixa decorrentes das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento da forma que seja mais apropriada
a seus negdcios. A classificacdo por atividade proporciona informagdes que
permitem aos usudrios avaliar o impacto de tais atividades sobre a posicgéo financeira
da entidade e 0 montante de seu caixa e equivalentes de caixa. Essas informagdes
podem também ser usadas para avaliar a relacdo entre essas atividades.

2.2.3.1 Atividades Operacionais

Sao a todas as operacdes relacionadas a atividade principal da empresa, como por
exemplo, compra e venda de produtos ou servicos, ou seja, estdo relacionadas a producéo e
entregas de bens e servicos, e ndo a atividade de financiamento ou investimento. E mostra a
capacidade da empresa manter sua capacidade operacional.

Vejamos abaixo alguns exemplos de entradas e saidas relativos a atividade
operacional, conforme BREDA (2010, p. 130):
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a) recebimentos de caixa pela venda de mercadorias e pela prestacéo de servicos;

b) recebimentos de caixa decorrentes de royalties, honorarios, comissfes e outras
receitas;

c) pagamentos de caixa a fornecedores de mercadorias e servicos;

d) pagamentos de caixa a empregados ou por conta de empregados;

e) recebimentos e pagamentos de caixa por seguradora de prémios e sinistros,
anuidades e outros beneficios da apélice;

f) pagamentos ou restituicdo de caixa de impostos sobre a renda, a menos que
possam ser especificamente identificados com as atividades de financiamento ou de
investimento; e

g) recebimentos e pagamentos de caixa de contratos mantidos para negociacao
imediata ou disponiveis para venda futura.

2.2.3.2 Atividades de Investimento

Sdo operacgdes de aquisicdo ou venda de ativos permanentes, aplicacdes em outras
entidades, isso proporciona uma variagdo dos ativos de longo prazo que a empresa utiliza para
produzir seus produtos e servicos (IUDICIBUS et. al., 2010).

Segundo ERNEST & YOUNG (2009, p. 75):

A divulgagdo separada dos fluxos de caixa provenientes das atividades de
investimentos & importante porque os fluxos de caixa representam a extensdo pela
qual os dispéndios foram feitos relativamente aos recursos destinados a gerar
rendimentos e fluxos de caixa futuros.

Segue abaixo alguns exemplos de fluxos de caixa ligados a atividade de
investimento, conforme BREDA (2010, p. 131):

a) pagamentos de caixa para aquisicdo de ativo imobilizado, intangivel e outros
ativos de longo prazo.

b) recebimentos de caixa resultantes da venda de ativo imobilizado, intangivel e
outros ativos de longo prazo;

c) pagamentos para aquisi¢ao de acdes ou instrumentos de divida de outras entidades
e participacdes societarias em joint ventures;

d) recebimentos de caixa provenientes da venda de a¢Ges ou instrumentos de divida
de outras entidades e participac¢fes societarias em joint ventures;

e) adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a terceiros;

f) recebimentos de caixa por liquidacdo de adiantamentos ou amortizagdo de
empréstimos concedidos a terceiros;

g) pagamentos de caixa por contratos futuros, a termo, de op¢do e swap, exceto
quando tais contratos forem mantidos para negociacdo imediata ou venda futura, ou
o0s pagamentos forem classificados como atividades de financiamento; e

h) recebimentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opgdo e swap, exceto
quando tais contratos forem mantidos para negociacdo imediata ou venda futura, ou
os recebimentos forem classificados como atividades de financiamento.
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2.2.3.3 Atividades de Financiamento

As atividades de financiamento estdo relacionadas com as alteracGes ocorridas no
Patrimonio Liquido, empréstimos de credores e investidores & entidade. E sua caracteristica a
obtencdo de recursos proprios e o retorno atraves da distribuicdo dos dividendos e
amortizagéo de capitais de terceiros.

Segundo IUDICIBUS et. al. (2010, p. 569):

Os fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento sdo Uteis para
prever as exigéncias sobre futuros fluxos de caixa pelos fornecedores de capital a
entidade, bem como a capacidade que a empresa tem, utilizando recursos externos,
para financiar as atividades operacionais e de financiamento.

Exemplos de Fluxos de Caixa decorrentes das atividades de financiamento,
segundo BREDA (2010, p.132):

a) caixa recebido pela emisséo de a¢Bes ou outros instrumentos patrimoniais;

b) pagamentos de caixa a investidores para adquirir ou resgatar acoes da entidade;

c) caixa recebido proveniente da emissdo de debéntures, empréstimos, titulos e
valores, hipotecas e outros empréstimos de curto e longo prazos;

d) amortizacdo de empréstimos e financiamentos, incluindo debéntures emitidas,
hipotecas, mutuos e outros empréstimos de curto e longo prazos; e

e) pagamentos de caixa por arrendatério, para reducdo do passivo relativo a
arrendamento mercantil financeiro.

2.2.3.4 Transacdes de Investimento e Financiamento sem efeito no caixa

As transacdes de investimento e financiamento que ndo afetam ativos e passivos
ndo podem ser incluidas na DFC, mas devem ser evidenciadas em Notas Explicativas,
podendo ser de forma narrativa ou em tabela, fornecendo todas as informacdes devidas a
respeito das atividades de investimentos e financiamentos. Pois essas transagOes ,apesar de
ndo impactarem no caixa e equivalentes de caixa, elas alteram a estrutura do capital e do ativo
de uma empresa (BREDA, 2010).

Sdo exemplos de transacGes que ndo afetam o caixa e equivalentes de caixa,
segundo ludicibus et. al. (2010, p. 569):

Aquisicdo de imobilizado via contrato de arrendamento mercantil;
Aquisicao de imobilizado via assungao de passivel especifico;
Dividas convertidas em aumento de capital;

Bem recebido por doacéo;

AN NN
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v Troca de ativos e passivos ndo caixa por outros ativos e passivos nao caixa;
v Aquisico de entidade por meio de agdes;

2.2.4 Métodos de Elaboracdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Como ja foi dito, todas as operac@es realizadas no caixa e equivalentes de caixa da
empresa, devem ser divulgadas no DFC da Empresa, divididas por atividades: operacionais,
de investimento e de financiamento. A soma dos resultados liquidos dessas atividades deve
mostrar a variagio no caixa (IUDICIBUS et. al., 2010).

O fluxo de caixa originario das atividades operacionais pode ser utilizado de dois
métodos diferentes: Método Direto e Método Indireto. Enquanto o método direto mostra as
entradas e saidas de dinheiro de forma detalhada; o método indireto faz uma conciliagdo entre
0 caixa gerado pelas operacdes e o lucro liquido, utilizando como base as demonstra¢fes mais

importantes: Balanco Patrimonial e Demonstracdo dos Resultados do Exercicio.

2.2.4.1 Método Direto

O método direto mostra as entradas e saidas de dinheiro dos itens das atividades
operacionais e devem ser apresentadas de modo que fique bem detalhado todo o fluxo das

operacoes.

O método direto explicita as entradas e saidas brutas de dinheiro dos principais
componentes das atividades operacionais, como 0s recebimentos pelas vendas de
produtos e servigos e 0s pagamentos a fornecedores e empregados. O saldo final das
operagdes expressa o volume liquido de caixa provido ou consumido pelas
operagdes durante um periodo (IUDICIBUS et. al., 2010, p. 573).

Este método deve detalhar os fluxos das operagGes, conforme afirma FIPECAFI (2007, p.
442):

v Recebimento de clientes, incluindo os recebimentos de arrendatarios,
concessionarios e similares;

v Recebimento de juros e dividendos;

v’ Outros recebimentos das operagdes, se houver;

v Pagamentos a empregados e fornecedores de produtos e servigos, ai incluidos
seguranga, propaganda, publicidade e similares;

v" Juros pagos;

v' Impostos;

v' Outros pagamentos das operacoes, se houver.
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Para que se utilize o Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais gerado pelo
Método Direto, deve ser feita a conciliagdo com o lucro liquido do periodo e ser evidenciado
em Notas Explicativas. Essa conciliacdo deve mostrar os itens a serem conciliados e as
variagOes, separadamente, nos saldos das contas Clientes, Fornecedores e Estoques.
(IUDICIBUS et. al., 2010).
O quadro abaixo mostra a estrutura da DFC pelo Método Direto.

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos Operacionais de:

v Clientes — (vendas a vista, a prazo e adiantamento

v Rendimentos de aplicagdes financeiras

v" Juros de empréstimos concedidos

v Dividendos recebidos

v" Outros recebimentos

Pagamentos Operacionais a:

v Fornecedores (de matérias-primas e de mercadorias e adiantamentos)
v Salérios e encargos

v Tributos

v Encargos Financeiros

v" Outros pagamentos

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

v" Aplicacdes financeiras (com prazo de vencimentos maior que trés meses)
v Empréstimos concedidos

v ParticipacGes em controladas/coligadas e outras empresas
v  Terrenos

v Obras Civis

v Moveis — utensilios — instalacdes

v Méaquinas — ferramentas — equipamentos

v Veiculos de uso

v Equipamentos de processamento de dados

v Software/aplicativos de informatica

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

v Empréstimos bancarios

v" Financiamentos/leasing

v" Recursos proprios

v (-) Dividendos pagos

QUADRO 3 - ESTRUTURA DA DFC PELO METODO DIRETO:
FONTE: Adaptado de IUDICIBUS (2010, p. 578
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2.2.4.2 Método Indireto

O método indireto faz uma espécie de conciliagdo entre o caixa gerado pelas
operacdes e o lucro liquido e por isso, e segundo ludicibus et. al. 2010, é também chamado de
método da conciliacao.

Para que isso seja possivel € necessario primeiramente ajustar o lucro liquido ou
prejuizo, pelo valor das operacdes que nao afetaram as disponibilidades, mas que de certa

forma demonstram a variagao do periodo, conforme dita Breda, 2010, p. 134:

a) mudancas ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e
a pagar;

b) itens que ndo afetam o caixa, tais como depreciacdo, provisdes, impostos
diferidos, variagcBes cambiais ndo realizadas, resultado de equivaléncia patrimonial
em investimentos e participacdo de minoritérios, quando aplicavel; e

c) todos os outros itens cujos efeitos sobre o caixa sejam fluxos de caixa decorrentes
das atividades de investimento ou de financiamento.

Para utilizacdo desse método é necessario levar em conta algumas regras para

sua elaboragéo, que na viséo da FIPECAFI (2007, p.445) séo as seguintes:

v remover do lucro liquido os diferimentos de transagdes que foram caixa no
passado, como gastos antecipados, crédito tributario etc. e todas as alocacfes
no resultado de eventos que possam ser caixa no futuro, como as alteragées nos
saldos das contas a receber e a pagar do periodo; e

v" remover do lucros liquido as alocacGes ao periodo do consumo de ativos de
longo prazo e aqueles itens cujos efeitos no caixa sejam classificados como
atividades de investimento ou financiamento: depreciacdo, amortizacdo do
goodwill e ganhos e perdas na venda de imobilizado e/ou em operacfes em
descontinuidade (atividades em investimentos); e ganhos e perdas na baixa de
empréstimos (atividades de financiamento

O Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais realizado pelo Método Indireto,
ndo detalha as entradas e saidas de dinheiro do caixa, somente demonstra a varia¢do ocorrida
nas disponibilidades. Esse método € um dos preferidos pelos que elaboram o Fluxo de Caixa,
justamente pela semelhanga com elaboragdo da Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de
Recursos, pelo fato de ja estarem adaptados a esta. Mas o Fluxo de Caixa das Atividades
Operacionais realizado pelo Método Direto é o mais recomendado pelo FASB e o IASB, pois
0 Método da Conciliacdo deixa algumas lacunas importantes na evidenciacdo das informacoes
(MARION, 2003).
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Seguindo as regras béasicas de elaboracdo da DFC pelo Método Indireto, pode-
se observar uma vantagem deste método em relacdo ao Meétodo Direto. Segundo
entendimento da FIPECAFI (2007, p. 446):

A grande vantagem do método indireto pela sua capacidade de deixar claro que
certas variacdes no caixa geradas pelas operacdes se dao por alteracBes nos prazos
de recebimentos e de pagamentos, ou por incrementos, por exemplo, dos estoques.
Assim, num exercicio pode haver aumento no caixa das operacdes porque se reduziu
0 prazo de recebimento dos clientes ou porque se aumentou o prazo de pagamento
dos fornecedores. Esse fato pode ocorrer s6 num periodo e ndo tender a se repetir no
futuro. Por isso, é relevante sua evidenciagdo, 0 que nao ocorre de forma
transparente no método direto.

O Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais gerado pelo Método Indireto €
compulsorio a evidenciacdo em Notas Explicativas dos montantes de juros, os valores de
imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido pagos durante o periodo.
(IUDICIBUS et. al., 2010, p.573).

Os juros pagos devem ser demonstrados no fluxo de caixa independente se foi
gerado como um gasto na Demonstracdo de Resultados, ou gerado como Custos de
Empréstimos Obtidos (ERNEST & YONG; FIPECAFI, 2007). Pelo fato desse elemento
transitar pela demonstragdo de resultado, a FASB o classifica no grupo das atividades
operacionais (FIPECAFI et. at., 2007). De outra maneira se 0s juros pagos forem custos de
obtencdo de recursos financeiros, estes podem ser classificados como fluxo de caixa de
financiamento (ERNEST & YONG; FIPECAFI, 2007).

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido foram
identificados como uma determinada transagé@o que resulta em fluxos de caixa, 0S mesmos
devem ser classificados como atividades de investimento ou de financiamento, caso
contrario, devem ser apresentados separadamente no fluxo de caixa das atividades
(IUDICIBUS et. al., 2010).

Sendo utilizado o método indireto para a apresentacdo do fluxo de
caixa das atividades operacionais, os valores do imposto de renda e da contribuicéo
social sobre o lucro liquido pagos durante o periodo devem ser informados de forma
detalhada em notas explicativas. O pagamento dos valores retidos na fonte de
terceiros e apenas recolhidos pela empresa deve ser classificado conforme sua
origem. (IUDICIBUS et. al., 2010, p.570).
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O quadro abaixo mostra a estrutura da Demonstracdo de Fluxo de Caixa pelo

Método Indireto.

I — Origens dos recursos
1°) Das Operacdes:
(+/-) Resultado Liquido do Exercicio
(+/-) Ajustes (iguais aos da DOAR)
(=) Resultado Liquido Ajustado
(+) Aumentos Liquidos nas contas do Passivo Circulante
(-) Aumentos Liquidos nas contas do Ativo Circulante
2°) Dos Proprietarios (igual DOAR)
3°) De Terceiros (igual DOAR)
Il — Aplicacéo dos Recursos (igual DOAR)
111 — Variagdo Liquida do Disponivel (I — I1)
IV — Saldo Inicial do Disponivel
V — Saldo Final do Disponivel (111 + 1V)

QUADRO 4 - ESTRUTURA DA DFC PELO METODO INDIRETO
FONTE: Adaptado IUDICIBUS (2010, p. 578)

Apds esta exposicdo detalhada de Método Direto e Indireto, vale ressaltar que

diferenca entre 0s mesmos encontra-se apenas nos fluxos das atividades operacionais, ja que

os fluxos das atividades de financiamento e de investimentos sdo demonstrados da mesma

forma em ambos 0os métodos.

A figura 3 mostra um modelo gréafico, por meio do qual sera possivel visualizar

de forma mais simplificada a diferenca entre os dois métodos.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa tem um carater pragmatico, segundo Gil (2008, p. 17) é um:

...procedimento racional e sistematico que tem como objetivo proporcionar respostas
aos problemas que sdo propostos. (...) Desenvolvida mediante o concurso dos

conhecimentos disponiveis e (...) procedimentos cientificos.

Este trabalho se propde a fazer uma anélise além das descri¢Bes, passando a
interpretacdo. A pesquisa basica apresenta conhecimentos a respeito das Demonstragdes
estudadas — DOAR e DFC — e analisa dentre as caracteristicas de ambas, qual fornece a
melhor interpretacdo e compreensdo das mutaces e fluxos provenientes dos recursos
originados e aplicados pelos proprietarios e terceiros como também a efetiva contribuicéo
perante as informacdes geradas que dara suporte a tomada de deciséo.

A pesquisa pode se classificada como qualitativa, ja que concentra a coleta de
dados e informacdes em livros, artigos e materiais buscados na internet. Também pode ser
considerada exploratdria, pois oferece maiores informacgdes sobre o assunto, visto que o
mesmo vem sendo muito discutido entre a sociedade contabil. De acordo com Gil, 2008, p.
41 “visa proporcionar maior familiaridade com o problema, com vistas a torna-lo mais
explicito ou a construir hipdteses”.

Através dos dados obtidos, com base no referencial teédrico, foi feita uma
comparagdo, a fim de interpretar e analisar os resultados, avaliando se a substituicdo da
publicacdo da DOAR pela publicacdo da DFC, com o advento da Lei 11.638/07, trouxe ou

ndo beneficios para os usuarios da contabilidade.
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4 COMPARACAO ENTRE A DOAR E A DFC

Tanto a DOAR quanto a DFC mostram aos usuérios informacdes que corroboram
na tomada de decisdo. Enquanto a DOAR enfatiza mais o Capital Circulante Liquido, a DFC
privilegia o caixa da empresa.

Por ter variacdes em funcdo do capital circulante liquido e por ser uma
demonstracdo que possibilita a visualizacdo da posicdo financeira da empresa, a DOAR é
considerada mais abrangente, pois ndo sO possui uma caracteristica de médio e longo prazo,
mas também permite aos seus usuarios obter informacGes futuras da empresa. Mas, por
utilizar o Método Indireto em sua elaboracdo, tem seu entendimento dificultado. Quando a
DFC é elaborado através do método Indireto, ela se assemelha a DOAR. Neste contexto, vale
ressaltar que, de acordo com a FIPECAFI (2003, p. 403): “o método de obtengdo indireta do
caixa gerado pelas atividades operacionais € uma continuacdo da sequéncia utilizada na
DOAR para obter o capital circulante gerado pelas operacdes.” DFC possibilita passar
informacdes

Quando se tem por meta a visualizagdo de informagdes referentes somente ao
fluxo das disponibilidades, mostrando as entradas e saidas de valores monetarios,
caracterizando-se a curto prazo, A DFC é a melhor opc¢do. A partir disto, € possivel que a
empresa realize um planejamento financeiro, evidenciando as sobras de caixa, como também
o melhor momento de se contrair empréstimos para suprir as necessidades de caixa.

A DFC é mais eficaz nas analises feitas para prazos mais curtos, por possuir um
conteddo mais detalhado, sendo assim, de mais utilidade ao gerente financeiro. A DOAR, por
conseguinte, proporciona uma visdo do comportamento do CCL a médio e longo prazos. Para
aqueles que tém acesso as Demonstracdes Contabeis em periodos anuais, A DOAR tem maior
capacidade informativa. Contudo, seu conteudo é de compreensdo mais dificil por grande
parte dos usuarios (IUDICIBUS; MARION, 2002).

O quadro 5 demonstra de forma resumida as vantagens e desvantagens da DOAR
e da DFC:



Vantagens

DOAR

DFC

Fornece informagdes que ndo constam em
outras demonstragdes; por esse motivo,
quando elaborada por um usuario externo, com
base nas informacbes do balanco e da
demonstragdo do resultado, ndo é tdo completa
e informativa.

E imprescindivel para pessoas fisicas e
juridicas que se dedicam a algum tipo de
negécio (Matarazzo, 1995)

Possibilita melhor conhecimento da politica de
investimento e de financiamento da empresa.

Mostra a real condicdo de pagamento das
dividas; sua inadequabilidade
administrativa pode levar a insolvéncia
ou iliquidez das empresas (Matarazzo,
1995).

Possui poder preditivo segundo alguns autores.

O fluxo de caixa é mais facil de ser
assimilado pelos usuarios ndo habituados
com a técnica contabil.

Representa as mudancas na posi¢édo financeira
em seu todo, sendo mais abrangente do que o
fluxo de caixa.

E de mais facil entendimento do que a
DOAR (Martins, 1990).

Possui uma capacidade analitica de longo
prazo maior que o fluxo de caixa.

A facilidade de entendimento por parte
do usuério ndo habituado com a técnica
contabil, possibilita o aprimoramento da
comunicacdo Contabilidade-usuario
(Andersen e IBRACON)

Permite melhor integracdo entre o lucro
contébil e a posicdo financeira da empresa.

O fluxo de caixa historico da relevantes
informagdes sobre o fluxo de caixa
futuro, porque ilustra como a entidade
gera caixa e como ela o gasta. (Glautier e
Underdown, 1994)

A DOAR tem uma apresentacdo mais
adequada para administragbes com maior grau
de conhecimento da teoria contabil.

Existe uma tendéncia mundial de
substituicdo da DOAR pela DFC. A
utilizacdo de procedimentos contabeis
globais é um forte motivo para adocdo da
DFC no Brasil.
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Desvantagens

DOAR

DFC

Depende da conceituacdo do circulante, o que
pode prejudicar sua capacidade analitica.

Seu problema se deve ao fato de nao
haver um consenso sobre o conceito de
caixa a utilizar. Segundo eles, uns
aconselham caixa e bancos; outros ja
consideram também titulos de curto
prazo. (Silva, Santos e Ogawa, 1993).

A falta de utilidade da DOAR pode estar
ligada ao seu ndo entendimento (Silva, Santos
e Ogawa, 1993).

H& uma tendéncia de uso do fluxo
indireto.

Dificuldades no entendimento da relacéo entre
os elevados valores de resultado da empresa e
a insuficiéncia do capital circulante liquido,
para cobertura de suas necessidades, devido a
complexidade da DOAR para pessoas nao
especializadas em técnica contabil-financeira
(Martins, 1990).

A DFC tende a aumentar as duvidas a
respeito da validade e a utilidade da
Contabilidade.

A DOAR, pela legislacdo societaria, € muito
insuficiente para analise contabil (Matarazzo,
1995).

O Fluxo de dividendos recebidos, no
modelo do FASB, esta misturado com o
fluxo de atividades operacional e 0s juros
recebidos e pagos, referente ao capital de
giro, estdo definidos como parte do fluxo
de caixa operacional, distorcendo a real
geracdo de caixa pelas operacOes
(Frezatti, 1996).

O uso da DOAR néo tem sido pesquisado de
forma cientifica, inclusive nos paises onde a
pesquisa  contabil se encontra  mais
desenvolvida (Silva, Santos e Ogawa, 1993).

A DFC néo representa a realidade, a
partir do momento em que a empresa
atrasa conscientemente seus
recebimentos e pagamentos, na tentativa
de melhorar o fluxo de caixa num
periodo especifico (Rutherford apud
Braga e Marques, 1996)

QUADRO 5 - VANTAGENS E DESVANTAGENS DA DOAR E DA DFC:

FONTE: Adaptado de PEREIRA (2001, p.75-76)
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A seguir é apresentado o Quadro 6, Comparativo entre DFC e DOAR, sem

definicdes de vantagens ou desvantagens.

DOAR

DFC

Mais Informacdes

Facilidade de Leitura

Médio e Longo Prazo

Imediatismo

Gestao Financeira e Econdmica

Caixa, Solvéncia e Liquidez

Capital Circulante Liquido

Caixa

Descompasso de Prazo

Adocao Internacional

Elaboracdo Complexa

Elaborada por Usuéarios

QUADRO 6 - COMPARATIVO ENTRE DFC E DOAR
FONTE: Elaboragdo da autora
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Pelo fato da contabilidade ser uma geradora de informacOes para a tomada de
decisdes ela deve ser moldada também visando suprir as necessidades dos usuarios com
informacdes Uteis, para que esses tomem uma decisdo acertada. Por isso, a elaboracdo de
demonstracdes contabeis mais objetivas e de facil compreensao é de suma importancia.

Este trabalho focou-se em um estudo comparativo entre a DOAR e a DFC,
mostrando a forma de elaboracdo, a analise das duas demonstracdes e as caracteristicas de
cada uma, proporcionando assim um bom entendimento das mesmas.

Com relagdo ao objetivo proposto, que foi o de responder, se “A substituicdo da
publicacdo da DOAR pela publicagdo da DFC, a partir da Lei 11.638/07 trouxe algum
beneficio?”, pode-se concluir que as duas possuem semelhancas e diferencas e o que
determinou a substituicdo publicacdo da DOAR pela publicacdo da DFC foi primordialmente
a facilidade de elaboracdo, a utilizacdo de forma internacional e a facilidade de interpretacdao
da DFC. Portanto, a decisdo mostrou-se acertada, principalmente no que diz respeito a
equiparacdo as Normas Internacionais. Contudo, cabe ressalvar que a DOAR é um
demonstrativo muito rico em informacdes, um instrumento que para efeitos gerenciais é

importante que seja preservada a sua elaboracéo.
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