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RESUMO

Este trabalho teve como objetivo analisar e interpretar as demonstracdes contabeis da empresa
JBS SA, maior produtora de proteina animal do mundo, sendo o estudo feito com dados de
2018 a 2021. A metodologia da pesquisa se classifica como documental e, descritiva, sendo que
para a pesquisa foi utilizada as demonstracdes da JBS, disponiveis em seu site. As
demonstracdes utilizadas como o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, foram organizadas em planilhadas por meio do programa Excel e, apds organizadas,
foram aplicadas as andlises Vertical e Horizontal de balancos, assim como calculados os
indicadores de Endividamento, Rentabilidade, Liquidez e Giro do Ativo. A andlise apresenta
bons resultados para a saude financeira da empresa perante o cenario pandémico da COVID-
19.

Palavras Chaves: Indicadores, Anélise das Demonstra¢cdes Contabeis, Resultados.



ABSTRACT

This work aimed to analyze and interpret the financial statements of the Brazilian giant JBS
S.A, being the largest producer of animal protein in the world, a study made with data from
2018 to 2021. The research methodology is classified as documentary, descriptive, for such
research the demonstrations provided by JBS on its website were used. The statements used as
Balance Sheet and Income Statement for the year were organized and spreadsheet in Excel,
after organized they were analyzed in a Vertical and Horizontal way, also made the indicators
being them of Indebtedness, Profitability, Liquidity and Asset Turnover. As a result of the
analysis, good results for the financial health of the company in the face of the scenario.

Key Words: Indicators, Analysis of Financial Statements, Results.
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1 INTRODUCAO

O presente trabalho aborda a Anélise das Demonstragdes Contabeis da empresa JBS,
empresa Brasileira fundada em 1953 no interior de Goias por José Batista Sobrinho, cujas
iniciais ddo origem ao seu nome. A empresa atualmente é reconhecida globalmente por sua
lideranga no mercado a qual serd verificada a importancia dos indicadores financeiros.

Segundo Souza (2015), para uma correta analise dos indicadores financeiros, as
demonstracdes devem possuir informacdes qualitativas e, 0 espaco de tempo entre a elaboragédo
das demonstracBGes e sua analise, deve ser o menor possivel para evitar a desatualizagéo.
Também, a andlise desses indicadores é de grande valia para confrontar o resultado com as
metas estipuladas e servem como base para tomada de decisdes futuras. Neste contexto, Marion
(2012) escreve que os indices obtidos por meio da analise dos relatdrios contabeis, possuem o
objetivo de servir de comparacdo para analise de empresas que atuam no mesmo ramo de
atividade. Essa comparacao é (til e relevante para todos 0s Usuérios, internos ou externos.

De acordo com Marion (2015) a contabilidade é uma ciéncia social muito antiga, visto
gue sua existéncia se deu no sentido de ajudar gestores no planejamento e controle dos negdcios.
Esta ciéncia tem um vasto campo de atuacdo onde, internamente, auxilia os administradores a
mensurar 0 patrimonio e avaliar o desempenho da empresa e, externamente, influencia aos
investidores na tomada de decisdes sobre seu investimento.

Para Martins (2020) a contabilidade, de uma forma pratica, pode ser entendida como
um modelo que objetiva representar simplificadamente a realidade econdmica e financeira das
entidades. Para Hoss et al. (2008, p. 6) a Ciéncia Contabil "esta relacionada diretamente com o
controle do patriménio, apuragdo dos resultados e fornecimento de informacGes aos usuarios
que tenham interesse no desempenho econémico e financeiro de pessoas, empresas e paises
para melhor tomarem suas decisdes”. Isto € possivel, transformando dados em informagdes
utilizadas como instrumentos na gestdo econémica das entidades (MATARAZZO, 2010).

Iudicibus (2021, p. 3) escreve que a finalidade da anélise das demonstragdes “é prover
0s usuarios dos demonstrativos financeiros com informacées que os ajudardo a tomar decisdes.
Sem ddvida, tem havido mudancas substanciais nos tipos de usuérios e nas formas de
informagdo que tém procurado”, enfatizando que a finalidade principal dos demonstrativos é
gerar informac0es validas e objetivas nas decisdes executadas pelos usuarios.

Ainda, Buffett e Clark (2010, p. 13) destacam a necessidade de entender de
contabilidade, pois “é 0 idioma dos negdcios, um idioma imperfeito, porém, a menos que esteja
disposto a fazer o esforco de aprender contabilidade — como ler e analisar demonstracgdes

financeiras —, ndo deveria escolher a¢des por conta propria”.
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1.1 JUSTIFICATIVA, PROBLEMATICA E OBJETIVOS

O presente estudo segue a problematica ja estudada por Dias (2018), seguida de
publicacbes subsequentes de Dias et al (2019; 2020). Nos estudos referidos, os autores
descrevem sobre a Anélise Horizontal e Vertical de Balangos e Indicadores de Desempenho da
JBS no periodo de 2008 a 2017, com a justificativas de ser uma empresa brasileira que atua no
mercado intencional, com crescente aumento de receitas e, concomitantemente estar envolvida
em escandalos de corrucdo no Brasil. Além disso, a JBS esté entre as 20 maiores empresas que
operam no pais, segundo o ranking da Exame/Maiores e Melhores, indicando sua importancia
econbmica para o pais na geracdo de emprego e renda.

Para o presente estudo, um acontecimento novo ocorreu no ano de 2019, desiquilibrando
as economias mundiais. A pandemia provocada pelo Coronavirus alterou fluxos financeiros e
os modos de consumo, abrindo possibilidades econémicas para alguns setores e, para outros,
fechando ciclos, obrigando essas empresas a se reinventar. A empresa, objeto deste estudo, é a
maior processadora de proteina animal do mundo, atuando em cinco continentes, operando nos
segmentos de carne bovina, suina, aves e ovinos, alem de industrializar seus subprodutos (VAZ,
2017). Sendo assim, a presente pesquisa da continuidade as analises feitas por Dias (2018), e
questiona: quais foram os impactos nos indicadores de analise de balan¢os da JBS nos anos
de 2018 a 2021? Frente a pergunta, o objetivo geral da pesquisa € descrever 0s impactos
ocorridos no periodo de 2018 a 2021, obtidos por meio de indicadores de analise de balancos,
na empresa JBS.

Por fim, o estudo segue 0s seguintes objetivos especificos:

a) Obtencao das Demonstracdes Financeiras Padronizadas disponiveis no site da JBS;

b) Organizar os dados das demonstracdes em planilhas do Excel,

c) Proceder com os célculos demandados pelas analises e indicadores;

d) Analisar e descrever sobre os calculos das Analises Horizontal e Vertical, assim como
dos Indices de Liquidez, de Rentabilidade, de Endividamento e de Prazos Médios das
Demonstracdes Contabeis Consolidadas do periodo de 2018 a 2021;
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Esta revisdo bibliografica abarca conceitos de Demonstra¢fes Contébeis, bem como
explicacOes da analise destas. Em seguida séo apresentadas as definicdes de analise vertical e
horizontal e, por fim, explicados os indicadores financeiros, de endividamento e de

rentabilidades, que serdo objeto de célculo e analise deste relatorio.

2.1 DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
As demonstracdes contabeis podem ser definidas como uma representacdo monetaria,
apresentando de forma estruturada a posicéo patrimonial e financeira em determinada data ou
periodo e contendo também as transacdes realizadas por uma entidade envolvendo este periodo.
O conceito das demonstracGes contabeis descrito pelo CPC 26 (R1) escreve o seguinte:
As demonstracbes contdbeis sdo uma representacdo estruturada da posicdo
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das demonstracfes
contabeis é o de proporcionar informacéo acerca da posicéo patrimonial e financeira,
do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Gtil a um grande ndmero
de usudrios em suas avaliacBes e tomada de decisdes econdmicas. As demonstragdes
contabeis também objetivam apresentar os resultados da atuagdo da administracéo,

em face de seus deveres e responsabilidades na gestéo diligente dos recursos que lhe
foram confiados (CPC 26 R1, p. 6).

Para atender os objetivos descritos no conceito, as demonstracfes contabeis apresentam
dados relativos aos:
a) ativos;
b) passivos;
c) patrimédnio liquido;
d) receitas e despesas, incluindo ganhos e perdas;
e) alteracdes no capital proprio mediante integralizacbes dos proprietarios e

distribuicdes a eles; e
f) fluxos de caixa (CPC 26 R1, p. 6).

Juntamente com as Notas Explicativas, essas informac6es corroboram aos usuarios
“prever os futuros fluxos de caixa da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de
sua geragao” (CPC 26 R1, p. 6). Para Ribeiro (2017), as demonstracdes contabeis, além de
fornecer informag&o sobre a posi¢éo patrimonial e financeira, também tem o objetivo apresentar
0s resultados da gestdo administrativa dos recursos patrimoniais, visto que a Lei n° 6.404/76
disciplina assuntos sobre seus deveres e responsabilidades. De acordo com esta Lei, em seu Art.
176, devem ser elaboradas com exatiddo, tendo a finalidade de mostrar a situagéo do patriménio
da companhia e as mutacdes realizadas no exercicio, as seguintes demonstracfes: Balanco
Patrimonial (BP); Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE); Demonstrag¢do dos Lucros

ou Prejuizos Acumulados (DLPA) e, conforme Art. 186, permite que a DLPA possa ser incluida



14

na Demonstracdo das Mutacbes do Patriménio Liquido (DMPL), sendo uma demonstragdo
mais completa; Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC); e, Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA).

Os conceitos de cada uma dessas demonstracGes, seguem no Quadro 1:

Quadro 1: Demonstracdes Contabeis e conceitos.

DEMONSTRACAO

CONCEITO

Balango Patrimonial

Tem por finalidade apresentar a posicdo financeira e patrimonial da empresa em
determinada data, representando, portanto, uma posicéo estatica. Conforme previsao
legal as contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio que registrem,
e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a andlise da situacéo financeira da
companhia.

Demonstracéo do
Resultado do
Exercicio

Apresenta de forma dedutiva, com os detalhes necessarios das receitas, despesas,
ganhos e perdas e definindo claramente o lucro ou prejuizo liquido do exercicio, e por
acdo, sem confundir-se com a conta de Lucros Acumulados, onde é feita a distribuicéo
ou alocacéo do resultado.

Demonstracéo dos
Lucros ou Prejuizos
Acumulados

Evidencia a mutagdo do patrimdnio liquido em termos globais (novas integralizagdes
de capital, resultado do exercicio, ajustes de exercicios anteriores, dividendos, ajuste
de avaliacdo patrimonial etc.) e em termos de mutagdes internas (incorporacdes de
reservas ao capital, transferéncias de lucros acumulados para reservas e vice-versa
etc.).

Demonstracéo das
Mutagdes do
Patrimdnio Liquido

Demonstra as mudancgas que ocorreram no Patrimdnio Liquido no periodo e onde ele
foi aplicado. Estas mutacfes patrimoniais podem ser aumento do lucro ou do prejuizo
acumulado. Esta demonstracdo pode ser substituida pela DMPL visto que é uma
declaracdo mais completa.

Demonstracéo dos
Fluxos de Caixa

Objetiva mostrar como ocorreram as movimentagdes de disponibilidades em um dado
periodo de tempo. Divide todos os fluxos de entrada e saida de caixa em trés grupos:
os derivados das atividades operacionais, das atividades de investimento e das
atividades de financiamento.

Demonstracéo do
Valor Adicionado

Objetiva informar o valor da riqueza criada pela empresa e a forma de sua distribuicéo.
Né&o deve ser confundida com a DRE, pois esta tem suas informagdes voltadas quase
gue exclusivamente para 0s socios e acionistas, enquanto a DVA esta dirigida para a
geracdo de riquezas e sua respectiva distribuicdo pelos fatores de producéo (capital e
trabalho) e ao governo.

Fonte: adaptado de Martins, Gelbcke, Santos e ludicibus (2013, p. 2 a 5).

As notas explicativas geralmente tém sua apresentacdo ao final das demonstragdes e,
coOmo seu nome ja expressa, elas trazem informagdes mais descritas para a compreensao e
esclarecimentos sobre a situacdo patrimonial e dos resultados do exercicio. Estao incluidas nas

Notas Explicativas

informac@es sobre a base de preparacdo das demonstracfes financeiras e das praticas
contébeis aplicadas, divulgar as informagdes exigidas pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil que ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das
demonstragdes contabeis, descricdo dos critérios de avaliacdo dos elementos
patrimoniais e das praticas contabeis adotadas, dos ajustes dos exercicios anteriores,
reavaliacOes, 6nus sobre ativos, detalhamentos das dividas de longo prazo, do capital
e dos investimentos relevantes em outras empresas, eventos subsequentes importantes
apos a data do balanco etc. (MARTINS, GELBCKE, SANTOS e IUDICIBUS, 2013,

p. 6).
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Silva (2017) diz que as notas explicativas fazem parte do conjunto das demonstracfes
contdbeis e nelas devem ser divulgadas informagdes necessarias para a correta interpretacéo

das demais demonstracdes.

2.2 ANALISES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A anélise das demonstracdes contabeis apresenta informacdes que, quando interpretadas
da forma correta, fornece aos usuarios relevantes indicadores a tomada de decisfes. Para Neves
e Viceconti (2002) a analise de balangos compreende o estudo da situacdo patrimonial da
entidade, por meio do exame, da confrontagéo e da interpretacdo dos dados das demonstragdes
contabeis, com o objetivo de obter informacGes sobre a situacdo da empresa.

Padoveze e Benedicto (2013) ressaltam que o analista terd como base a avalia¢do obtida
pelos dados informados pela empresa, para fazer o seu julgamento da situacdo financeira da
empresa, e ter dados relevantes para tomada de decisdes. Existem alguns mecanismos para
transformar as informacdes extraidas em percentuais, com o seguinte entendimento:

Além dos indicadores, a transformac&o dos valores das demonstra¢des financeiras em
nameros relativos ou percentuais é de grande valia para a analise financeira, cujo
objetivo ¢ melhorar sua visibilidade e possibilitar a identificagdo de pontos positivos
ou negativos. Este instrumental basico tem sido denominado analise vertical e
horizontal. A primeira caracteriza-se como uma analise de estrutura ou participacéo,
e a segunda consiste em uma mensurac¢ao da variagao de crescimento ou decréscimo

do valor dos elementos constantes das demonstragdes financeiras.” (PADOVEZE e
BENEDICTO, 2012, p. 195)

Para que a analise seja confiavel, completa e, principalmente, comparativa, é necessario
que sejam utilizadas ferramentas de analise ja conhecidas. As técnicas de analise mais comuns

sdo: vertical (de Estrutura), horizontal (de Evolucéo) e por indices.

2.2.1 Analise Vertical das Demonstracdes Contabeis

O modelo de Anélise Vertical das Demonstracdes, que é feito com o Balan¢o
Patrimonial e, de forma simplificada, detalha dos itens contidos no Balanco sobre os totais do
Ativo e do Passivo, de forma a representar porcentagem do item pertencente ao grupo. Por
exemplo: o percentual das disponibilidades com relacdo ao total do Ativo. Para Martins (2020),
a realizacdo da Andlise Vertical é feita pelo célculo do percentual dos itens em relacdo ao seu

grande grupo. Conforme segue no Quadro 2:

Quadro 2: Férmula da Anélise Vertical

Analise Vertical Férmula
Balancgo Patrimonial indice= (conta analisada/ativo ou passivo) *100
Demonstragdo do Resultado do Exercicio indice= (conta analisada/receita Liquida) *100

Fonte: Adaptado de Souza (2015, p. 93).
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Hernandez (2015) ressalta a importancia da Analise Vertical para avaliar a evolucao da
composic¢do dos itens, e que a constante, analise em periodos sucessivos pode servir como base

para uma projecado das Demonstracdes em periodos futuros.

2.2.2 Andlise Horizontal das DemonstracGes Contébeis
A andlise horizontal do balanco consiste em averiguar a:
Evolugdo, crescimento ou diminuig8o, que permite identificar a variacéo positiva ou
negativa de um periodo em relacdo ao anterior. Toma-se como 100% todas as contas
de um determinado periodo e faz-se uma relagdo percentual em cima dos dados desse

periodo. O novo numero relativo indica quanto o periodo subsequente é maior ou
menor que o periodo anterior (PADOVEZE e BENEDICTO, 2012, p. 199).

Segundo Martins (2020), a analise horizontal de maneira sucinta, € um método que
consiste em anélise periodica, com a finalidade de verificar, comparar o desenvolvimento de
forma singular ou grupo das contas patrimoniais utilizando como método indices numéricos.

Segue no Quadro 3 a apresentacdo sua formula:

Quadro 3: Férmula da Analise Horizontal

Andlise Horizontal Formula
Balanc¢o Patrimonial AH% = (saldo atual conta/saldo anterior conta) *100
Demonstragdo do Resultado do Exercicio AH% = (saldo atual conta/saldo anterior conta) *100

Fonte: Adaptado de Souza (2015, p.116).

Hernandez (2015) tem o entendimento que a analise horizontal tem foco em monitorar
as mudancas nas contas da demonstracdo, comparando com uma demonstracdo base

normalmente de periodos anteriores, com a finalidade de verificar tendéncias.

2.2.3 Andlise de Indicadores das Demonstracfes Contabeis

Um mecanismo utilizado para avaliar pontos do desempenho, é a utilizacdo da Analise
de Indices econdmico-financeiros, que usa como base para o calculo, dados das Demonstracdes
Contabeis. Hernandez (2015) explica que o indice é a concordancia entre as contas contabeis,
seja individual ou em conjunto, com o proposito de demonstrar o aspecto escolhido da situagédo
econdmica ou financeira analisada. Com esse entendimento sobre o que é compreendido como
indice, pode-se mencionar: indices financeiros (liquidez), indices de rentabilidade e indices de

endividamento.

2.2.3.1 Indices financeiros
Dentre os indices financeiros, o de Liquidez tem o proposito de medir a capacidade de

pagamento da empresa para a liquidagdo de suas obrigac¢6es. Outro indicador € o de Atividade,
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que tém como objetivo ver o tempo que a empresa leva para gerar receita em caixa. Os indices
financeiros, chamados também de liquidez, sdo divididos em: Liquidez Corrente; Liquidez

Seca; Liquidez Imediata e Liquidez Geral. No Quadro 4 sdo apresentados estes indicadores:

Quadro 4: indices de liquidez.

NOME FORMULA
Liquidez corrente LC = Ativo Circulante
Passivo Circulante

Liquidez seca LS = Ativo Circulante — Estogues-Desp. antecipadas
Passivo Circulante

Liquidez Imediata LI = Disponivel (caixa e equivalentes)
Passivo Circulante

Liquidez geral LG= Ativo Circulante + Realizavel a longo prazo

Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante

Fonte: Adaptado de Martins (2020, ps. 109 a 112).

A Liquidez Corrente representa informacdes de quanto a empresa precisa se desfazer
de seus ativos para liquidar suas obrigacdes em curto prazo. Para sua aplicacdo séo utilizados
os valores do Balan¢o Patrimonial que representam “0S ativos circulantes e 0s passivos
circulantes” (MEREDITH e GRAHAM, 2010, p. 48).

O indice que representa a capacidade de a empresa liquidar as obrigagdes de curto prazo
sem a venda do estoque, ou seja, somente as contas do ativo disponivel e valores a receber é
nominado de Liquidez Seca. A Liquidez Imediata mostra qual o montante do grupo de contas
disponivel necessario para a empresa honrar de imediato suas obrigaces de curto prazo. Por
fim, a Liquidez Geral tem como finalidade analisar a satde financeira, ndo apenas no curto
prazo, mas também no longo prazo (ASSAF NETO, 2020).

2.2.3.2 Indices de endividamento

Outro indice importante, mas que deve ser analisado seguindo alguns critérios para
poder ser compreendido corretamente, € o indice de endividamento representando o “quanto a
empresa tem de dividas com terceiros (Passivo Circulante e Nao Circulante) para cada real de
recursos proprios (Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com
relagdo a terceiros e, nesse sentido, o risco a que esta sujeita” (MARTINS, 2020, p. 123).

Dentre os principais indices de endividamento tem-se o endividamento geral e o
financeiro que podem ser compreendidos da seguinte forma: Endividamento Geral: “verificar
qual a possibilidade de que, no futuro, em uma condigdo tedrica de descontinuidade das
operacdes, a empresa tenha condi¢es de garantir todas as suas dividas com o0s proprios
recursos” (PADOVEZE e BENEDICTO, 2012, p. 156); e, o Endividamento Financeiro:

Este indicador utiliza como passivo exigivel apenas os valores obtidos de empréstimos
e financiamentos, sejam eles de curto ou longo prazo. Este conceito de endividamento
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¢ mais coerente com a estrutura do passivo como fonte de financiamentos, fazendo a
relagdo entre capital de terceiros e capital préprio. Portanto, ndo considera os passivos
relacionados com o giro, que compdem a maior parte do passivo circulante
(PADOVEZE e BENEDICTO, 2012, p. 157).

N&o €é por acaso que estes indices sdo muito relevantes para um empreendedor ou para
guem quer investir em uma empresa, pois sdo atraves deles que vocé pode avaliar qual € a
participagdo de terceiros dentro da empresa, pois, se ela recorre muito a empréstimos (dividas
que compdem o passivo), significa que ela precisa bastante de recursos externos para
sobreviver. Da mesma forma, sua interpretacdo avalia se a empresa consegue cobrir essas
dividas. Tudo isso vai servir, por exemplo, para que investidores decidam se aquele é um bom
negdcio para colocar dinheiro ou até mesmo para que a empresa consiga outros empréstimos,

conforme modelo no Quadro 5 que mostra as formulas dos indices de endividamento.

Quadro 5: Indices de endividamento.

Nome Foérmula
Nivel de endividamento NE= Capitais de terceiros = Passivo Circulante + Exigivel Longo Prazo
Capitais proprios Patrimonio Liquido
Endividamento geral EG= Passivos exigiveis
Ativo Total
Endividamento financeiro EF= Empréstimos e financiamentos (curto e longo prazo)
Patrimonio Liquido

Fonte: Adaptado de Jr e Begalli (2015, p. 316).

Os indices de endividamento sdo indicadores de analise financeira que mostram o grau
de endividamento de uma empresa. Eles servem para analisar, entre outros pontos, qudo
dependente de capitais de terceiro é a sobrevivéncia do negdcio, quanto do seu patriménio esta
comprometido com dividas e qual seu potencial para arcar com suas dividas utilizando seu

capital proprio.

2.2.3.3 Indices de rentabilidade
O indice de rentabilidade pode ser chamado também de indice de retorno, utilizado para
critérios de investimentos na empresa, que pode ser entendido da seguinte forma:
Sem rentabilidade a continuidade da empresa estara comprometida. Nesse sentido,
s8o inevitaveis as perguntas: qual investimento proporciona 0 maior retorno? Como
medir esse retorno? Qual o risco do investimento? O primeiro grupo de indicadores a

serem estudados é composto exatamente pelos indices que mostram a rentabilidade
dos capitais investidos no empreendimento (MARTINS, 2020, p. 169).

Segundo Martins, Diniz e Miranda (2018, p. 207), o retorno sobre o Patriménio Liquido
dentro os indicadores ¢ um dos que possuem maior importancia. “Porque demonstra a
capacidade da empresa remunerar o capital que foi investido pelos socios” Martins, Diniz e

Miranda (2018) rentabilidade do ativo, também conhecida como taxa de retorno sobre
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investimento (ROI), tem como base em seu calculo ndo o ativo da empresa, sim o seu capital
proprio, e os emprestimos e financiamentos (capital de terceiros).

Quanto ao Giro do ativo, Martins (2020) explica que se trata de uma relacdo entre as
vendas liquidas e seus ativos, evidenciando quanto a empresa vende para cada real investido e,
quanto maior seu giro, mais positivo é o resultado.

Segue no Quadro 6 as formulas dos indices de rentabilidade:

Quadro 6: Indices de rentabilidade.
Nome
Taxa de Retorno sobre o Patriménio liquido

Férmula
TRPL= Lucro Liguido X 100
Patrimdnio liguido (inicial)

Taxa de retorno sobre investimento
ROI= Lucro Liguido
Investimento
GAT = Receitas Liquidas
Investimento

Giro do ativo total

Fonte: Adaptado de Jr e Begalli (2015, 325 a 339).

Para Da Silva (2017) esses indices permitem efetuar a avaliagcdo global do desempenho
da empresa analisando as taxas de retorno, com foco ndo apenas na produtividade, mas também

na eficiéncia de gerar lucros.

2.3 ESTUDOS QUE ANTECEDEM
No Quadro 7 séo apresentados estudos que foram tomados de base para o

desenvolvimento da analise desde estudo, como fonte de informacéo

Quadro 7: Estudos que antecedem.

Autor(es) / Ano

Problema/Objetivo

Resultado

Silva, Couto e

Identificar a importancia das demonstracGes

A andlise das demonstracbes na gestdo

Cardoso para a gestdo financeira de empresas que | financeira das organizagbes nos anos
(2016). buscam melhorar seus indicadores. seguintes possibilitou a correcdo de
desempenhos passados ndo satisfatérios.
Marzonni e Comparar o0s resultados da Odebrecht, | Foi constatado resultados ruins apés a
Sousa (2020). mediante as demonstracdes, ap0s a operacdo | operacao, mediante anélise das
lava-jato. demonstracoes.

Soares, Faria e
Oliveira (2019).

Criar uma zona de normalidade de padrdes
setoriais de indices de liquidez com base na
coleta de dados, para que possa ser utilizado
pelas empresas de pequeno e médio porte,
haja vista auséncia de referéncias especificas
na literatura.

Conclui-se que as empresas ndo devem
apenas utilizar o parametro fixado na
literatura para avaliacdo da sua condicdo de
liquidez e que setores se diferenciam na
aceitagdo de um indice.

Moraes,
Guardae
Franca (2014)

Realizar uma analise nos demonstrativos
contabeis, levantando informagdes a respeito
da situacdo financeira e econbmica da
empresa.

foi possivel constatar através da analise dos
indices de Liquidez que a empresa
apresentou uma situacdo favordvel ao se
avaliar sua capacidade de saldar suas
obrigacdes de curto prazo.

Silva e Anjos
(2020).

Analisar 0  desempenho  econémico-
financeiro de empresas do setor calcadista no
ano de 2017, avaliando os dados de mercado,
e verificar se seria um bom investimento,
ressaltando a relevancia ao realizar uma

Os resultados obtidos pela analise das
demonstracfes contabeis das empresas
listadas, afirmam que é possivel verificar a
situacdo financeira das empresas através
dos indices, comparando os resultados de
diferentes empresas do mesmo setor,
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analise do desenvolvimento econdmico-
financeiro das empresas.

possibilitando uma base para tomada de
deciséo.

Dias (2018).

Analisar as Demonstracdes Contabeis
Consolidadas do grupo José Batista Sobrinho
—JBS, no Brasil, no periodo de 2008 até 2017.

Conclui-se que a empresa obteve bons
resultados e com perspectivas crescentes e
positivas de retornos para seus sOcios e
acionistas, tendo por base, principalmente,
os indices de liquidez, rentabilidade e
lucratividade.

FONTE: dados da pesquisa (2021)

Com base nos estudos descritos no Quadro 7, foi possivel tragar um ponto inicial para

0 presente estudo e expressar de forma correta a importancia das demonstracdes contabeis, sua

finalidade, seus objetivos e a vantagem de construir uma correta analise das demonstracdes da

empresa utilizada neste estudo.
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3 METODOLOGIA
Segundo Cervo e Bervian (1983, p. 55), citado por Beuren (2013, p. 86), relatam que:

A pesquisa bibliografica, explica um problema a partir de referenciais teéricos
publicados em documentos. Pode ser realizada independentemente ou como parte da
pesquisa descritiva ou experimental. Ambos os casos buscam conhecer e analisar as
contribuicdes culturais ou cientificas do passado existentes sobre um determinado
assunto, tema ou problema (Cervo e Bervian 1983, p. 55).

Matias-Pereira (2016) que um dos processos importantes que é o levantamento
bibliografico da pesquisa, nesta parte deve-se buscar recursos em artigos, livros, teses e
monografias.

Como algumas vezes a pesquisa documental € confundida com a pesquisa bibliogréafica,
Beuren (2013, p. 89) procura fazer essa diferenciagdo da seguinte forma: “a pesquisa
bibliogréfica utiliza-se principalmente das contribuicfes de varios autores sobre determinada
temaética de estudo, j& a pesquisa documental baseia-se em materiais que ainda ndo receberam
um tratamento analitico ou que podem ser reelaborados de acordo com o0s objetivos da pesquisa.

Uma pesquisa metodoldgica, de acordo com Raupp e Beuren (2006), pode ser
enquadrada como pesquisa exploratoria, descritiva ou explicativa, sendo elas:

A pesquisa exploratoria é desenvolvida no sentido de proporcionar uma visdo geral
acerca de determinado fato, a pesquisa descritiva preocupa-se, em observar fatos,

registra-los, analisa-los, classifica-los e interpreta-los e o pesquisador ndo interfere
nos fatos e a pesquisa explicativa, visa identificar os fatores que determinam ou

contribuem para a ocorréncia de determinado fenémeno (Raupp & Beuren 2006,
p.76-97).

Na pesquisa quanto aos procedimentos Raupp e Beuren (2006), elencam seis tipos de

procedimentos, sdo eles: estudo de caso, levantamento, pesquisa bibliogréfica, pesquisa
experimental, pesquisa documental, pesquisa participante.

O estudo de caso, é concentrado em um Unico caso. O levantamento, descreve com
exatiddo algumas caracteristicas de populacGes designadas. A pesquisa bibliogréfica
é desenvolvida mediante material ja elaborado. A pesquisa experimental, é uma
tentativa deliberada e controlada de produzir efeitos diferentes por meio de diferentes
manipulagcdes. A pesquisa documental baseia-se em materiais que ainda néo
receberam um tratamento analitico. E por fim, a pesquisa participante, na qual ocorre
a integracdo entre os pesquisadores e os membros das situagdes investigadas, mas néo
é exigida a acdo por parte das pessoas na pesquisa (Raupp e Beuren, 2006, p. 76-97).

A metodologia vai além de descri¢cdes de procedimentos, é o estudo da organizacao dos
caminhos que serdo percorridos para se chegar a um fim proposto e indica a escolha teorica
realizada pelo pesquisador para abordar o objeto de estudo (GERHARDT, SILVEIRA, 2009).
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Descritos de forma geral os aspectos metodoldgicos, a classificacdo desta pesquisa é de
um estudo de caso, cujo objeto de estudo é a empresa JBS. A pesquisa possui procedimentos
qualitativos que se referem ao tratamento dos dados publicados nas Demonstracdes Financeiras
da empresa e descritos de forma qualitativa quanto aos resultados encontrados a partir da
Anédlise de Demonstragdes Contabeis e indicadores utilizado o ano de 2017 como base para a

observacdo da evolugdo e da composi¢do patrimonial e de resultados até o ano de 2021.
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4 ANALISE DE RESULTADOS

A primeira sessdo dos resultados compreende a Analise Horizontal e Vertical das
Demonstracdes: Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE). Na
segunda sessdo sdo apresentados e descritos os indicadores financeiros, de endividamento e de
rentabilidade. Os resultados apresentados tem como base os saldos em 31/12/2017 e, a partir

desta dada € apresentada e descrita a evolucdo ocorrida para os anos de 2018 a 2021.

4.1 ANALISE HORIZONTAL DO BALANCO E DRE

Nesta sessdo os resultados compreendem a Analise Horizontal das Demonstragdes:
Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE). Os resultados
apresentados tem como base os saldos em 31/12/2017 e, a partir desta dada, sdo apresentadas e
descritas a evolugdo para os anos de 2018 a 2021 do Ativo, Passivo, Patrimonio Liquido e
resultados da DRE.

4.1.1 Andlise Horizontal do Grupo de Contas do Ativo
Na Figura 1, segue a analise da evolucédo do Ativo da empresa JBS.
Figura 1: Andlise Horizontal do Ativo da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

O crescimento do Ativo Total para o ano de 2018 foi de 5,01%. No subgrupo Ativo
Circulante, o crescimento foi de 2,20%, em que se destaca a conta de Impostos a Recuperar
com aumento de 126,8%; Caixa e Equivalentes com queda de 23,89% e aumento nos Estoques
de 16,80%. O Ativo N&o Circulante teve crescimento de 6,41% e, comparado ao Ativo

Circulante, a evolucdo foi maior. Este crescimento é observado, principalmente, nas contas do
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Imobilizado (4,61%) e de Agio (5,72%) que juntas representam a maior parte do Ativo N&o
Circulante.

Em 2019 o crescimento do Ativo Total foi de 10,68%, aumento esse notavel na linha de
crescimento na Figura 1, que teve dentre seus grupos o crescimento do Ativo Circulante em
13,62%, esse aumento se deve pelo crescimento da conta Caixa e Equivalentes em 13,62%,
contas de Clientes a Receber em 8,81% e Estoques em 10,64%. No Ativo Nao Circulante o
crescimento foi de 9,28% impulsionado pelas contas do Imobilizado em 8,52%, sendo também
notavel a diminuicao da conta Impostos a recuperar em 22,83%.

No periodo de 2020 foi constatado um aumento significativo no Ativo Total em 29,65%,
em que o Ativo Circulante aumentou em 44,40%, com aumento significativo de 96,13% da
conta Caixa e equivalentes, sendo que tais aumentos do Ativo em geral foi alavancado por
capital de terceiros em sua contrapartida. No Ativo N&o Circulante o aumento foi inferior ao
Ativo Circulante perceptivel na Figura 1, de 22,33% do N&o Circulante, o Imobilizado com
aumento significativo de 23,17%.

No ano referente a 2021 a empresa obteve novamente aumento nas Contas do Ativo
Total em 26,44%, dentro seus subgrupos, o Ativo Circulante com aumento em 38,64%, com
crescimento de 18,09% da conta Caixa e equivalentes, aumento de 50,92% de seus Estoques e
45,02% de seus Ativos bioldgicos. O Ativo N&o Circulante teve aumento superior ao Ativo
Circulante, representado pelo Imobilizado com aumento 21,29%, e grande aumento de seu
Intangivel (52,99%).

Comparando o ano de 2021 com o ano base 2018 o Ativo Total teve um crescimento de
81,44%, seu Subgrupo Ativo Circulante teve um salto de 127,44% em relagdo a 2018, com
maior destaque para a conta Caixa e equivalentes que teve um crescimento de 160,07% em
2021 comparado a 2018. O Ativo Circulante comparando 2021 com o ano base 2018 cresceu
59,47%.

4.1.2 Andlise Horizontal dos grandes grupos: Passivo e Patrimonio Liquido
A Figura 2 apresenta a anélise da evolucao do grupo do Passivo e do Patrimonio Liquido

no Balanco Patrimonial da empresa JBS:
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Figura 2: Anélise Horizontal do Passivo e do Patriménio Liquido da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

A Figura 2, aponta para o Crescimento do Passivo e PL de 5,01% mesma proporcao que
seu Ativo Total, tendo variagcbes em suas Subcontas, com reducéo de 23,50% em seu Passivo
Circulante, reducdo com forte influéncia da Conta Empréstimos e Financiamentos que caiu
78,39%. Observa-se que esta queda no Circulante teve em contrapartida um aumento no N&o
Circulante de 23,37%. As contas de Dividendos declarados teve uma queda significativa de
94,26% e, a conta Fornecedores, que representa grande volume do Passivo Circulante teve
aumento de 10,66%.

No Passivo Nédo Circulante, o ano de 2018 apresentou aumento geral de 22,44%
coincidindo com a reducdo do Circulante. Um significado para essa ocorréncia é que a empresa
enxugou as dividas de curto prazo, dando énfase para as de longo prazo, também a conta
Obrigacdes Trabalhistas e Sociais chama atencdo ao aumento de 102,39%, indicando um
crescimento de possiveis parcelamentos a longo prazo.

Analisando ano de 2019 as contas do Passivo e do PL tiveram aumento 10,68% com
relacdo ao ano anterior, em seu Passivo Circulante foi registrado aumento de 31,74%
crescimento alavancado pelo crescimento das contas Fornecedores em 26,91%, a conta
Empréstimos e Financiamentos também teve 0 mesmo movimento de queda comparado ao ano
anterior com diminuicdo de 28,87%. No Circulante, a conta Dividendos teve um elevado
crescimento de 19.626,25%, mais especificamente em Dividendos a pagar. Em 2019 seu

Passivo Ndo Circulante teve aumento de 22,44%, novamente com aumento a longo prazo das
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Obrigagdes Trabalhistas e sociais em 102,39%, com queda no saldo da Conta Compromissos
com terceiros para investimentos em 40,61%.

O resultado da anélise referente a 2020 demonstra que as contas do Passivo e do PL
tiveram aumento de 29,65%, visto que o0 Passivo circulante registrou aumento de 43,49% com
destaque para o crescimento das contas Fornecedores em 43,78% que representa maior parte
do Passivo Circulante, e para a conta Empréstimos e financiamentos com aumento de 119,45%.
No Passivo ndo Circulante que teve aumento de 21,44% em relacdo ao periodo anterior, com
énfase para o crescimento da maior conta do Longo Prazo, Empréstimos e financiamentos em
20,40%, e também aumento no Imposto de renda e Contribuicéo diferidos em 51,13%.

Por fim, na Figura 2, o PL de 2018 teve um aumento de 6,91% em relagdo ao ano
anterior, apresentando declinio em todas suas contas de reservas, 0 aumento do PL se deve ao
aumento da conta Participacdo de ndo controladores em 24,08%. O PL de 2019 registrou
aumento em 16,23%, alavancado pelo aumento das contas Reversas de lucro (146,87%),
Reserva de reavaliagdo (146,87%) e, o aumento significativo da conta Outros Resultados
abrangentes em 311,78%. Em 2020 dentro do PL houve aumento de suas Reservas de Lucro
em 48,71%, aumento significativo na conta Outros Resultados abrangentes em 519,32% e
aumento das Reservas de capital em 86.09%, tais aumentos contribuiram para 0 aumento de

34.06% do PL em geral.

4.1.3 Anélise Horizontal da DRE
A seguir, a Figura 3 representa a evolucdo dos resultados com énfase para o Lucro

liquido, Resultado Operacional, Lucro Bruto e Receita Liquida no periodo de 2018 a 2021.

Figura 3: Andlise horizontal da DRE da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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No ano de 2018, conforme a Figura 3, nota-se um crescimento de 11% da Receita
Liquida. Também houve aumento do Custo do Produto Vendido (CPV) de 11,44%. O Lucro
Bruto aumentou em 10,80%. As Despesas Operacionais aumentaram em 12,55% e, o Resultado
Operacional cresceu em 6,38%. O Resultado Antes das Provisdes para Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) teve reducdo de
195,36%, tal acorrido tem como fato gerador o0 aumento das Despesas Financeiras em 48,02%
e diminuicdo das Receitas Financeiras em 29,31%, esse conjunto de fatos na demonstracédo
refletiu para uma queda de 79,5% do Lucro Liquido.

No ano de 2019, conforme a Figura 3, nota-se um crescimento de 12,57% da Receita
Liquida. também houve aumento do CPV em 11,10%. O Lucro Bruto apresentou um aumento
de 21,28% e, houve diminuicdo das Despesas Operacionais em 3,57%, contribuindo para o
Resultado Operacional apresentar um aumento de 87,90%. Houve ainda um aumento das
Receitas financeiras em 48,23% e queda nas Despesas financeiras em 16,72%. O Lucro Liquido
apresentou crescimento muito positivo de 2.976,80%.

No ano de 2020, conforme a Figura 3, nota-se um crescimento de 32,11% da Receita
Liquida e aumento do CPV em 30,37%. O Lucro Bruto apresentou um aumento de 41,54%.
Ainda em 2020 houve aumento das Despesas Operacionais (33,90%); o Resultado Operacional
amentou em 52,06%; Receitas financeiras aumentou em 70,88%; e, nas Despesas financeiras
um aumento de 95,82%. O Lucro Liquido, em comparacdo com 0 ano anterior, apresentou
gueda de 28,00%.

Em 2021, as ocorréncias de evolucdo destacadas sao para: Receitas Liquidas (+29,79%);
CPV (+26,46%). O Lucro Bruto aumentou em 46,37%; Despesas Operacionais tiveram também
aumento de 37,30%; o Resultado Operacional registrou aumento de 57,35% com diminuigédo
das Receitas e Despesas financeiras, 35,23% e 58,50%, respectivamente. Em 2021 houve um

aumento consideravel do lucro liquido em 341,03%.

4.2 ANALISE VERTICAL DO BALANCO E DRE
A Analise Vertical utilizou como pardmetros as contas que compdem a estrutura do

conjunto total, para servir como base para efeito comparativo entre 0s anos.

4.2.1 Anélise Vertical do grupo Ativo do Balango Patrimonial
Para visualizar e avaliar a evolugéo das contas do Balango Patrimonial, observando as

contas do Ativo da empresa JBS. E apresentada a Figura 4.
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Figura 4: Andlise Vertical do Ativo da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Para a analise do periodo de 2018 observa-se a Figura 4 e, nota-se que o Ativo Circulante
representa 32,33% do Ativo Total, o que pode gerar complicacdes em liquidacGes a curto prazo.
No Ativo Circulante, os Estoques da empresa é a conta que possui maior participacdo (9,91%)
e, Caixas e equivalentes representam 7,83%. Seu Ativo N&o Circulante representa 67,67%,
destacando-se o Imobilizado (30,76%) 0 que representa que a maior parte de seus Ativos se
encontra em suas instalacdes e direitos necessarios para a manutencdo de suas atividades. A
conta Impostos a Recuperar representa 7,95% do Ativo Total e, o Ativo Intangivel representa
5,10% do total.

Observando a Figura 4, nota-se que 0 ano de 2019 se encontra com ndmeros proximos
guando comparado ao ano anterior. O Ativo Circulante representa 33,18% do Ativo Total, com
crescimento comparado a 2018. A conta Estoques apresenta saldo de 10,64% do Ativo Total, e
aumento da participacdo dos Valores a receber (10,64%), ante os 9,91% do ano anterior. O
Ativo Néo Circulante possui 66,82% sobre o total do Ativo, sendo que, dentre este grupo, o
Imobilizado corresponde a 30,16%, seguido pelo saldo da conta Agio, que representa 19,39%
do total do Ativo. A Conta Impostos a Recuperar apresentou declinio em relacdo ao ano anterior
que, em 2019, sua participacdo é de 5,54% do Ativo Total. O Ativo Intangivel teve uma queda
na participagao sobre o Ativo Total, passando a representar 4,79% do total.

O Ativo Circulante em 2020, foram contatadas mudangas, aumentando a participagdo
sobre o Ativo, pois agora, contribui com 36,96%. A conta Estoques apresentou alteragédo em
2020 representando 10,74% do Ativo; a Conta Caixa e Equivalentes apresentou crescimento,
em relagdo ao ano anterior, 12,01% contra 7,94% no periodo anterior. Com o aumento do
Circulante, simultaneamente houve reducdo na participacdo do Ativo N&o Circulante, em

2020que passou a representar 63,04% sobre o Ativo Total, com redugéo observada em duas:
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Imobilizado (28,65%) e Agio (17,85%) do Ativo Total. A conta Impostos a Recuperar do N&o
Circulante novamente apresentou declinio em relagdo ao ano anterior em 2020 sendo que sua
participacdo agora € de 5,22% do Ativo Total.

Por fim, para o ano de 2021 nota-se que seguiu a tendéncia dos anos anteriores, com 0
aumento do Ativo Circulante representando 40,52% do Ativo Total, a Conta Caixa e
Equivalentes possui 11,22% do Ativo Total, tendo uma queda no percentual comparado ao ano
anterior. A Conta Estogues aumentou em relacdo ao ano anterior, agora com 12,82% do Ativo
Total. O Ativo Nao Circulante possui 59,48% de participacdo no Ativo Total de 2021,
representado pela conta Imobilizado, que seguiu a tendéncia de queda dos anos anteriores na
participagio sobre o Ativo Total com 27,48% e, 0 mesmo se aplica para Agio, que representa
15,72%. Os Impostos a Recuperar se mantém em queda com participacdo de 3,81% do Ativo
Total. A Conta Intangivel teve aumento em relacdo aos dois anos anteriores, agora com 5,69%

do Ativo Total.

4.2.2 Andlise Vertical do Passivo e do Patriménio Liquido
Para visualizar e avaliar a evolugdo das contas do Balan¢o Patrimonial observando as

contas do Passivo e Patriménio Liquido da empresa JBS segue a Figura 5.

Figura 5: Andlise Vertical do Passivo e do Patriménio Liquido da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Conforme é possivel analisar na Figura 5, no ano de 2018 o Passivo Circulante
representava 18,92 % do Passivo Total, tendo o saldo concentrado na conta Fornecedores que

possui 10,66% de participagdo no Passivo Total, seguido das Obrigag0es trabalhistas e sociais
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com 3,07% e, Empréstimos e Financiamentos com 2,56%. O Passivo N&o Circulante tem
participagdo de 56,59% sobre o total do Grupo conforme a Figura 5, diluido entre suas contas,
onde a conta Empréstimo e Financiamentos possui maior participacdo, com 46,63% sobre o
valor Total do Passivo. O Patriménio Liquido representa 24,48% do total do grupo com o seu
Capital Social tendo 20,65% desse total, Reservas de Lucro com de 1,64% e, Participacdo de
Né&o Controladores representando 2,01% do Total do grupo.

Na Figura 5, observando o ano de 2019, Passivo Circulante representava 22,52% do
Passivo Total, apresentando um aumento em relacdo ao ano anterior, com o saldo concentrado
na conta Fornecedores que possui 12,22% de participacdo no Passivo Total. O Passivo Nao
Circulante reduziu sua participacéo para 51,77% sobre o total do Grupo e, dentre suas contas,
a maior participacdo é Empréstimo e Financiamentos em 2019 com 40,33%. O Patrimonio
Liquido teve aumento em sua participacdo 25,71% do total do grupo, com o seu Capital Social
tendo participagéo reduzida em relacdo ao ano anterior, agora com 18,66%. Reservas de Lucro
apresentou aumento para 3,65%, bem como Participacdo de N&o Controladores representando
2,5% do Total do grupo.

Para 0 ano de 2020, seu Passivo Circulante representa 24,93% do Passivo Total,
mantendo tendéncia de aumento em relagcdo ao ano anterior. As contas Fornecedores (13,55%)
e Empréstimos e financiamentos, agora com 2,79%. O Passivo N&o Circulante novamente
reduziu sua participacdo, de 51,77% para 48,49%, sobre o total do grupo, conforme
representado na Figura 5. Dentre suas contas, a que possui maior participacdo é Empréstimo e
Financiamentos que em 2019 tinha 40,33% e apresentou reducdo em 2020, representando
37,45% sobre o valor Total do Passivo. O Patrimdnio Liquido teve aumento em sua participacdo
(26,58%) sobre o Total. O seu Capital Social agora de 14,39%, novamente reduziu em relacéo
ao ano anterior; Reservas de Lucro com aumento, passando para 4,19% e, Participacdo de N&o
Controladores com reducéo representando 2,09% do Total do grupo.

Em 2021 de acordo com a Figura 5, € notdvel o aumento do Passivo Circulante,
passando agora para 28,88% do Passivo Total, representado principalmente pelas contas de
Fornecedores, agora com 14,59% e, aumento na conta Empréstimos e financiamentos que em
2021 representou 5,75% sobre o Grupo Total. O Passivo N&o Circulante apresentou reducao
(48,04%). A conta de maior representatividade continua sendo Empréstimo e Financiamentos
(38,92%).

O Patriménio Liquido teve reducdo em sua participagdo de 23,08% em 2021,

acompanhado pela reducdo do Capital Social, agora com 11,38% e Participagdo de N&o
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Controladores com 1,78% do Total. Reservas de Lucro apresentou novamente aumento,

passando agora para 5,04%.

4.2.3 Andlise Vertical da DRE
Para visualizar e avaliar a evolucdo da Demonstragdo do Resultado do Exercicio
observando as contas de resultado da empresa JBS, é apresentada a Figura 6.

Figura 6: Analise Vertical da DRE da empresa JBS para 0s anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Conforme a andlise em 2018 observando a Figura 6, o CPV representa 85,50% da
Receita Liquida, o Lucro Bruto era de 14,49%, e, as Despesas operacionais 10,55%. O
Lucro/Prejuizo representou 0,116% da Receita Liquida. Em 2019 o CPV apresentou uma
retracdo, representando 84,38% da Receita Liquida. Aumento comparado ao periodo anterior
no Lucro Bruto neste ano com 15,62% da Receita Liquida, reducdo também das Despesas
operacionais com 9,04% e crescimento do Lucro/Prejuizo com 3,161% da Receita Liquida.

No ano de 2020 o CPV novamente apresentou reducdo, representando agora 83,26% da
Receita Liquida, o que explica a linha de aumento no Lucro Bruto neste ano com 16,73% da
Receita Liquida. Houve aumento das Despesas operacionais (9,16%) e queda do Lucro/Prejuizo
com 1,72% da Receita Liquida.

No ano de 2021 o CPV seguiu a tendéncia de reducéo representando 81,12 % da Receita
Liquida, mantendo a linha de aumento no Lucro Bruto neste ano com 18,87% da Receita
Liquida. Apesar do aumento das Despesas operacionais (9,69%) houve aumento do

Lucro/Prejuizo com 5,85% da Receita Liquida.
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4.3 Analise dos Indicadores Financeiros: Liquidez Corrente, Liquidez Seca, Liquidez Geral e
Liquidez Imediata.

Os Indicadores Financeiros tém como finalidade verificar a capacidade de pagamento
das obrigacdes. A Figura 7 mostra 0 comparativo entre 0s quatro Indicadores avaliados e

sinaliza para um decrescimento ao longo do periodo analisado.

Figura 7: Indicadores Financeiros da empresa JBS para 0s anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Como observado, ha uma tendéncia de diminuicdo em todos os indicadores. Nas

subsecBes que seguem, € apresentada uma analise de cada um dos indicadores.

4.3.1 indice de Liquidez Corrente

O indice de Liquidez Corrente tem como finalidade verificar a capacidade de pagamento
a curto prazo, representando a capacidade de pagamento do Ativo Circulante para cada R$1,00
do Passivo Circulante. Conforme a Figura 8, verifica-se a capacidade de pagamento durante 0s

periodos analisados.



33

Figura 8: Liquidez Corrente da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Conforme a Figura 8, é possivel verificar que em todos os anos a empresa teve condi¢des
de arcar com sua Liquidez Corrente. De modo detalhado, em 2018 a Liquidez Corrente € de
1,71 ou seja, significa que para cada R$1,00 de Divida de seu Passivo Circulante ela possui
R$1,71 para pagamento, com margem de folga de 71%. Em 2019 esta liquidez é de 1,47 e, em
comparagdo ao ano anterior apresentou diminui¢do. Mas, ainda possui R$1,47 de Ativos para
cada R$1,00 de divida. Em 2020 a Liquidez Corrente) é de 1,48 e no ano de 2021 é de 1,40,
obtendo o menor indice desde 2018, mas ainda apresenta que para cada R$1,00 de Divida de
seu Passivo Circulante ela possui R$1,40 para pagamento, a empresa consegue arcar com as

Contas do Curto com margem de folga de 40%.

4.3.2 indice de Liquidez Seca
Em relacdo a Liquidez Seca, a Figura 9 fornece informacGes de 2018 a 2021 para saber
se 0 seu Ativo Circulante, eliminando-se os estoques sdo suficientes para cobrir suas dividas a

curto prazo.
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Figura 9: Liquidez Seca da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2021).

Em 2018 a Liquidez Seca estava em R$1,18. Ou seja, era suficiente para arcar com seus
Passivos e, para cada R$1,00 de Divida Circulante, tinha 18% de margem positiva. A partir de
2019 este indicador possui queda, apresentando em 2021 R$0,96, mostrando que para arcar
com seus Passivos, para cada R$1,00 de Divida Circulante, havia R$0,95 para pagamento sem

comprometer seus estoques, sendo um indicador que aponta necessaria atencao.

4.3.3 Indice de Liquidez Imediata
Conforme a Figura 10 o Indice de Liquidez Imediata conservador, pois utiliza tio

somente os valores dispostos em Caixa e Banco para liquidar as Dividas do curto prazo.

Figura 10: Liquidez Imediata da empresa JBS para 0s anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).
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Em 2018 apresentou 0,41, 2019 teve 0,35, em 2020 apresentou 0,48 e em 2021 teve
0,38, levando em consideragdo que no é um Indice de grande relevancia pois dependendo da

operacdo nao e saudavel para a empresa manter uma grande quantidade de dinheiro em Caixa.

4.3.4 Indice de Liquidez Geral
Na andlise de Liquidez Geral (LG) todos os periodos apresentaram resultado positivo.
Este indice representa a capacidade do conjunto de Ativos ser capaz de liquidar o conjunto do

Passivo da empresa.

Figura 11: Liquidez Geral da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2021).

Em 2018, conforme a Figura 11 a LG ficou em 1,32, ou seja, para cada R$1,00 de Divida
a empresa dispbe de R$1,32 para pagamento com margem de sobra de 32%. Em 2019 teve um
aumento comparado ao ano anterior, ficou em 1,35, ou seja, para cada R$1,00 de Divida a
empresa dispGe de R$1,35 para pagamento com margem de sobra de 35%. Em 2020 o indice
foi de 1,36 e, por fim, no ano de 2021 a liquidez geral apresentou reducdo comparado aos
periodos anteriores, representando que, para cada R$1,00 de Divida, a empresa dispde de
R$1,30 para pagamento, com margem positiva de 30%.

4.4 indices de Endividamento
Este indice, tem como objetivo evidenciar o grau de endividamento da empresa,

comparando os capitais de terceiros em relagéo ao capital proprio.
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Figura 12: indices de Endividamento da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Na Figura 12 é representado a analise da composicdo ou também chamado nivel do
Endividamento e os indices de Endividamento Geral e Financeiro. A composicdo do
Endividamento ou Nivel de Endividamento da empresa indica a propor¢do dos recursos de
terceiros em relacao ao capital proprio. Em 2018 a empresa apresentou Nivel de Endividamento
de 308%, ou de 3,08, indicando que para cada R$1,00 de capital proprio a empresa captou
R$3,08 de terceiros. Em 2019 a empresa apresentou redugdo em seu Nivel de Endividamento
comparado ao ano anterior, com 289%, ou de 2,89, indicando que para cada R$1,00 de capital
préprio a empresa captou R$2,89 de terceiros. Em 2021 a empresa apresentou aumento
significativo em seu Nivel de Endividamento comparado ao ano anterior, com 333%, ou de
3,33, indicando que para cada R$1,00 de capital préprio a empresa captou R$3,33 de terceiros.

O Endividamento Geral apresentado na Figura 12, mostra quanto o capital de terceiros
representa em relacdo ao Ativo da empresa. Em 2018 a empresa apresentou Endividamento
Geral de 76%, ou de 0,76, indicando que para cada R$1,00 do Ativo a empresa captou R$0,76
de terceiros. Em 2019 a empresa apresentou reducdo comparado ao ano anterior, Seu
Endividamento Geral foi de 74%, ou de 0,74, indicando que para cada R$1,00 do Ativo a
empresa captou R$0,74 de terceiros. Em 2020 a empresa apresentou pequena reducao
comparado ao ano anterior, seu Endividamento Geral foi de 73%, ou de 0,73, indicando que
para cada R$1,00 do Ativo a empresa captou R$0,73 de terceiros. No ano de 2021 a empresa
apresentou aumento comparado ao ano anterior, seu Endividamento Geral foi de 77%, ou de
0,77, indicando que para cada R$1,00 do Ativo a empresa captou R$0,77 de terceiros. Este

indice quanto mais préximo de 1,00 maior a dependéncia do Ativo com recursos de terceiros.
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O Endividamento Financeiro apresentado na Figura 12, é composto pela relacdo de
Capitais de Terceiros apenas do grupo Empréstimos e Financiamentos em relacdo ao capital
préprio. Em 2018 a empresa apresentou Endividamento Financeiro de 201%, ou de 2,01,
indicando que para cada R$1,00 do Patriménio Liquido a empresa captou R$2,01 de terceiros
com Empréstimos e Financiamentos. Em 2019 a empresa apresentou reducéo significativa
Endividamento Financeiro de 163%, ou de 1,63, indicando que para cada R$1,00 do Patriménio
Liquido a empresa captou R$1,63 de terceiros com Empréstimos e Financiamentos. Em 2020 a
empresa apresentou Endividamento Financeiro de 151%, ou de 1,51, indicando que para cada
R$1,00 do Patrimbnio Liquido a empresa captou R$1,51 de terceiros com Empréstimos e
Financiamentos. Em 2021 a empresa apresentou crescimento no Endividamento Financeiro de
194%, ou de 1,94, indicando que para cada R$1,00 do Patriménio Liquido a empresa captou

R$1,94 de terceiros com Empréstimos e Financiamentos.

4.4 Indicadores de Rentabilidade
Os indices de Rentabilidade conhecido como indices de retorno, sdo um dos principais
analisados pelos investidores, pois indica o retorno sobre o capital investido na empresa, 0

retorno gerado por seus recursos proprios e de seus acionistas.

Figura 13: Iindices de Rentabilidade da empresa JBS para os anos de 2018 a 2021.
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Fonte: Dados de pesquisa (2022).

Em 2018 a Taxa de Retorno sobre o Patrimdnio Liquido (TRPL) da empresa, apresentou
um resultado de um retorno sobre seu Patriménio Liquido de 1%. Em 2019 esta taxa aumentou
para 23,13%. Em 2020 houve retragédo e (14,33) e, em 2021 o TRPL da empresa apresentou

um aumento significativo, passando para 47%, um aumento consideravel na capacidade de
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obter lucro ou retorno sobre seu capital proprio investido em comparagdo aos periodos
anteriores.

O indice de retorno ou rentabilidade sobre investimento analisa o retorno feito sobre os
investimentos. Basicamente, se este indice for maior que 0% ja é considerado positivo. Em
2018, conforme a Figura 13, o Retorno sobre o Investimento (ROI) € de 0,19%. Em 2019 a
andlise constatou que a empresa apresentou aumento significativo do ROI, passando para
5,66%. Em 2020 a analise constatou redugdo no ROI (3,68%) e, em 2021 a andlise constatou
que a empresa apresentou aumento significativo, com ROI de 12,53%.

O Giro do Ativo (GAT) tem como principal fungdo medir a eficiéncia de seus Ativos
para poder ter parametros e medir a utilizacdo na producéo de riqueza e geracao de lucros para
a empresa. Conforme a Figura 13, 0 GAT apresentou uma evolugdo crescente, tendo como
indice no ano de 2018 (163%), 2019 (170%), 2020 (186%) e, em 2021 189%. Comparado aos
periodos anteriores foi 0 menor crescimento, mas ao analisar fatores externos o fato do aumento

ja é de grande importancia.
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5 CONCLUSOES

O objetivo deste trabalho foi efetuar uma analise descritiva das demonstracdes contabeis
dentre os periodos de 2018 a 2021 da empresa JBS S.A, visto que a citada empresa é o maior
grupo produtor de proteina mundial. Para entender melhor a empresa e poder interpretar as
demonstracOes contébeis, primeiramente foram utilizadas as analises Vertical e Horizontal das
demonstragfes e, em segundo momento, com base nos valores extraidos das demonstragdes,
foram elaborados os célculos dos indicadores de Liquidez, Rentabilidade e Endividamento.

As informaces extraidas sdo de grande valia para os gestores e investidores, pois
quando elaborado de forma correta servem como ferramentas de suporte, analise e solucdes,
evidenciando a importancia da profissao e do profissional contabil na producdo desses
relatorios. Com foco no cenario em que a JBS esté inserida, sendo a maior produtora de proteina
mundial, pode-se ressaltar que neste periodo analisado a empresa foi envolvida em algumas
investigacGes de enorme repercussao, 0 que gera impacto no resultado da empresa, também
deve-se salientar que durante o periodo analisado também houve o inicio da pandemia do
COVID-19, o que afetou a cadeia mundial de producao de todos os segmentos produtivos.

O resultado da analise Horizontal apresentou um crescimento significativo do Ativo
Total da empresa de 127,44% em 2021 comparado ao ano base 2018. O Patriménio Liquido da
empresa apresentou um crescimento de 71,03% em 2021 comparado a 2018, sendo interessante
expor 0 aumento do seu Passivo com foco nas contas de Empréstimos e Financiamentos que
em seu Passivo Circulante (307.66%) e Nao Circulante (51,42%). Tais aumentos podem ser
compreendidos pelo cenario do periodo analisado e, também, pode ser confrontado com o
aumento de 62,11% do Imobilizado.

A anélise da DRE mostrou um aumento de 93,03% de sua Receita Liquida em 2021
comparado a 2018, tendo foco no elevado aumento de 9670,63% de seu Lucro Liquido mostrou
que diante do cenario a empresa conseguiu aumentar seus resultados de forma positiva.

O resultado dos indices de Liquidez Corrente e Seca foram positivos mostrando que a
empresa tem capacidade de honrar seus compromissos. Somente a Liquidez Imediata
apresentou resultado negativo, visto que Caixas e equivalentes representam pouca fatia do
Ativo. Assim este resultado ndo deve ser interpretado como preocupagédo para a empresa visto
que a Liquidez Imediata € pouco provavel, e manter-se valores desnecessarios em Caixa pode
ndo ser lucrativo para a empresa.

Os indicadores de Endividamento chamam atencdo, pois o Nivel de Endividamento
apresentou queda em 2019 e 2020, porém em 2021 apresentou crescimento, 0 mesmo aconteceu

com o indicador de Endividamento Financeiro que apresenta o valor em comparagdo com
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capital proprio, em 2018 tinha numeros que indicavam alta dependéncia de capital de terceiros
como fonte de empréstimos e financiamentos, apresentou redugdo em 2019 e 2020, e
novamente aumento em 2021.

Os indices de Rentabilidade apresentaram resultados promissores, com crescimento
significativo de 2018 a 2021. O Retorno sobre o PL que apresentava 1% em 2018, passou para
47% no ano de 2021, nimeros atrativos para Investidores e para aqueles que possuem agdes da
empresa. O Retorno sobre Investimento saltou de 0,19% em 2018 para 12,53% em 2021. O
Giro do Ativo se mostrou eficiente e crescente durante os anos, em 2018 com 163% de Giro do
Ativo, fechou 2021 com 189% de Giro, mostrando que seu Ativo recebe grandes investimentos,
porém eficiente em gerar retorno para a empresa. Analisando o cenario pandémico do periodo

analisado, a empresa permaneceu eficiente em gerar receita e atrativa para investidores.
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