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RESUMO

O presente trabalho teve por objetivo identificar os efeitos de indices associados a maior
liberdade econdmica, de autoria da Heritage Foundation, sobre o indice de Desenvolvimento
Humano (IDH), na América Latina no periodo de 2013 a 2019. Numa estrutura de dados em
painel, foram utilizados os trés modelos tipicos para o exercicio de estimacdo (Pooled, Efeitos
Fixos e Efeitos Aleatdrios), considerando como varidvel independente tanto o indice total de
liberdade econbmica, quanto sua forma desagregada, representada por doze varidveis
correspondentes a Estado de Direito, Tamanho do Governo, Eficiéncia Regulatdria e Abertura
de Mercado. Como resultados, nenhuma das estimativas para o indice total apresentaram
significancia, e os testes de Chow, de Hausman e LM apontaram para o modelo de Efeitos Fixos
como sendo o ideal. Assim, para a forma desagregada e considerando efeitos fixos de tempo,
vale destaque para os indices de efetividade judicial e liberdade de investimento, cujo aumento
em 1 p.p. correspondeu a uma variacdo média positiva e estatisticamente significativa de 0,1%
e 0,2% no IDH, respectivamente. Tais achados sugerem uma relacdo de indicadores de
liberdade econémica, através das variaveis - direito de propriedade, integridade governamental,
efetividade juridica e saude fiscal - com a melhoria do bem-estar nos paises, fornecendo
evidéncias para os governantes na elaboracdo e implementacdo de politicas publicas, em suas
agendas de desenvolvimento.

Palavras-chave: Liberdade Econdmica, indice de Desenvolvimento Humano (IDH), Dados em
Painel.



ABSTRACT

The present work seeks to identify the effects of indices associated with greater economic
freedom, produced by the Heritage Foundation, on the Human Development Index (HDI) in
Latin America from 2013 to 2019. In a panel data structure, the three typical models for the
estimation exercise were used (Pooled, Fixed Effects and Random Effects), considering as
independent variable both the total index of economic freedom and its disaggregated form,
represented by twelve variables corresponding to Rule of Law, Government Size, Regulatory
Efficiency and Market Opening. As a result, no estimates for the total index were significant,
and the Chow, Hausman, and LM tests indicated that the Fixed Effects model was optimal.
Thus, for the disaggregated form and considering time fixed effects, it is worth mentioning the
judicial effectiveness and investment freedom indexes, whose 1 p.p. increase corresponded to
a positive and statistically significant average variation of 0.1% and 0.2% in the HDI,
respectively. Such findings suggest a relationship of indicators of economic freedom, through
the variables - property rights, governmental integrity, legal effectiveness and fiscal health -
with the improvement of well-being in the countries, providing evidence for the governments
in the elaboration and implementation of public policies, in their development agendas.

Keywords: Freedom Economic; Human Development Index (HDI); Panel Data.
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1 INTRODUCAO

Determinar a natureza e as fontes de prosperidade e riqueza das nagdes tem sido
e ainda é uma das questdes bastante debatida pelos economistas. Desde o inicio dos anos
80, um grande numero de economistas e historiadores econdémicos aplicaram a analise
institucional ao estudo do desempenho econémico e social e, ao fazé-lo, mostraram que
as instituicdes tém o poder de afetar significativamente os incentivos para acumular,
inovar e incorporar novas tecnologias e processos na economia de uma nacao
(COMPTON; GIEDEMAN; HOOVER, 2011).

Para Easterly e Levine (2013), cada aspecto da liberdade econdmica tem um efeito
significativo no crescimento econdmico e na prosperidade. Politicas que permitem maior
liberdade em qualquer uma das &reas medidas pelo indice de Liberdade Econdémica
tendem a estimular o crescimento, que, por sua vez, € um elemento essencial para gerar
mais oportunidades para as pessoas trabalharem, reduzindo assim a pobreza e construindo
uma prosperidade duradoura (NAANWAAB, 2018).

Um indice de liberdade econdmica mede as jurisdicGes entre si em termos de
parametros como liberdade comercial, carga tributéria, eficacia judicial e muito mais.
Esses fatores podem ser ponderados de acordo com sua influéncia na liberdade econdmica
e compilados em uma Unica pontuagdo que permite uma classificacdo. A classificacdo
pode ser feita por pais ou pode analisar regides mais amplas ou unidades subnacionais
menores, como estados (BALLIEW; MATHEWS; HALL, 2020).

Uma forma de analisar o desenvolvimento econémico é o Indice de
Desenvolvimento Humano (IDH), que é uma ferramenta estatistica usada para medir o
desempenho geral de um pais em suas dimensdes sociais e econémicas, sendo as mesmas
baseadas na saude das pessoas, no nivel de escolaridade e no padrdo de vida
(MACHADO, 2015).

Dessa forma, o desenvolvimento econémico é o processo pelo qual economias
nacionais simples e de baixa renda sdo transformadas em economias industriais
modernas. Embora o termo as vezes seja usado como sindnimo de crescimento
econdmico, geralmente é empregado para descrever uma mudanga na economia de um
pais envolvendo melhorias qualitativas e quantitativas (MYINT; KRUEGER, 2016). “O
desenvolvimento econémico sup8e uma sociedade capitalista organizada na forma de um
estado-nacao [...] um mercado coordenando o sistema econémico e um estado regulando
esse mercado” (BRESSER-PEREIRA, 2013, p. 23).



A formacéo do estagio atual de desenvolvimento da sociedade implica ndo apenas
mudangas na qualidade de sua estrutura, mas também a melhoria do sistema
socioecondémico. A humanidade percebeu que a principal riqueza de qualquer pais € o
povo, sendo elemento essencial do progresso social e econdmico da sociedade
(NAANWAAB, 2018).

No fundo, a liberdade econémica diz respeito a autonomia individual, preocupada
principalmente com a liberdade de escolha dos individuos na aquisi¢do e uso de bens e
recursos econémicos (GWARTNEY et al., 2019). Portanto, a liberdade econdmica € "a
auséncia de coercdo governamental ou restricdo a producdo, distribuicdo ou consumo de
bens e servicos além da medida necesséria para que os cidaddos protejam e mantenham a
propria liberdade” (DOUCOULIAGOS; ULUBASOGLU, 2006, p. 368).

Nesse sentido, o presente estudo tem como objetivo mensurar a possivel relacéo
existente entre os indices de liberdade econémica e o IDH nos paises da América Latina.

Para tanto, pretende-se utilizar o ferramental econométrico de Dados em Painel.

1.1 DEFINICAO DA PROBLEMATICA

A proposicdo de que a liberdade econémica promoveria o IDH de um pais teve
como base pesquisas, entre elas a de Brki¢ (2020) intitulada “The relationship between
economic freedom and economic growth in EU countries”, a de Edlund (2017), “Does
economic freedom affect the growth rate?”, que encontraram correlacdo positiva entre
crescimento econémico e liberdade econdmica. Além disso, essa proposi¢do fez uma
conjectura de que crescimento econdémico € sindbnimo de desenvolvimento (IZQUIERO
etal., 2016).

Como seria de esperar, com tantos determinantes para o IDH de um pais, ndo
surpreende que haja uma grande dispersao nos pontos, especialmente nos valores mais
baixos do indice de liberdade econémica. Uma surpresa é que, a medida que a liberdade
econbmica aumenta e o IDH se aproxima do valor ideal de um, a dispersdo diminui
progressivamente. O que isso diz é que, quaisquer que sejam as variaveis gue influenciem
o IDH, elas sdo tdo fortemente acopladas a liberdade econdmica com altos valores de
ambos os indices que o indice de liberdade econémica se torna um preditor
progressivamente melhor do IDH (MILLER; KIM; ROBERTS, 2019).

Isso posto, vem o questionamento: a liberdade econdmica impacta positivamente,

ou ndo, no IDH em paises da América Latina?



1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

Identificar, através de regressdo linear, se o indice de Desenvolvimento Humano
é impactado, positiva ou negativamente pelo Ranking de Liberdade Econdmica nos paises
da América Latina.

1.2.2 Objetivos Especificos

Mais especificamente, buscou-se:
- Constituir uma base com informacbes sobre liberdade econdmica e
desenvolvimento econdmico para paises da América Latina;

- Realizar uma analise descritiva dos dados obtidos.

1.3 JUSTIFICATIVA

Certamente, a liberdade econdmica é sobre muito mais do que um ambiente de
negdcios no qual empreendedorismo e prosperidade podem evoluir. Com seus impactos
de longo alcance em varios aspectos do desenvolvimento humano, a liberdade econémica
capacita as pessoas, desencadeia poderosas forcas de escolha e oportunidade, da nutricdo
a outras liberdades e melhora a qualidade de vida geral (BOLT et al., 2018).

Apesar de meio século de programas de ajuda, muitos paises ndo mostraram um
grau suficiente de desenvolvimento econémico, deixando sua populacdo em situacdo de
pobreza. O nivel variavel de produtividade contribuiu para essas divergéncias e muitos
economistas argumentam que o grau de liberdade experimentada pelos cidadaos é a fonte
subjacente de diferencas de produtividade, pois influencia a liberdade de exercer
atividade econdbmica (GWARTNEY et al., 2019).

Em 2017 a Organizagdo das Nagdes Unidas tornou publico o relatorio de 2016,
intitulado Relatdrio de Desenvolvimento Humano para Todos, o qual revelou o IDH de
188 paises com base em dados coletados em 2015, onde ficou exposto que, quanto mais
liberdade econdmica um pais possui, melhor tende a ser o seu IDH.

O motivo da escolha dessa tematica foi avaliar, de forma estatistica, se aumentos

na liberdade econdmica de um pais, trazem beneficio a sua populacdo através de
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desenvolvimento econémico. Além disso, ndo se tem conhecimento até 0 momento do
desenvolvimento desse estudo de uma pesquisa realizada especificamente para os paises
da América Latina, existindo assim uma lacuna com relagdo a evidéncias para essa

questdo, com a qual o presente estudo busca contribuir.



2 REVISAO TEORICA

2.1 INDICES DE LIBERDADE ECONOMICA

Os indices de liberdade econémica surgiram na disciplina de economia como parte
da Nova Economia Institucional (NEI), especificamente a partir do estudo da relagéo
entre as institui¢des politico-econémicas e o desenvolvimento econdmico. Voltando pelo
menos até as ideias de economistas classicos, como Adam Smith, havia uma forte
tendéncia de pensamento voltado para o mercado livre na economia. Com base em suas
observagbes sobre o funcionamento das economias, 0s economistas desenvolveram
teorias sobre como as instituicBes politico-econémicas, como o livre comércio e a
aplicacdo consistente dos direitos de propriedade privada, eram essenciais para promover
o desenvolvimento econdmico e a prosperidade geral (ATTILIO, 2020)

No final do século XX, alguns economistas da NEI buscaram quantificar o
conceito de “liberdade econdmica” que essas instituigdes incorporam, para que pudessem
usa-lo em estudos empiricos rigorosos para testar e demonstrar a ligacdo entre as
instituicbes e o crescimento econdmico. A principal motivacdo desses estudos foi
remediar as falhas aparentes das principais teorias contemporaneas de desenvolvimento
econémico (BALLIEW; MATHEWS; HALL, 2020).

Os indices de liberdade econébmica que esses economistas desenvolveram
combinam dados qualitativos e quantitativos sobre as leis, regulamentos, impostos e
politicas econbmicas gerais de diferentes paises (ou entidades politicas subnacionais) em
uma pontuacao composta para cada pais e uma classificacdo geral entre o0s paises.

Essas pontuacOes e classificacbes podem ser comparadas estatisticamente com
métricas de desempenho econémico ou outras variaveis por pesquisadores. Em geral,
esses estudos descobriram que paises mais economicamente livres tendem a também
experimentar maiores taxas de investimento, crescimento econémico mais rapido e
maiores rendas per capita. Uma das primeiras medidas de liberdade econdmica foi
desenvolvida pela Freedom House, que realizou um amplo trabalho de medicdo da
liberdade politica. Essa medida incorporou uma série de indicadores, incluindo liberdade
de estabelecimento de negécios e liberdade de organizagdo sindical (BALLIEW;
MATHEWS; HALL, 2020).

Freedom House é uma medida agregada de liberdade econémica calculada usando

uma média aritmética simples de pontuaces em cinco subdimensées: (1) tamanho do
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governo, (2) estrutura legal e seguranca dos direitos de propriedade, (3) acesso a dinheiro
solido, (4) liberdade de comércio internacional e (5) regulamentacédo de crédito, trabalho
e negocios. O uso de uma média aritmética simples pressupde implicitamente que as
diferentes subdimens@es séo “substitutos perfeitos”. Essa medida gerou insatisfacdo sob
0 ponto de vista tedrico econémico (CAVALHEIRO, 2019).

Em resposta a insatisfagdo com o indice da Freedom House de defensores de
um ponto de vista libertério ou liberal de mercado, Milton Friedman e Michael Walker,
do Fraser Institute, organizaram uma série de conferéncias sobre liberdade econdmica.
Eventualmente, isso resultou em um relatorio sobre liberdade econdmica
mundial, Liberdade Econémica do Mundo. Mais tarde, a Heritage Foundation e o The
Wall Street Journal criaram outro indice semelhante, o indice de Liberdade Econdmica
(FENNER, 2016).

No indice Fraser a pontuacdo varia de 0 a 10 (sendo considerado mais liberal
quanto mais proximo de 10 e menos liberal quanto mais proximo de 0) e é obtida com
base na média dos critérios, que por sua vez sdo calculados pela média das suas
respectivas subclassificaces (ambos variam também de 0 a 10) (FRASER INSTITUTE,
2019). O resultado mundial € obtido pela média de todos os paises do ranking em cada
ano e utiliza os critérios apresentados no Quadro 1, apresentado a seguir, para medir o
grau de liberdade da atividade econémica.

O indice de liberdade econémica mais amplamente referenciado é produzido pela
Heritage Foundation, um conservador think tank (ou seja, um corpo de especialistas)
americano. Esse indice pontua os paises com base em 12 fatores, a saber: direitos de
propriedade; eficacia judicial; integridade do governo; carga tributaria, gastos publicos;
salde fiscal, liberdade de negdcios, liberdade de trabalho; liberdade monetaria; liberdade
comercial; liberdade de investimento e liberdade financeira. As pontuacfes de um pais
em cada area sdo entdo compiladas em uma Unica pontuacgdo, de acordo com a qual 0s
paises sdo classificados do maior numero (maior pontuagéo) ao menos livre.

Cavalheiro (2019), descreve a Pontuacio do indice de Liberdade Econémica pelo

Instituto Fraser:



Critério

Tamanho do Governo

Sistema Legal e
Seguranca de Direitos
de Propriedade

Dinheiro Sadio

Liberdade de Comércio
Internacional

Regulacéo

13

Subdivisao

Consumo do governo, transferéncias e subsidios, empresas
estatais e investimento e taxa de imposto marginal superior:
considera Imposto de Renda, taxagdo sobre salarios e
principais rendimentos marginais do governo.

Independéncia judicial, tribunais imparciais, protecdo dos
direitos de propriedade, interferéncia militar no Estado de
Direito e na politica, integridade do sistema legal, execucéo
legal dos contratos, custos regulatérios da venda de imoveis,
confiabilidade da policia e custos de negdcio do crime.

Crescimento monetario, desvio padrdo da inflacdo, inflagcdo
(considerando o ano mais recente) e liberdade de possuir
contas bancéarias em moeda estrangeira.

Tarifas: que considera receita de impostos comerciais, tarifa
média e desvio padrdo das tarifas;

Barreiras regulatérias do comeércio: considera barreiras
comerciais ndo tarifarias e custos de conformidade de
importacdo e exportacdo, taxas de cAmbio no mercado negro;
Controles do movimento de capital e das pessoas considera
restricGes de propriedade estrangeira e investimento, controle
de capital e liberdade de estrangeiros para visitar o pais;

Regulacdo do mercado de crédito: considera propriedade dos
bancos, crédito do setor privado e controle de taxa de juros;
Regulagéo do mercado de trabalho: considera regulagéo sobre
contratacdo e salario minimo, regulacdo sobre contratacdo e
demissdo, negociacdo coletiva centralizada, regulacéo de
horas trabalhadas, custo obrigatério da demissdo do
trabalhador e recrutamento;

Regulacdo comercial: considera requisitos administrativos,
custos de burocracia, iniciagdo de negdcio, pagamentos
extras/subornos/favorecimentos, restri¢coes de licenciamento
e custo da conformidade fiscal.

O Indice da Heritage apontou algumas correlacbes importantes que devem

encorajar as nacdes a tentar melhorar suas pontuacdes ao longo do tempo. O mais

importante é a observacdo de que as pessoas que vivem em paises categorizados como

livres ou em sua maioria livres desfrutam de rendas mais altas do que aquelas que vivem

em paises com pontuag¢ao mais baixa.



14

2.2 LIBERDADE ECONOMICA E O IDH

Como j& exposto, um indice de liberdade econdmica mede as jurisdicdes umas
contra as outras em termos de parametros como liberdade comercial, carga tributaria,
eficacia judicial e muito mais. Esses fatores podem ser ponderados de acordo com sua
influéncia na liberdade econdmica e compilados em uma Unica pontuacdo que permite
uma classificacdo. A classificacdo pode ser feita por pais ou pode olhar para regides mais
amplas ou unidades subnacionais menores, como estados (MYINT; KRUEGER, 2016).

A necessidade de promover a liberdade econébmica vem aumentando
exponencialmente. O mundo experimentou - esta experimentando - um progresso na
liberdade econémica, porém muitos paises, ricos e pobres, ainda estdo clamando por
mudancas. De fato, um tema recorrente da historia humana tem sido a resiliéncia e o
avivamento. A histdria demonstrou que o capitalismo de livre mercado, construido sobre
os principios da liberdade econémica, pode ser utilizado para fornecer essa mudanca. Ele
empurra o antigo para abrir caminho para o0 novo, para que o progresso real e verdadeiro
possa ocorrer. 1sso leva a inovacdo em todos os dominios: melhores empregos, melhores
bens e servicos e melhores sociedades (HERITAGE FOUNDATION, 2020).

O beneficio mais dbvio da liberdade econdmica é que, como sistema, € 0 mais
propicio a prosperidade generalizada, isto €, a renda ou consumo altos ou crescentes para
a maior parte da populacdo (ACEMOGLU; ROBINSON, 2012). A histdria sugere
fortemente que paises com mais liberdade econémica crescem mais rapidamente - e
aqueles com menos liberdade econdmica as vezes ndo crescem. Um exemplo disso é o
Reino Unido, onde o PIB real per capita, a ponta de lanca da Revolugéo Industrial, foi
multiplicado por 16, nos trés séculos desde 1700, segundo estimativas recentes de
historiadores da economia. Nos 700 anos anteriores, apenas dobrou. Outros paises
ocidentais, incluindo o Canadé e os Estados Unidos, seguiram os passos do Reino Unido
(BOLT et al., 2018).

Existem muitos beneficios para o crescimento econdmico. Isso se traduz em niveis
absolutos mais altos de renda para os pobres, mesmo quando a desigualdade aumenta. O
nivel de renda dos 10% mais pobres dos individuos é cerca de oito vezes maior nos paises
mais economicamente livres do que nos paises menos livres. A expectativa de vida nos
paises mais economicamente livres (79,4 anos) também € 15 anos superior as dos menos
economicamente livres (64,4 anos) (GWARTNEY et al., 2019).
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De acordo com Nikolaev (2014), o desenvolvimento humano demonstrou ser
dependente de instituicOes, assim espera-se que a liberdade econémica se relacione
positivamente com o desenvolvimento humano, medida pelo IDH, que combina uma vida
longa e saudavel, acesso ao conhecimento e um padrao de vida decente como proxy da
formacdo de capacidades humanas e as escolhas que as pessoas tém em colocar suas
capacidades em uso.

O IDH foi criado por Mahbub ul Hag com a colaboragdo do economista indiano
Amartya Sen, ganhador do Prémio Nobel de Economia de 1998, para enfatizar que as
pessoas e suas capacidades devem ser os critérios finais para avaliar o desenvolvimento
de um pais, ndo apenas o crescimento econémico. O IDH também pode ser usado para
questionar as escolhas de politicas nacionais, perguntando como dois paises com o
mesmo nivel de renda per capita podem ter resultados de desenvolvimento humano
diferentes. Esses contrastes podem estimular o debate sobre as prioridades das politicas
governamentais (UNDP, 2020).

2.3 REFERENCIAL ANALITICO

Os trabalhos existentes na literatura fornecem uma apresentacdo dos diferentes
modelos econométricos adotados para estudar questdes associadas a liberdade econdmica
e 0 desenvolvimento econdémico. Medidas de liberdade econdmica sdo normalmente
incluidas em regressdes de crescimento, seja como uma variavel de controle ou como
principal variavel de interesse. As regressdes de crescimento sdo geralmente extensdes
do modelo de crescimento de Solow, com capital humano, capital fisico e trabalho como
entradas primarias e controles incluidos para efeitos de convergéncia, bem como um
intervalo de variaveis destinadas a captar aspectos culturais, politicos, institucionais e
diferencas regionais. Quase todos os estudos relataram um resultado positivo e
estatisticamente significativo para associacdo entre liberdade econdmica e crescimento
econdmico.

Muitos estudos apresentam revisdes sobre a relacdo entre liberdade econémica e
o0 indice de desenvolvimento econdmico. Os exemplos incluem a pesquisa de Hanke e
Walters (1997), a Introducdo Editorial de Haan (2003) a Edicdo Especial da European
Journal of Political Economy sobre liberdade econdmica e a revisao de Berggren (2003).
Essas andlises consideraram Vvarios aspectos importantes da liberdade econdémica

associada ao crescimento econémico (GRAAFLAND, 2020).
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A literatura argumenta que a liberdade econdmica estimula o PIB per capita. Um
governo de pequeno porte e impostos baixos podem levar a uma alocagdo mais eficiente
de recursos (GRAAFLAND; COMPEN, 2015). Um bom sistema juridico que garante os
direitos de propriedade e contratos fornece incentivos para a inovacao, uma vez que a
protecdo dos direitos de propriedade garante que os empreendedores possam colher os
frutos de seu trabalho (NYSTROM, 2008). Os direitos de propriedade garantem que os
ganhos do comércio fluam para o investidor, o que estimula os investimentos. Além disso,
a execucdo de contratos facilita 0 acesso aos mercados de crédito, o que também incentiva
o investimento (FARHADI et al., 2015).

Os precos estaveis devido a uma politica monetéria sélida podem reduzir a
incerteza e fomentar o empreendedorismo (BJARNSKOV; FOSS, 2008), enquanto a
abertura comercial pode fornecer oportunidades para economias de escala e facilitar a
troca de conhecimento (LUCAS, 2000). A regulamentacdo governamental, por outro
lado, pode levar em conta insuficientemente a dindmica econémica e causar rigidez do
mercado (FRIEDMAN, 1999). Vérios estudos empiricos mostraram de fato que a
liberdade econdmica estd positivamente relacionada ao crescimento econémico
(AZMAN-SAINI et al.,, 2010; BENNETT et al.,, 2017; DE HAAN et al., 2006;
FARHADI et al., 2015; HALL; LAWSON, 2010; JUSTESEN, 2008; MURPHY, 2016;
SPRUK; KESELJEVIC, 2018).

Outros estudos mostram que a liberdade econémica também esta correlacionada
com o IDH que combina renda com educacao e expectativa de vida (como indicador de
salde). Em uma amostra de dados em painel, Nikolaev (2014) analisou a relagdo entre
liberdade econémica e desenvolvimento humano para mais de 100 paises no periodo
1980-2010. Ele descobriu que mudancas positivas na liberdade econémica estdo
relacionadas a mudancas positivas no desenvolvimento humano.

Essas descobertas sdo corroboradas por outros estudos que abordaram a relagao
entre liberdade econémica e educacdo (SCHOFER; MEYER, 2005). Usando dados de
1972 a 2011 para 109 paises, num estudo empirico, Feldmann (2017) encontrou uma
relacdo positiva entre liberdade econdmica e investimento em capital humano. Direitos
de propriedade garantidos, um baixo nivel de tributacdo e estabilidade monetéria
protegem os agentes econdémicos da expropriagao e criam um incentivo para investir em
capital humano. Eles também aumentam o0s ganhos do intercdmbio econémico,
incentivando os individuos a maximizar o retorno sobre seu capital humano. Além disso,

a liberdade econdmica estimula o investimento em educacéo ao facilitar a operacéo dos
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mercados de crédito. Resultados semelhantes foram encontrados por Stroup (2007),
Aixalé e Fabro (2009), e King et al. (2012), utilizando a metodologia de Granger com

painel.

3 METODOLOGIA E DADOS

3.1 ESTRATEGIA EMPIRICA

O modelo de dados em painel, também conhecido como modelo de dados
longitudinais, representa conjuntos de dados bidimensional tanto de corte transversal
como de séries temporal, ou seja, sdo caracterizados por apresentarem observacdes em
duas dimensdes, que geralmente sdo o tempo e o espaco (WOOLDRIDGE, 2006). A
coleta de dados em painel objetiva acompanhar os mesmos individuos, unidades, firmas,
cidades, paises, etc., ao longo de um determinado periodo de tempo. Segundo Wooldridge
(2006), ainda, a vantagem de se utilizar este método estd na possibilidade de se obter
maltiplas observacBes sobre as mesmas unidades, permitindo assim o controle de
determinadas caracteristicas ndo observaveis no objeto estudado. Sendo assim, a
estimacdo dos dados em painel propicia informagfes que ddo possibilidade para uma
interpretacdo mais ampla da dinamica das mudancas nas variaveis, tendo em vista o efeito
das varidveis ndo observadas.

O modelo geral, para dados em painel com i =1, 2,..., N observagbes emt =1,
2,..., T periodos de tempo e K variaveis pode ser descrito da seguinte forma:

Yie = ot X't B+ € (1)

onde Y; € a variavel dependente; o; € um componente fixo que represente o efeito ndo
observado; X;; ¢ um vetor (1xK) contendo as variaveis explicativas; f ¢ um vetor (Kx1)
de parametros a serem estimados; e g, € 0 erro idiossincratico ou erro de variagdo
temporal. Pode-se notar que hd um ndmero maximo de N unidades observadas e T
periodos de tempo, correspondendo a uma base de dados (NxK). Se para cada N unidade
observada houver o0 mesmo nimero T de observacbes de séries de tempo, tém-se o
chamado painel equilibrado. Caso contrario, o painel é denominado ndo equilibrado
(WOOLDRIDGE, 2006).
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Ademais, esse modelo possibilita duas especificacOes distintas, as quais séo
estimadas de acordo com as pressuposicdes feitas em relacéo a possivel correlacéo entre
0 termo de erro e as variaveis explicativas X;.: 0 modelo de efeitos fixos e 0 modelo de
efeitos aleatorios (WOOLDRIDGE, 2006). Estes serdo explicados de forma resumida a
seguir. O modelo de Efeitos Fixos é especificado da seguinte forma:

Yie= ajct+ X'Bic+ Sic )
Em que se considera que os valores dos interceptos para cada regressao («;) variam de
acordo com o efeito de cada individuo, mas que o intercepto de cada individuo nao varia
com o tempo. Este modelo tem como principal caracteristica o tratamento dos a;s como
variaveis aleatorias ndo observadas e correlacionadas com algum X; 1.

Ja 0 modelo de Efeitos Aleatdrios pode ser especificado da seguinte maneira:

Yie= o+ X'Bie+ U 3)
O estimador de efeitos aleatorios considera o erro combinado, ou seja, U= v+ s;; €
pressupde que v; € iid (independente e identicamente distribuida) com variancia o2, e que
s, € iid com variancia o?. Pode-se mostrar que Var(U;,) = o2, + 02, e que Cov(u;,u;s)
=02, t#s. Assim, o modelo de Efeitos Aleatdrios tem como preposicdo correlago serial
no erro (correlacdo igual em todos os lags). Portanto, o estimador de efeitos aleatorios é
um estimador de MQG que considera correlacdo entre os erros de cada unidade
(WOOLDRIDGE, 2006).

Para a definicdo da melhor especificacdo do modelo estimado, utilizam-se testes
para identificacdo da correta especificacdo. Como descrito anteriormente, a preferéncia
entre efeitos fixos e efeitos aleatorios dependera da pressuposi¢do sobre a correlagdo entre
0s termos de erro it e as variaveis independentes X;. Se ambos ndo estiverem
relacionados, 0 modelo indicado € o de efeitos aleatdrios e, caso contrario, deve-se utilizar
o de efeitos fixos. Para definir qual o melhor modelo a ser utilizado ha alguns testes que
a literatura indica, e seus resultados indicardo a escolha correta. Dentre esses testes,
destacam-se o teste de Chow, o teste LM e o teste de Hausman, apresentados a seguir:

(1) Teste de Chow

Para verificar as suposigdes do modelo de EF é recomendado realizar o teste

proposto por Chow (1960) com base na estatistica F. As hipdteses nula e alternativa desse
teste sdo as seguintes, respectivamente: (i) Ho: ag1 = gz =...= o € (ii) H,: 0s

interceptos ndo sdo todos iguais, no qual o intuito é investigar se os t interceptos sao
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diferentes entre os individuos. Quando se rejeita Hy, conclui-se que o modelo atende a
suposicao de EF.

(i) Teste LM:

No teste LM (Lagrangian multiplier) de Breusch-Pagan, verificamos se devemos
utilizar o modelo pool ou 0 modelo de efeitos aleatorios. Breusch e Pagan (1980)
desenvolveram um teste com base no Multiplicador de Lagrange (LM) para verificar se
é adequado estimar o modelo de EA. As hipdteses nula e alternativa, respectivamente,
desse teste sdo dadas por: (i) Hy: 02 = 0 e (ii) Hy: 62 #0. Se o resultado indicar a rejeicio
de H, (a variéncia do termo de erro € diferente de 0), nesse caso, afirma-se que existem
efeitos aleatorios no modelo.

(ili)  Teste de Hausman

J& o teste proposto por Hausman (1978) é utilizado para testar a ortogonalidade
entre os efeitos em comum (efeito fixo) e os regressores. O objetivo do teste é verificar a
relacdo entre o ruido branco ;, e as varidveis explicativas X;.. Sob a hip6tese nula, as duas
estimac0Oes ndo diferem sistematicamente, e o teste de especificacdo € medido através da
diferenca das matrizes de covariancia assintética dos modelos:

H = Brs — Bre)lBes — Brel Brs — Fre) “)

As hipdteses a serem testadas sao descritas por:
Hy: & ndo possui relacdo com as variaveis explicativas X;;;
H,: €;, possui relacdo com as variaveis explicativas X;;.
em que a condicdo necessaria para rejeitar a hipdtese nula é obter um valor critico com
distribuicdo qui-quadrado maior que o valor de 0,05. Caso a hipotese nula (H,) seja aceita,
0 modelo a ser utilizado sera de efeitos aleatorios. Entretanto, caso seja aceita a hipotese
alternativa (H,), em que h& relacdo do ruido branco com as variaveis explicativas, o
modelo escolhido € o de efeitos fixos, conforme Johnston e DiNardo (1972). A Figura 1,
a sequir, busca retratar a dinamica da aplicacdo dos testes para obtencdo das melhores

especificagoes.
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Figura 1 - Critérios de decisdo das especificacdes para dados em painel

: s Ho . J MQO para dados
Teste de Chow [ S empilhados (Pooled)

Hf 3 <
H ~ \

Teste LM de Breusch-Pagan Pamel de Efeitos Fixos
HN\ o
H,~ g

Teste de Hausman [ 0 % Painel de Efeitos Aleatorios

Fonte: Elaboragéo préprja.
3.2 DADOS E A NALISE DESCRITIVA

Primeiramente foi realizada a captacdo dos dados de liberdade econdmica através
da plataforma Index of Economic Freedom — The Heritage Foundation e de IDH (indice
de Desenvolvimento Humano) da América Latina através da plataforma PNUD
(Programa das Nacdes Unidas para o Desenvolvimento). A Heritage Foundation (2019)
utiliza as seguintes metodologias para calcular as pontuacdes de cada um de seus
componentes:

(@) Direito de propriedade - ¢ uma avaliacdo qualitativa da extensdo em que a legislacdo
de um pais permite que os individuos acumulem livremente propriedade privada,
garantidos por leis claras que sdo aplicadas de forma eficaz pelo governo. Mede o grau
em que as leis de um pais protegem direitos de propriedade privada e até que ponto essas
leis sdo respeitadas. Também avalia a probabilidade de a propriedade privada ser
desapropriada pelo Estado e analisa a independéncia do judiciario, a existéncia de
corrupcao dentro do judiciario e a capacidade de individuos e empresas para fazer cumprir
0s contratos.

(b) Integridade governamental - A corrupgéo corrdi a liberdade econémica ao introduzir
inseguranca e incerteza na economia. Também reduz a vitalidade econémica, aumentando
0s custos e transferindo recursos para atividades improdutivas. A pontuacdo para este

componente ¢é derivada diretamente do Indice de Percepgéo da Corrupgéo (IPC).
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(c) Liberdade fiscal - € uma medida composta da carga de impostos e que reflete tanto
taxas marginais de imposto e o nivel geral de tributacdo, incluindo impostos diretos e
indiretos cobrados por todos os niveis de governo, como porcentagem do produto interno
bruto (PIB). A pontuacdo do componente € derivada de trés subfatores quantitativos: a
maior taxa marginal de imposto sobre a renda individual; a maior taxa marginal de
imposto sobre a renda corporativa; e a carga tributaria total como porcentagem do PIB.
(d) Gastos publicos - captura a carga imposta pelos gastos do governo, que inclui o
consumo pelo Estado e todos os pagamentos de transferéncia relacionados a Vvarios
programas de direitos. Pesquisa mostraram que 0S gastos excessivos do governo que
provocam déficits orcamentérios cronicos e o acumulo de divida publica € um dos
empecilhos mais graves sobre o dinamismo econémico.

(e) Liberdade de negdcios - O componente de liberdade empresarial mede até que ponto
a regulamentacdo e a infraestrutura ambientes restringem a operacdo eficiente das
empresas. A pontuagdo quantitativa é derivada de uma série de fatores que afetam a
facilidade de iniciar, operar, fechar um negdcio. Cada um desses subfatores é convertido
em uma escala de 0 a 100, ap6s a qual a média dos valores convertidos € calculada. O
resultado representa a pontuacao de liberdade empresarial do pais em comparacdo com
as pontuacdes de liberdade de negdcios de outros paises.

(f) Liberdade de trabalho - considera varios aspectos da legislacdo e quadro regulamentar
do mercado de trabalho de um pais, incluindo regulamentos relativos ao salario minimo,
leis que inibem demissdes, requisitos de rescisdo e restricdes regulatorias mensuraveis
sobre contratacdo e horas trabalhadas, além da taxa de participacdo da forca de trabalho
como uma medida indicativa de oportunidades. Sete subfatores quantitativos s&o
igualmente ponderados, com cada um contado como um sétimo do componente de
liberdade de trabalho.

(9) Liberdade monetaria - combina uma medida de estabilidade de pre¢cos com uma
avaliacdo de controles de precos. Tanto a inflagdo quanto os controles de precos distorcem
a atividade do mercado. Estabilidade de precos sem intervencdo é o estado ideal para o
mercado livre. A pontuacdo do componente de liberdade monetéaria é baseada em dois
subfatores: a taxa de inflagdo média ponderada dos trés anos mais recentes e o controle
de precos.

(h) Liberdade Comercial - A liberdade comercial € uma medida composta da extensdo

das barreiras tarifarias e ndo tarifarias que afetam importagdo e exportacdo de bens e
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servigos. A pontuacdo de liberdade comercial é baseada em duas entradas: a tarifa média
ponderada do comércio e as barreiras ndo tarifarias.

(i) Liberdade de investimento - Em um pais economicamente livre, ndo haveria restricdes
ao fluxo de capital de investimento. Individuos e empresas seriam autorizados a
movimentar seus recursos para dentro e para fora de atividades especificas, tanto
internamente como além das fronteiras do pais, sem restrigdes. O Indice avalia uma
variedade de restri¢cdes regulatorias que normalmente sdo impostas ao investimento. Os
pontos sdo deduzidos da pontuacéo ideal de 100 para cada uma das restrigdes encontradas
em um regime de investimento do pais. N&o é necessario que um governo imponha todas
as restricdes listadas no nivel maximo para eliminar efetivamente a liberdade de
investimento. Os poucos governos que impdem tantas restricdes que somam mais de 100
pontos em deducfes tém sua pontuacdo zerada.

(f) Liberdade financeira - A liberdade financeira é um indicador de eficiéncia bancaria,
bem como uma medida de independéncia de controle governamental e interferéncia no
setor financeiro. Propriedade estatal de bancos e outras instituigdes financeiras, como
seguradoras e mercados de capitais, reduzem a concorréncia e geralmente reduzem o nivel
de acesso ao crédito.

O Indice pontua a liberdade financeira de uma economia ao olhar para cinco
grandes areas: a extensdo da regulamentacdo governamental de servicos financeiros; o
grau de intervencdo do Estado em bancos e outras empresas financeiras por meio direto
e propriedade indireta; influéncia do governo na alocacdo de crédito; a extensdo do
desenvolvimento do mercado financeiro e de capitais; e a abertura a competicao
estrangeira (HERITAGE FOUNDATION, 2019).

Apbs a separacdo dos dados de liberdade econémica sdo analisados os dados do
IDH (expectativa de vida ao nascer, indice de educacéo e indice de renda). Assim, buscou-
se analisar os dados através do software Stata, utilizando de modelos de dados em painel.
Dessa forma, sdo identificadas quais variaveis tem mais relevancia nos resultados, e quais
tem maior impacto no indice de IDH. Posteriormente, é realizada analise de robustez dos
resultados, com o intuito da definicdo pela melhor especificacdo do modelo estimado.

A Tabela 1, apresentada abaixo, descreve essas variaveis, bem como o periodo a

qual se referem e a fonte de coleta.
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Tabela 1 - Descricdo das variaveis

Variaveis Periodo Fonte
Variaveis Explicativas

Direito de Propriedade 2013-2019 The Heritage Foundation
Integridade Governamental 2013-2019 The Heritage Foundation
Efetividade Juridica 2013-2019 The Heritage Foundation
Carga Tributéria 2013-2019 The Heritage Foundation
Gastos do Governo 2013-2019 The Heritage Foundation
Saulde Fiscal 2013-2019 The Heritage Foundation
Liberdade de Negdcio 2013-2019 The Heritage Foundation
Liberdade de Trabalho 2013-2019 The Heritage Foundation
Liberdade Monetéria 2013-2019 The Heritage Foundation
Liberdade Comercial 2013-2019 The Heritage Foundation
Liberdade de Investimento 2013-2019 The Heritage Foundation
Liberdade Financeira 2013-2019 The Heritage Foundation
Variavel Dependente

indice de Desenvolvimento Humano — IDH PNUD (Programa das

NagOes Unidas para o
Desenvolvimento).

Fonte: Elaboracdo propria

Dessa forma, a base de dados € constituida por dados referentes ao direito de
propriedade, eficiéncia juridica, integridade governamental, liberdade de abrir negocios,
liberdade de trabalho, liberdade de moeda, carga tributaria, gasto governamental, satde
financeira do governo, liberdade de troca, liberdade de investir e liberdade do mercado
financeiro.

A andlise de todas as variaveis é referente ao mesmo periodo de tempo, 2013 a
2019, e para todos os paises da amostra (totalizando 120 observagdes), ou seja, 0s 20
paises que compdem a América Latina, a saber: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile,
Col6mbia, Costa Rica, Cuba, El Salvador, Equador, Guatemala, Haiti, Honduras, México,
Nicaragua, Panama, Paraguai, Peru, Republica Dominicana, Uruguai e Venezuela. As
informacdes a respeito das varidveis foram retiradas do banco de dados do Ranking de
Liberdade Econémica do Fraser Institute.

Na Tabela 2, pode-se visualizar as estatisticas descritivas de cada varidvel

utilizada.
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Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
idh 120 725.575 81.793 471 851
ind total 135 57.785 12.171 25.2 79
dir propr 135 37.983 20.127 5 90
integr gov 135 34.521 14.483 7.5 73
efetiv jud 61 32.879 15.641 10 67
carg trib 134 78.43 8.312 48.8 96.3
gast gov 135 70.817 21.997 0 95.6
saud fisc 61 69.187 27.611 5.9 98.4
lib negoc 134 58.5 14.282 10 90.2
lib trab 135 50.154 15.21 20 81.7
lib monet 135 71.679 13.57 0 85.6
lib comer 135 77.038 7.691 58.7 88.8
lib invest 135 56.995 25.471 0 90
lib financ 135 47.926 17.792 10 70

Fonte: Elaboragdo propria.

Nas duas primeiras linhas temos, respectivamente, 0 espaco temporal desta
pesquisa, isto €, a variavel de ano (2013-2019), seguido pelo IDH, descrito numa escala
de 0 a 1000. Nota-se que a média do IDH para o pais da América Latina é alta (725,575),
podendo ser classificada como boa. Possui também um baixo desvio, denotando pouco
espalhamento dos dados e IDHSs entre paises muito préximos.

Na terceira linha temos o Indice Total do indice de Liberdade Econdmica,
representado no modelo pela varidvel ind_total. Essa variavel estd numa escala de 0 a
100, cuja média é de 57,785 e desvio-padrdo de 12,171. As linhas seguintes sdo as
variaveis desagregadas que compdem o indice de Liberdade Econdémica.

Da quarta a sétima linha, temos as variaveis de Direito de Propriedade, Integridade
Governamental, Efetividade Juridica e Custo Total. A diferenca entre média e desvio
padrdo da variavel de Direito de Propriedade € relativamente baixa. E possivel notar que
boa parte dos paises possuem ranks muito baixo na variavel Direito de Propriedade,
fazendo com que a média seja baixa. No intervalo de tempo desta pesquisa, ha poucas
observacdes para Efetividade Judicial, isto é, poucos paises dispdem dessa informacao.

Da oitava a décima primeira linha, temos as variaveis de Gasto Governamental,
Saude Fiscal, Liberdade de Negdcios e Liberdade Trabalhista. Assim como Efetividade
Governamental, Saude Fiscal possui poucas observacdes, isto é, nem todos 0s paises
dispdem dessa informacédo. Parece haver uma diferenca grande de Saude Fiscal para o0s
paises da América Latina, dado o alto desvio padréo.

E, por ultimo, da décima segunda linha até a décima quinta, temos as variaveis,

respectivamente, Liberdade Monetaria, Liberdade Comercial, Liberdade Individual e
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Liberdade Financeira. Em Liberdade Individual, ha informacao para boa parte dos paises,
dado o nimero de observagdes nessa variavel, para a qual ha valor minimo em zero, isto

é, ha um(alguns) pais(es) que possui(em) rank zero em Liberdade Individual.

3.3. MODELO ESTRUTURAL

Para estimacdo da relacdo entre os componentes do indice do Ranking de
Liberdade Econdmica e o IDH, construiram-se trés equacgdes estruturais, as quais
denominaram-se: caso agregado (5), caso desagregado (6) e caso desagregado com

dummy de tempo (7). Essas trés equacdes sao descritas, respectivamente:
Yii = Bo + Biind_total;; + u;; (5)

Onde: Y;; representa a variavel dependente desenvolvimento econdmico mensurada pelo
IDH; ind_total;; representa o indice de Liberdade Econdmica total, calculado pelo The

Heritage Foundation para o pais i no tempo, em anos, t; e u;, € 0 componente residual.

Yie = Bo + Bidir_prop; + Byintegr_gov, + Psefetiv_jud;, (6)

+ f,carg_trib; + Lsgast_govi + Lesaude_fiscy;

+ fB,lib_negoc;; + PBglib_trab;; + Lolib_monet;;

+ Biolib_comer; + f11lib_invest;; + L1,lib_financ; + u;;
Onde: Y; representa a variavel dependente desenvolvimento econdmico, (7)
mensurada pelo IDH do pais i no tempo t; dir_prop;; representa a variavel de
direito de propriedade, um dos componentes do indice total de Liberdade
Econdmica, para o pais i no ano t — as demais variaveis também comp&em o indice
de liberdade econdmica total de tal forma que elas serdo descritas omitindo essa
informacdo; integr_gov;; representa a integridade governamental do pais i no ano
t; efetiv_jud;; representa a efetividade juridica do pais i no ano t; carg_trib;;
representa a carga tributaria do pais i no ano t; gast_gov;; representa o gasto
governamental do pais i para 0 ano t; saude_fisc;; representa a saude fiscal do pais
i para 0 ano t; lib_negoc;; representa a liberdade de negdcios do pais i par ao ano
t; lib_trab;; representa a liberdade trabalhista do pais i para 0 ano t; lib_monet;;
representa a liberdade monetéaria do pais i para o ano t; lib_comer;; representa a

liberdade comercial do pais i para o ano t; lib_invest;, representa a liberdade de
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investimento do pais i para 0 ano t; lib_financ;; representa a liberdade financeira
para 0 pais i para 0 ano t; e u;, € 0 erro idiossincratico do modelo (componente

residual).

Yie = Bo+ Pudir_prop, + Byintegr_govy + Psefetiv_judy
+ Bycarg_trib; + fsgast_gov + Lesaude_fisc;
+ [,lib_negoc; + Pglib_trab; + Lolib_monet;;
+ Biolib_comery + By1lib_invest;, + B12lib_financy + v,
+ U
Onde: tem-se as mesmas variaveis para 0 modelo anterior com a adi¢do de um
conjunto de variaveis binarias de tempo t: y,; além do erro idiossincratico do modo
(componente residual) u;;.
O sinal esperado dos coeficientes das variaveis explicativas com relacao a variavel

dependente é representado pela Tabela 3.

Tabela 3 — Sinal esperado dos coeficientes

Variavel Explicativa Sigla Sinal
indice de Liberdade Econdmica Total ind_total +
Direito de Propriedade dir_propr +
Integridade Governamental integr_gov +
Efetividade Judicial efetiv_jud +
Carga Tributaria carg_trib +
Gasto Governamental gast_gov +
Saude Fiscal saud_fisc +
Liberdade de Negdcios lib_negoc +
Liberdade Trabalhista lib_trab +
Liberdade Monetéaria lib_monet +
Liberdade Comercial lib_comer +
Liberdade de Investimento lib_invest +
Liberdade Financeira lib_financ +

Fonte: Elaboracdo prépria com base da revisao tedrica

Como pode-se observar na Tabela 3, espera-se uma relacao positiva entre o IDH
e todas as variaveis que buscam medir o maior grau de liberdade econébmica nos paises
da América Latina, dado que a revisdo realizada na se¢éo anterior mostra evidéncias dessa

correlagé@o nos estudos para determinados grupos de paises.



4 ANALISE DESCRITIVA DOS DADOS

A andlise da relagdo entre as variaveis foi feita com base nos trés modelos de
Dados em Painel. Primeiro, verificou-se uma relacao direita da variavel dependente IDH
contra o Indice Total de Liberdade Econdmica. Em seguida, estimaram-se os trés modelos
contra o indice desagregado nas doze varidveis que compdem o indice total.

Para a escolha do melhor modelo, como descrito na metodologia, utilizou-se os
respectivos testes: Teste de Chow — para a escolha entre Modelo Pooled e modelo de
efeitos fixos; Teste de Hausman — para escolher entre modelo de efeitos fixos e modelo
de efeitos aleatorios; e Teste LM de Breusch-Pagan — para escolha entre Modelo Pooled
ou 0 modelo de efeitos aleatorios.

Ademais, para uma melhor visualizacdo da distribuicdo do indice de
Desenvolvimento Humano (IDH, em formato logaritmico), a Figura 2 mostra um gréafico
do IDH em In para os paises da América Latina, cuja linha vermelha expressa a média
para os paises entre 2013 e 2019. Nota-se um bom agrupamento dessa variavel para este
conjunto de paises com poucos outliers e muitos paises com medidas iguais ou parecidas,

para todos 0s anos de 2013 a 2019.

Figura 2 — Distribuicio do indice de Desenvolvimento Humano para os paises da AL entre 2013
e 2019
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da PNUD

A seguir, na Tabela 4, sdo apresentadas as estimag0es para os modelos de dados

em painel para a equacéo (5), utilizando o Indice de Liberdade Econémica de forma
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agregada. Para as estimacOes apresentadas (Tabelas 4 e 5) nessa se¢éo, utilizou-se como
variavel dependente In(IDH), ou seja, o logaritmo natural do nivel de IDH dos paises da
América Latina, caracterizando dessa forma uma interpretacdo dos coeficientes de
modelos log-linear (log na variavel dependente e linear nas independentes, em que é

necessario multiplicar o coeficiente estimado por 100 para avaliar a sua magnitude).

Tabela 4 — Resultado das estimag@es de Dados em Painel - indice Total (agregado)
Varidvel dependente: In(IDH)

Modelo
Variavel Pooled Efeito Fixo Efeito Aleatdrio
intercepto 67,709*** 4,193*** 4,195***
(0.000) (0.000) (0.000)
ind_total 0,084 0,0015 0,0014
(0.137) (0.397) (0.316)
R2 0,016 0,016 0,013
F-teste 2,241 2,333 0,511
Observacoes 120 60 (20) 60 (20)

Nota: Valor p entre parénteses. Em que: *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01. Erros padrdes robustos.
Fonte: Resultados da pesquisa.

Na Tabela 4 é possivel visualizar o resultado da estimacéo do Modelo Pooled para
o caso Indice Total. Como esperado, o coeficiente apresenta sinal positivo, embora n&o
significativo. Isto mostra que um simples MQO como € o caso do Modelo Pooled néo é
capaz de mostrar a relacdo entre essas duas variaveis. Como os coeficientes ndo sdo
significantes, ndo ha evidéncias de que eles sejam diferentes de zero.

O resultado da estimacdo do modelo de efeitos fixos e de efeitos aleatorios contra
o Indice Total (Tabela 4), tal como para 0 Modelo Pooled, ambos n&o possuem resultados
estatisticamente significantes. Mesmo considerando as heterogeneidades ndo-observadas
a; de cada pais e que tenha relacdo com o conjunto de variaveis explicativas X;;, medida
no modelo de Efeitos Fixos, ou considerando que essas heterogeneidades sejam
aleatorias, portanto, incluidas no residuo, conforme o modelo de Efeitos Aleatorios, ndo
ha evidéncias de que o coeficiente para o indice total seja diferente de zero.

Isto pode ser um indicio de que nem todas as variaveis que compdem o indice
agregado tem influéncia sobre as variagdes no IDH, fazendo da estimacdo desagregada
um melhor caminho. Os préximos paragrafos serdo dedicados a analise da estimacédo dos
modelos de Dados em Painel tendo todas as variaveis do indice de Liberdade Econdmica
medidas pelo Heritage Foundation como variaveis explicativas para o desenvolvimento

econdmico representado pelo IDH (indice de Liberdade Econdmica). Primeiro estima-se
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os modelos na forma tradicional, e depois um modelo de efeitos fixos com a adi¢cdo de
dummies de tempo.

No caso desagregado para 0 Modelo Pooled, como pode ser observado na Tabela
5, das variaveis significativas a que apresentou maior magnitude foi a de Direito de
Propriedade, indicando que uma melhora de 1% no pardmetro Direito de Propriedade
aumenta o IDH em média em 0,6%, tudo o mais constante. As variaveis Efetividade
Judicial e Saude Fiscal apresentaram significancia estatistica, porém com sinais diferentes
do esperado.

Para o Caso Desagregado no Modelo de Efeitos Fixos (Tabela 4), a variavel de
Direito de Propriedade deixa de ter importancia para o desenvolvimento econdmico, e a
variavel Integridade do Governo continua valida para o modelo, porém, com sinal oposto
ao esperado. Quando se considera a heterogeneidade ndo-observada entre os paises (a;),
a variavel Gasto do Governo passa a ser significativa com sinal oposto ao esperado, cuja
interpretacdo € que o aumento de 1% no gasto governamental diminui o IDH em média
em 0,2%, ceteris paribus.

Considerando o Caso Desagregado para o0 Modelo de Efeitos Aleatorios (Tabela
5), a variavel Gasto do Governo continua significativa e de sinal oposto ao esperado, cuja
magnitude é a mesma para 0 Modelo de Efeitos Fixos. Quando se considera que a
heterogeneidade ndo-observada entre os paises é de caréater aleatorio (Ui), a variavel
Carga Tributaria passa a ser significativa, mas com sinal diferente ao esperado.

As variaveis Integridade Governamental e Liberdade Comercial também séo

significantes e de sinal oposto ao esperado.
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Tabela 5 — Resultados das estimacdes de Dados em Painel — Varidveis Desagregadas
Variavel dependente: In(IDH)

Modelo
Variavel Pooled Efeito Fixo (EF)  Efeito Aleatério EF com Dummies
intercepto 6,732*** 6,774*** 6,872*** 6,624***
(0.000) (0.000) (0.000) (0,000)
dir_propr 0,006*** 0,0002 0,001 -0,001
(0.000) (0.758) (0.102) (0,260)
integr_gov 0,005*** -0,002%** -0,002* -0,001
(0.001) (0.008) (0.061) (0.498)
efetiv_jud -0,004*** 0,0004 0,0002 0,001**
(0.005) (0.388) (0.762) (0.048)
carg_trib -0,002 -0,002 -0,003** 0,002
(0.439) (0.377) (0.033) (0.336)
gast_gov -0,0003 -0,002* -0,002** -0,002**
(0.826) (0.066) (0.014) (0.042)
saud_fisc -0,002%** 0,0004 0,0003 0,0004*
(0.008) (0.181) (0.148) (0.067)
lib_negoc 0,001 -0,001 0,0002 0,001
(0.554) (0.508) (0.812) (0.530)
lib_trab -0,001 0,001 0,0006 0,000
(0.253) (0.214) (0.470) (0.608)
lib_monet -0,003*** 0,002 0,0007 0,002
(0.001) (0.139) (0.394) (0.112)
lib_comer 0,00005 -0,001 -0,001* 0,000
(0.986) (0.286) (0.074) (0.884)
lib_invest 0,0002 0,001 0,002 0,002*
(0.846) (0.135) (0.126) (0.077)
lib_financ 0,002* 0,0001 0,0009 0,001
(0.059) (0.908) (0.626) (0.379)
R2 0,785 0,54 0,229 0,619
F 18,723***  372615868,21*** 175,77*** 308005773,52***
Observacdes 120 60 (20) 60 (20) 60 (20)

Nota: Valor p entre parénteses. Em que: *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01. Erros padrdes robustos.
Fonte: Resultados da pesquisa.

Na tentativa de captar possiveis tendéncias temporais, foi estimado um modelo de
Efeitos Fixos de tempo, cujo resultado é apresentado na ultima coluna da Tabela 5. A
incluséo da tendencia de tempo torna o0 modelo de Efeitos Fixos mais especificado, mas
ainda assim ha coeficientes significantes com sinais diferentes do esperado. Portanto, a
interpretacdo para as varidveis de Efetividade Judicial e Liberdade de Investimento, que
apresentam sinal dentro do esperado, é de que uma variagdo de 1% nas mesmas aumenta
o IDH em 0,1% e 0,2% em média, respectivamente, mantendo-se tudo o mais constante.

Quanto aos testes de validagéo, conforme a Tabela 6, a Estatistica F para o Teste
de Hausman foi de 68,98%, indicando, portanto, ndo haver quaisquer correlacdes entre

0s residuos da estimacdo com as variaveis explicativas. Rejeitou-se, assim, a hipotese
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nula de que o modelo de Efeitos Aleatdrios € o mais adequado. O Teste de Hausman
mostra, portanto, que Modelo de Efeitos Fixos com tempo é o mais adequado, ja que a
incluséo das dummies de tempo melhorou a especificacdo do modelo de Efeitos Fixos.

Tabela 6 — Resultado do Teste de Especificacdo de Hausman

Coef.
Chi-square test value 68.98
P-value 0

Fonte: Resultados da pesquisa.

Quando se comparou 0 modelo de Efeitos Fixos com 0 Modelo Pooled, o teste de
Chow gerou uma estatistica F inferior a 0,05. Portanto, rejeitou-se a hipotese nula de que
os coeficientes de heterogeneidade temporal entre os paises (ait) Sejam iguais a zero.
Logo, o0 modelo de Efeitos Fixos € mais adequado que o Pooled.

Por fim, vale destacar que, embora uma parte dos resultados ndo tenha apresentado
significancia estatistica e/ou sinal esperado, os testes de validacao confirmam uma relagédo
direta entre as variaveis explicativas dos modelos e o indice de desenvolvimento humano
(IDH). Principalmente para a variavel de Liberdade de Investimento, onde o modelo mais
bem especificado apresenta uma relagdo positiva com o IDH.

Considerando o entendimento presente na literatura sobre a importancia da
qualidade de um bom ambiente de negdcios, instituicdes solidas e liberdade comercial e
de investimento no desenvolvimento econdmico (NIKOLAEV, B, 2014; GRAAFLAND;
COMPEN, 2015; FELDMANN, H, 2017), o presente estudo refor¢a a importancia da boa
performance no indice de Liberdade Econémica para o desenvolvimento humano.

Quanto as variaveis que apresentam resultados inconclusivos ou controversos,
vale destacar a possiblidade de novos estudos que busquem adicionar mais fatores de
possivel significancia para o modelo, como o cruzamento das informagdes do indice de
Liberdade Econdmica com outras bases de dados socioecondmicas a nivel de pais para
melhorar a qualidade das informacdes, assim como uma maior longevidade temporal dos

dados analisados.



5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho buscou identificar os efeitos de indices associados a maior
liberdade econdmica, produzidos pela Heritage Foundation, sobre o Indice de
Desenvolvimento Humano (IDH). Numa estrutura de dados em painel, foram utilizados
os trés modelos tradicionais para a estimacao (Pooled, Efeitos Fixos e Efeitos Aleatdrios),
considerando como variavel independente tanto o indice total de liberdade econémica,
quanto sua forma desagregada, representada por 12 varidveis correspondentes a Estado
de Direito, Tamanho do Governo, Eficiéncia Regulatoria e Abertura de Mercado.

Como resultados, nenhuma das estimativas para o indice total apresentaram
significancia, e os testes de Chow, de Hausman e LM apontaram para 0 modelo de Efeitos
Fixos como sendo o ideal. Assim, para a forma desagregada e considerando efeitos fixos
de tempo, vale destaque para os indices de efetividade judicial e liberdade de
investimento, cujo aumento em 1 p.p. correspondeu a uma variacdo média positiva e
estatisticamente significativa de 0,1% e 0,2% no IDH, respectivamente.

Os resultados apontam numa relacdo direta entre desenvolvimento humano e as
variaveis liberdade de investimento, saude fiscal, gasto governamental e efetividade do
governo, as quais foram significativas para 0 modelo mais bem especificado dentre os
estimados, 0 modelo de Efeitos Fixos com Dummies Tais achados sugerem uma relagéo
entre indicadores de liberdade econémica com a melhoria do bem-estar nos paises,
fornecendo insumos para 0s governantes na elaboracdo e implementacdo de politicas
publicas, em suas agendas de desenvolvimento.

Vale destacar, porém, que na analise de modelos econémicos a correlagcdo ndo
necessariamente implica em causalidade. Ou seja, ndo € possivel garantir o pressuposto
de exogeneidade de nossos regressores sem uma estratégia de identificacdo causal
compativel com a presente configuracdo, indicando assim um caminho a ser explorado

em trabalhos futuros.
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