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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo demonstrar, por meio da comparagdo de Demonstragdes
Financeiras emitidas pelo Banco Safra, o impacto do uso das normas BRGAAP e IFRS no
calculo da perda estimada e perda esperada no Resultado Bruto da Margem Financeira e no
Lucro Liquido no periodo de 2017 até 2023. Foram definidos os conceitos inerentes ao
reconhecimento contabil de Perdas; conceitos de “perda estimada” e “perda esperada”; e,
demonstrado os resultados da comparagdo entre as duas metodologias. Observou-se que o uso
destas diferentes metodologias impactou no Resultado Bruto da Margem Financeira e no Lucro
Liquido do Banco Safra no periodo de 2017 até 2023.

PALAVRAS-CHAVE: Perda Estimada; Perda Esperada; Risco de Crédito.



ABSTRACT

The objective of this study was to demonstrate, through the comparison of the Financial
Statements issued by Banco Safra, the impact of the use of BRGAAP and IFRS standards in
the calculation of the estimated loss and the expected loss in the Gross Financial Margin Result.
and Net Profit in the period 2017 to 2023. The concepts inherent to the accounting recognition
of Losses were defined; concepts of “estimated loss™ and “expected loss™; and demonstrated
the results of the comparison between the two methodologies. It was observed that the use of
these different methodologies impacted the Gross Financial Margin Result and Net Profit of
Banco Safra in the period from 2017 to 2023

Key words: Estimated Loss; Expected Loss; Credit Risk
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1 INTRODUCAO

A crise do subprime, iniciou nos Estados Unidos em meados de 2007 e, rapidamente, se
transformou em uma crise financeira global, com efeitos ainda sentidos ao redor do mundo.
Esse evento levanta questdes importantes sobre a liberalizagdo financeira, que envolve a
desregulamentagdo do setor bancério, a livre circulagdo de capitais entre paises e a proliferacio
de inovagdes financeiras. Estas inovagdes, conforme descrito por Carvalho et al. (2000),
incluem novos tipos de servigos financeiros e novas formas de prestagdo desses servigos, como
a securitizacdo e o mercado de derivativos, que foram amplamente explorados antes da crise de
2008.

Anterior a crise, a partir dos anos 1990, tanto paises desenvolvidos quanto em
desenvolvimento adotaram medidas de liberalizagdo financeira, criando um mercado financeiro
global integrado (Plihon, 1995). Os Estados Unidos desfrutavam de prosperidade econdémica,
com baixa inflacdo e baixas taxas de juros, enquanto o mundo experimentava uma fase de
liquidez internacional. Prates (1999) destaca a crescente integra¢do dos mercados financeiros e
a inclus@o dos mercados emergentes nesse processo.

A crescente concorréncia entre institui¢des financeiras, levou a uma reducdo na
lucratividade das operagdes financeiras tradicionais nos EUA. Buscando alternativas mais
lucrativas, os EUA voltaram-se para o mercado imobilidrio, aumentando a concessao de crédito
hipotecario para tomadores de crédito que ndo possuiam garantias adequadas ou histdrico de
crédito favoravel. Esses empréstimos eram inicialmente oferecidos com taxas de juros baixas,
que aumentavam depois de algum tempo. Quando as taxas subiram, muitos tomadores nao
conseguiram honrar seus pagamentos, levando a uma cadeia de inadimpléncia e desvalorizagdo
dos titulos lastreados por essas hipotecas, culminando em uma crise de liquidez e insolvéncia
de diversas institui¢des financeiras (Freitas, 2020).

Os bancos comegam a quebrar quando ndo conseguem vender os imoveis tomados em
garantia dos empréstimos de alto risco a tomadores subprime, pois perderam valor e passam a
ndo serem suficientes para honrar as dividas. A crise atingiu seu apice em setembro de 2008
com a faléncia do Lehman Brothers, um dos maiores bancos de investimento dos Estados
Unidos. Os efeitos da crise foram sentidos globalmente devido a predominancia do doélar
americano, que desempenha fungdes cruciais como meio de troca, unidade de conta e reserva
de valor no sistema financeiro internacional. A queda do valor dos titulos americanos e a
faléncia de grandes bancos nos EUA geraram desconfianga e panico entre investidores globais.

A confianga no sistema financeiro evaporou, resultando em um congelamento dos mercados de



crédito e liquidez. As empresas, incapazes de obter financiamento, reduziram drasticamente
seus investimentos e operagdes, levando a uma recessdo econdmica global (Warren, 2023).

Os governos e bancos centrais ao redor do mundo responderam com medidas
emergenciais. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve cortou agressivamente as taxas de juros
e langou programas de compra de ativos para estabilizar o sistema financeiro. O governo
implementou o Troubled Asset Relief Program (TARP), que injetou capital diretamente nos
bancos. Globalmente, houve uma coordenag¢do sem precedentes entre os principais bancos
centrais para fornecer liquidez aos mercados financeiros (Freitas, 2020).

Visando estabilizar as economias afetadas, diversos paises adotaram medidas como a
expansdo da liquidez, saneamento do setor financeiro, estatizacdo parcial de institui¢des
financeiras, garantias de empréstimos e depdsitos, e politicas macroecondmicas expansionistas.
A crise também acelerou as discussdes sobre a necessidade de uma maior coordenagdo
internacional para garantir a estabilidade financeira global. (Gongalves, 2008).

O Brasil ja possuia uma gestéo de risco de crédito mais robusta, gerando impacto, porém
de forma amena, quem a quebra de bancos. A retragdo do crédito internacional e a queda nas
exportagdes afetam rapidamente a economia brasileira. A escassez de crédito levou as empresas
a revisarem seus planos de produgdo e investimento. As exportagdes e diversos setores
industriais sofreram, resultando em uma queda acentuada do PIB e do emprego no ultimo
trimestre de 2008. O governo brasileiro adotou medidas de estimulo, incluindo a redugéo das
taxas de juros e a ampliac¢do do crédito para conter os efeitos negativos da crise (Acioly; Ledo,
2011).

Institui¢des como o Banco Central do Brasil refor¢aram suas politicas de supervisédo e
controle, especialmente no que tange a prevencdo de riscos sistémicos e praticas como a
lavagem de dinheiro. A redugdo da demanda externa por produtos brasileiros, interrup¢ao das
linhas de crédito externo, estagnagdo do mercado interbancario e da crise de confianca
resultaram na busca de liquidez por parte dos bancos (Mesquita; Toros, 2010). O Brasil foi
afetado pela crise do Subprime, mesmo que de forma mais branda que outros. Nos anos que
antecederam a crise, o saldo da balanca comercial aumentava a cada ano, Reservas
Internacionais em doélar batiam recordes e o PIB chegou a alcangar crescimento de 6,1% ao
final de 2007. Porém, em 2008, os indicadores econdmicos tiveram seu comportamento alterado
como: queda da balanga comercial provocada pela diminui¢do da demanda internacional, queda
dos precos de commodities, desvalorizagdo do cambio, forte queda do Ibovespa (Borghetti,

2023).
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As perdas provocadas por crises como a relatada anteriormente, refletem nos balancos
patrimoniais das empresas, seja nos resultados e na liquidez. O mecanismo utilizado pela
contabilidade € o calculo de previsdes com base na analise de risco com base nas condi¢des de
mercado, politicas de concessdo de crédito, taxas de juros praticadas e garantias oferecidas
(Padoveze, 1996). As nomenclaturas Provisdo para Crédito de Liquida¢do Duvidosa (PCLD) e
Perda Estimada em Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PECLD) refletem valores que sustentam

os riscos decorrentes do ndo recebimento de valores a receber.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

No ano de 2018 algumas institui¢des financeiras publicaram demonstragdes com base
no conceito de “estimada” e “esperada” o que provocou diferengas no calculo da perda de risco
de crédito. Tendo em vista as diferentes metodologias para o calculo perdas sobre operagdes
com instrumentos financeiros com risco de crédito, o presente estudo questiona: qual o impacto
do uso das normas BRGAAP e IFRS no Resultado Bruto da Margem Financeira e no
Lucro Liquido do Banco Safra no periodo de 2017 a 2023?

1.2 OBJETIVO GERAL
Demonstrar, por meio da comparac¢io de Demonstracdes Financeiras emitidas pelo
Banco Safra, o impacto do uso das normas BRGAAP e IFRS no cialculo da perda estimada

e perda esperada no Resultado Bruto da Margem Financeira e no Lucro Liquido no

periodo de 2017 até 2023.

1.2.1 Objetivos Especificos

O estudo segue os seguintes objetivos especificos:

a) Definir os conceitos inerentes ao reconhecimento contabil de Perdas;

b) Especificar os conceitos de “perda estimada” e “perda esperada”; e,

¢) Calcular o percentual da perda estimada e esperada no Resultado Bruto da Margem
Financeira e no Lucro Liquido;

d) Comparar as duas metodologias.

1.3 JUSTIFICATIVA
Bonelli et al (2021), compararam o percentual de cobertura da provisdo de dados
publicados em IFRS e BRGAAP ¢ observaram que as institui¢des financeiras apresentam

provisdo de crédito de liquidagdo duvidosa superior quando publicadas em IFRS. Santana et al
13



(2021), avaliaram empresas no setor de Consumo Ciclico da B3 e contataram que houve
alteragdo relevante nos nimeros da PECLD em comparagdo ao cenario anterior. Lima et al
(2021) compararam a PECLD em bancos digitais e bancos tradicionais, apontando que a
associacdo € negativa e significativa da variavel taxa de provisionamento em bancos digitais.
Alves et al (2020) compararam as duas metodologias no setor de energia elétrica listadas na
(B3), mostrando que nem todas as empresas analisadas divulgaram em suas NEs os ajustes e os
critérios de contabilizag¢do das PECLDs, conforme o CPC 48, e as que divulgaram ndo
demonstraram impacto significativo na adog¢do do novo CPC.

Dos estudos descritos, acrescidos a um propdsito pessoal que vem ao encontro de
atividades profissionais desenvolvidas em uma institui¢do bancéria, o tema foi identificado e

escolhido para aprofundar conhecimento.
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REFERENCIAL TEORICO

Nesta se¢fo sdo apresentados os aspectos de defini¢do das terminologias, exigéncia da
PECLD no BACEN — BRGAAP, aspectos sobre as Normas Internacionais de Contabilidade,
Implantag¢do IFRS 9 (CPC 48) e, por fim, alguns estudos que antecedem.

2.1 DEFINICAO DAS TERMINOLOGIAS

Tendo como referéncia a defini¢do literal (dicionario) dos termos chaves desta pesquisa,
a provisdo ¢ a agdo de prover, de abastecer com o necessario. A perda é o ato ou efeito de perder
ou ser privado de algo que possuia. As palavras: estimada (estimativa) e esperada sdo definidas
como: calculo de valor aproximado, avaliacdo aproximada de que algo acontega; e, aquilo que
se consegue prever com antecedéncia, respectivamente (Dicio, 2024). A aplicacdo destes
conceitos para a contabilidade ultrapassa as defini¢des puras do dicionario, sendo aplicadas em
diferentes contextos quando na elaboragdo de (DFPs).

A provisdo diz respeito a passivos de prazo ou valor incertos. Em alguns paises o mesmo
termo “provisdo” ¢ também usado no contexto de itens que ajustam os valores contabeis do
ativo como: depreciagdo, redug¢do ao valor recuperavel de ativos e créditos de liquidacao
duvidosa. Ainda, todas as provisdes sdo contingentes devido a incerteza de seu prazo ou valor.
Tecnicamente, o termo “contingente € usado para passivos e ativos que ndo sejam reconhecidos
porque a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos
futuros incertos ndo totalmente sob o controle da entidade (CPC 25, p. 5, 2024). Desde as
normas internacionais no Brasil, deixou-se de utilizar o termo provisdo para casos de reducao
do ativo (depreciacdo, desvalorizagdo), assim como no passivo, somente para situagdes em que
o prazo e o valor sejam incertos (Santos et al., 2022).

As perdas se enquadram como reducdo do patrimonio liquido, assim como as despesas.
Porém, sdo demonstradas separadamente porque o seu conhecimento ¢ util para tomada de
decisdes econdmicas. As perdas, assim como os ganhos, associam-se a ativos ndo operacionais,
o que geram faros como: perdas por desvalorizagdo, reducdo ao valor recuperaveis, ganhos e
perdas de varia¢des cambiais, atuariais entre outras (CPC 00 R2, 2024; Santos et al., 2022).

A relacdo entre a PCLD e a inadimpléncia ¢ direta, conforme ressaltado por Padoveze
(1996). A necessidade de reconhecimento aumenta ou diminui em consondncia com as
flutuacdes no risco de inadimpléncia associado as operagdes de crédito da institui¢do. A
elaboragdo de previsdes exige a analise dos riscos e um entendimento profundo das condigdes
de mercado, politicas de concessdo de crédito, taxas de juros praticadas e garantias oferecidas.

Os atributos essenciais destacados por Padoveze (1996): provisdo = uma saida de caixa, valor



estimativo e a probabilidade de a despesa ndo ocorrer; e previsdo = uma expectativa de ndo
entrada de caixa. Isso sublinha o carater estimativo da PCLD, que ¢ baseado na melhor
avaliag@o possivel dos riscos de crédito existentes, embora reconhecendo que ha uma margem
de incerteza associada a essas estimativas.

A nomenclatura Perda Estimada em Crédito de Liquida¢do Duvidosa (PECLD)
compreende a estimativa de perdas sobre as contas a receber, representando o valor monetario
da incerteza de recebimento. A partir de 2010 o conceito de perda efetiva teve como
fundamentos aquelas dadas como praticamente certas, ou seja, atrasos efetivos, clientes
quebrados. Em 2018, os ajustes passam a considerar estimativas tendo como referéncia perdas
ja reconhecidas com base nos clientes atrasados e valores adicionais para cobrir perdas
provaveis, mesmo ainda ndo conhecidas tendo a experiéncia e o tipo de clientes como base.
Importante salientar que dos conceitos apresentados, nenhum deles sdo dedutiveis da base de
calculo do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social, a menos que todos os esforcos, inclusive
judiciais ja tenham sido empreendidos (Santos et al., 2022).

Outras siglas ja foram e/ou continuam sendo utilizadas. Greco e Arent (1997) salientam
que a Provisdo para Crédito de Liquida¢do Duvidosa (PCLD) é ferramenta essencial no
gerenciamento de riscos, principalmente as de crédito em instituicdes financeiras, sendo
fundamental para que as empresas possam cobrir eventuais perdas decorrentes do ndo
recebimento desses créditos no exercicio seguinte. Padovese (1996) salienta a importancia da
PCLD pela sua capacidade de refletir a qualidade da carteira de crédito. Calculada de forma
adequada, ndo sé revela informacdes criticas sobre a saude financeira da carteira de crédito,
mas também ajuda na implementacdo de politicas de gerenciamento de risco de crédito, o que
¢ particularmente relevante para bancos, por ser seu principal produto o crédito, tornando a

gestdo da inadimpléncia uma prioridade estratégica, semelhante ao IFRS 9.

2.1 EXIGENCIA DA PECLD NO BACEN - BRGAAP

Sobre a PCLD conforme o Banco Central do Brasil (BACEN), Paula (1998) relata que,
no segundo semestre de 1994, diante de um cenario de crescimento econdmico acelerado,
aumento dos saldrios reais e queda nos juros nominais, observou-se uma expansio rapida do
crédito ao setor privado. Essa situagdo levou o governo a implementar restri¢des a oferta de
crédito a partir de outubro daquele ano. Além disso, a crise mexicana impactou o Brasil,
resultando em um aumento das taxas de juros domésticas em mar¢o de 1995, conforme

destacado por Paula (1998). Esses eventos histéricos sdo importantes para entender as
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dindmicas e as respostas das politicas economicas e financeiras frente a crises e expansdes
econdmicas, e como esses fatores influenciam a gestdo de riscos e a provisao para créditos.

Para assegurar a estabilidade do Sistema Financeiro Nacional, o governo brasileiro
instituiu regulamentac¢des sobre o provisionamento das carteiras de crédito das instituigdes
financeiras. Inicialmente estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) em 1994,
através da resolucdo n°® 2.099, as normas atuais seguem a resolugéo n° 2.682 de 1999, definida
e supervisionada pelo Banco Central do Brasil (Bacen). Essas regulamentagdes, inspiradas nos
padrdes internacionais do Acordo de Basiléia, visam reforgar a solidez do sistema financeiro
nacional, introduzindo novos critérios de classificacdo de risco de crédito e niveis de proviséo.

Albuquerque, Corrar e Lima (2003) destacam o impacto significativo dessas
regulamentagdes, especialmente nos bancos publicos federais que possuiam grandes volumes
de financiamentos de longo prazo. A antiga regulamentagdo (n° 2.099) permitia niveis de
provisionamento inferiores aos adequados para o risco das operacdes, devido a um tratamento
diferenciado para certos tipos de crédito. Com a introducdo da resolucdo n® 2.682 de 1999,
muitos bancos enfrentaram desafios para se adaptar as novas exigéncias.

Um resumo dos aspectos e orienta¢des estabelecidos na resolugdo n°® 2.682 de 1999, é

apresentada no Quadro 1:

Quadro 1 — Aspectos e orientagdes para a provisdo da Perda Estimada de acordo dom a Resolugéo 2682 CMN.
Aspecto Orientacdo

Classificagdo das operagdes de crédito Ordem crescente de risco, de responsabilidade da institui¢@o
detentora do crédito, efetuada com base em critérios
consistentes e verificaveis, amparada por informagdes internas
e externas.

Em relagfo ao devedor e seus garantidores (a) situacdo econdmico-financeira; (b) grau de endividamento;
(c) capacidade de geracdo de resultados;( d) fluxo de caixa; (e)
administragdo e qualidade de controles; (f) pontualidade e
atrasos nos pagamentos; (g) contingéncias; (h) setor de
atividade econdmica; (i) limite de crédito.

Em relagfo a operagéo (a) natureza e finalidade da transa¢do; (b) caracteristicas das
garantias, particularmente quanto a suficiéncia e liquidez; (c)
valor.

Fonte: autor, com base no Artigo 2 da Resolugéio n®2682, de 21 de dezembro de 1999.

Também, as operacdes de créditos eram classificadas com base em informagdes

histéricas (Quadro 2):
Quadro 2 — Niveis e porcentagens das Perdas Estimadas de acordo dom a Resolugdo 2682 da CMN.
NIVEL | ATRASO Provisio frente aos créditos de liquidacio duvidosa
1 AA
11 A 0,5% (meio por cento)
111 B entre 15 e 30 dias 1% (um por cento)
v C entre 31 e 60 dias 3% (trés por cento)
\4 D entre 61 ¢ 90 dias 10% (dez por cento)
V1 E entre 91 ¢ 120 dias 30% (trinta por cento)
VIl F entre 121 e 150 dias 50% (cinquenta por cento)
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VIII G entre 151 ¢ 180 dias 70% (setenta por cento)
IX H superior a 180 dias 100% (cem por cento)
Fonte: autor, com base nos Artigos 1, 4 e 6 da Resolugdo n°2682, de 21 de dezembro de 1999.

Destaca-se ainda que uma das mudangas significativas em relagdo a resolugdo anterior
¢ encontrada no artigo 3°, que determina que a inadimpléncia em uma operagdo pode levar ao
provisionamento de todas as opera¢des do mesmo grupo econdmico, a ndo ser que existam
garantias que diminuam o risco de inadimpléncia. O artigo 4° estabelece a frequéncia de revisao
do risco das operacdes, exigindo atualizagdes mensais durante a elabora¢do dos balancetes e
revisdes semestrais ou anuais para operacdes de um mesmo cliente ou grupo econdmico,
dependendo do seu valor em relagdo ao patrimonio liquido da instituicdo financeira.

O artigo 5°, estabelece que operagdes de crédito inferiores a R$ 50.000,00 terdo o risco
atualizado somente com base no atraso de pagamento. O artigo 6° determina que o percentual
de PCLD para cada operacdo sera calculado conforme o rating inicial, mas as instituicdes
devem revisar mensalmente os niveis de risco, considerando principalmente os critérios
estabelecidos no artigo 4°, que inclui a necessidade de atualizacdo com base na frequéncia de
atrasos nos pagamentos.

Apesar da extensa descricdo acerca da Resolugdo n® 2682, a partir de 01/01/2025 estas
normas foram todas revogadas pela Resolu¢do CMN n° 4.966/2021. Ou seja, as institui¢des

financeiras deverao estabelecer perdas esperas de suas carteiras de crédito.

2.2 NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

A International Financial Reporting Standards (IFRS -), tem como origem o rapido
desenvolvimento tecnoldgico, avangos nos meios de transporte e a expansido do comércio
internacional, refor¢ando a necessidade de interdependéncia entre as nagdes, impulsionando a
globalizacdo dos mercados. A contabilidade, sendo a principal linguagem dos negoécios,
enfrenta desafios de comunicagdo devido as diferengas nas praticas contdbeis internacionais.
Surge, entdo, o conceito de "harmonizagdo" das normas contabeis, que busca preservar as
especificidades de cada pais, permitindo a reconciliagdo dos sistemas contabeis para facilitar o
intercaAmbio de informagdes. Esta harmonizagéo € vista como essencial para atrair investidores
internacionais (Niyama, 2005).

Mourad e Paraskevopoulos (2010) observam que, embora as demonstragdes financeiras
possam parecer similares entre diferentes paises, ainda existem variagdes significativas devido

a fatores sociais, econdmicos e juridicos. Eles também ressaltam que os principios contabeis
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foram desenvolvidos ao longo do tempo para atender as necessidades variadas dos usudrios
dessas informagdes e as legislagdes especiticas de cada pais.

De acordo com os padrdes internacionais de contabilidade, especificamente sob as
diretrizes do IFRS, a Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) desempenha um
papel crucial nas demonstragdes financeiras, influenciando significativamente o resultado das
instituicdes financeiras. Sob esses padrdes, o tratamento da reducéo no valor recuperavel dos
créditos, conhecido como "impairment", é guiado pelo IAS (International Accounting
Standard) que estabelece a metodologia para calcular essa diminui¢do no valor dos ativos
financeiros, considerando eventos que ocorreram apds o reconhecimento inicial do ativo.

Para cada periodo de relatdrio, as instituicdes devem avaliar se h4 evidéncia de que um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta desvalorizado, ou seja, se ha impairment.
Mourad e Paraskevopoulos (2010, p. 73) destacam que varios fatores devem ser considerados
para determinar a existéncia de evidéncias de impairment. Esses fatores incluem mudancas
significativas com impacto adverso nas condi¢des economicas que afetam o devedor,
inadimpléncia ou atrasos no pagamento, dificuldades financeiras do emissor ou devedor,
probabilidade de faléncia ou dificuldades financeiras do devedor, bem como dados indicando
uma desvalorizacdo mensuravel no fluxo de caixa futuro associado a grupos de ativos

financeiros.

2.2.1 Implantagéo IFRS 9 (CPC 48)

A International Financial Reporting Standards 9 (IFRS 9), emitida e regida pelo IASB
International Accounting Standards Board (IASB), aplicada a partir de janeiro de 2018,
substituir o IAS 39 na 4area dos Instrumentos Financeiros. O objetivo da mudanga atende aos
aspectos de simplifica¢do da contabilizagdo dos instrumentos financeiros e elevacdo da
transparéncia e comparabilidade dos demonstrativos (Pacheco, 2024).

As institui¢des financeiras autorizadas pelo Banco Central (BC), a partir de janeiro de
2025, terdo que cumprir diretrizes contabeis para instrumentos financeiros de acordo com a
IFRS 9, determinados na Resolucdo 4.966/21 (alterada pela Resolugéo 5.019/22) publicada em
novembro de 2021 pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A nova regra determina que as
instituicdes calculem suas perdas para créditos de liquidacdo duvidosa com base em conceito
de perda esperada, ou seja, sem aguardar eventual inadimpléncia (Oliare e Rampasso, 2024).

A Resolugdo CMN n°®4.966/21, alinhada a IFRS 9, introduz uma mudanga de paradigma
as instituicdes financeiras brasileiras, no calculo da Provisdo para Créditos de Liquidagdo

Duvidosa (PCLD), avango significativo na contabilizagdo de perdas esperadas. A norma
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modifica a classificacdo e mensuragdo de ativos, bem como promete aprimorar a analise de
risco e influenciar decisdes de investidores e reguladores (Sterzeck, 2019).

Um modelo de perda esperada, em vez de um modelo de perda incorrida, traz um
impacto significativo, principalmente nas institui¢des financeiras. Ha necessidade de um
esforco conjunto entre as areas de finangas e de riscos, ja que o impairment afeta a o conceito
do modelo de risco, a metodologia da provisdo e os modelos operacionais. Esta metodologia
prevé provisdes para perdas esperadas mais elevadas, representando uma revisao significativa
no tratamento contabil (EY, 2019).

O modelo de perdas de crédito esperadas difere da perda incorrida, conforme IAS 39
(CPC 38). Nao ¢ mais necessario que um evento de perda ocorra. Em outras palavras, ndo
precisa haver um evento de perda para iniciar o reconhecimento (esperar que um cliente fique
inadimplente). Sob o modelo de perdas de crédito esperadas, a tendéncia sera registrar provisdes
para perdas mais cedo, em montantes maiores € mais volateis daquelas reconhecidas
anteriormente (Bernert, 2019).

O célculo da perda esperada requer uma abordagem robusta que leve em conta os
estagios de deterioragdo da carteira. A metodologia para estimar a perda pode incluir Modelos
de Séries Temporais, Modelos de Rolagem, Modelo Logistico Ordinal, ou Modelo de
Sobrevivéncia, entre outros. Para a calibrar a perda, devem ser utilizadas variaveis
macroecondmicas, essenciais para ajustes do comportamento do mercado (Pacheco, 2024).

Bernert (2019), Sécio lider de Risk Management DPP KPMG no Brasil explica que a
IFRS 9 Instrumentos Financeiros (CPC 48) se expande a todas as empresas, havendo aspectos
que podem ser desafiadores:

(a) O julgamento inerente a determinagdo da base de mensuragao;

(b) Ativos financeiros, antes mensurados ao custo amortizado, passam a ser mensurados
ao valor justo, informag¢@o nem sempre disponiveis e/ou observavel;

(¢) A mudanca no modelo de mensuracéo, de perda de crédito incorrida para um modelo
de perda de crédito esperada, demandando projecdes de dados econdomicos futuros mais
robustos, para o calculo das provisdes para perdas de crédito com recebiveis e ativos
contratuais.

A IFRS 9 (CPC 48) ¢ uma norma contédbil abrangente, exigindo a combinacdo de
julgamento e calculos complexos. Estes aspectos refletem na necessidade de mudanca de
modelo que envolve diversas fungdes dentro da organiza¢do. Sdo necessarias atualizagdes de
rotinas contabeis para classificagdo, mensuracdo e impairment de ativos financeiros. As

empresas nio financeiras precisam estar atentas as seguintes acdes: (a) Adaptacdo do processo
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de elaboracdo das demonstragdes e dos controles internos para atender aos novos requisitos de
divulgagdo; (b) Disponibilidade e armazenamento de dados; (c¢) Estratégia para migragdo/
arquitetura e restrigdes de sistemas; (d) Controles internos dedicados a elaborag@o dos relatdrios

financeiros; e, (e) Calculos de impostos (Bernert, 2019).

2.3 ESTUDOS QUE ANTECEDEM

Ao analisar os impactos ocasionados pela implementagdo das normas internacionais
(IFRS) para o calculo da PECLD — Provisdo para Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagao
Duvidosa no Brasil, Bonelli et al (2021) compararam o percentual de cobertura da provisao de
dados publicados em IFRS e BRGAAP. Observou-se que as institui¢des financeiras analisadas
apresentam provisdo de crédito de liquidag¢ao duvidosa superior quando publicadas em IFRS.

Santana et al (2021), avaliaram de houve impacto relevante na perda estimada com
créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD), de acordo com o CPC 48, que modificou a
sistematica de apuragdo (de um modelo em perdas incorridas para perdas esperadas), em
companhias abertas classificadas no setor de Consumo Ciclico da B3. Os resultados apontam
que na amostra pesquisada, a mudanga da pratica fazia-se necessaria, pois houve altera¢io
relevante nos numeros da PECLD em comparacéo ao cenario anterior.

Lima et al (2021) investigaram analisaram as taxas de provisionamento da PECLD em
bancos digitais e bancos tradicionais. Os resultados apontam que existe associacdo negativa e
significativa da variavel taxa de provisionamento em bancos digitais, indicativo de que o
composto estrutural dos bancos digitais influencia na menor incidéncia da taxa de
provisionamento em seus balangos, ou seja, menor impacto nos resultados contdbeis,
promovendo maior eficiéncia e lucratividade.

Alves et al (2020) buscaram identificar o impacto da adog¢do do IFRS 9 (CPC 48) nas
Perdas Esperadas em Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PECLD), antes baseadas em perdas
historicas conforme o CPC 38., nas empresas do setor de energia elétrica listadas na (B3).
Foram analisadas as demonstragdes financeiras, principalmente Notas Explicativas (NE) de
2017 e primeiro trimestre de 2018. Os resultados mostraram que nem todas as empresas
analisadas divulgaram em suas NEs os ajustes e os critérios de contabilizacdo das PECLDs,
conforme o CPC 48, e as que divulgaram ndo demonstraram impacto significativo na adogdo

do novo CPC.
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3 METODOLOGIA

Quanto a forma de abordagem do problema, é classificada como uma pesquisa
qualitativa, sendo que os dados foram coletados e analisados de forma indutiva. Quanto aos
objetivos, € considerada uma pesquisa descritiva, caracterizando o tema do estudo. Por fim, o
procedimento técnico adotado € o documental, em que materiais divulgados serdo analisados
com vistas a expor o tema ora discutido (Gil, 1999; Lakatos e Marconi, 1991; Martins e
Theophilo, 2007).

Primeiramente, forma coletadas as Demonstragdes Contdbeis obtidas no site
institucional do Banco Safra dos anos de 2017 até 2021. Foram encontradas “Demonstrac¢des
Contabeis Consolidadas™ apresentadas em conformidade com as BRGAAPs e “Demonstragdes
Contabeis Consolidadas em IFRS”, apresentadas em conformidade com as IFRSs. Nos anos de
2022 e 2023 é possivel acessar somente as “Demonstra¢des Contabeis Consolidadas em IFRS™.

Apds explorar as demonstragdes em ambas as metodologias, foi verificado um resumo
do Balango Patrimonial e da Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Com base neste resumo
foram coletadas as informagdes: “Resultado Bruto da Margem Financeira Antes das Perdas ao
Valor Recuperavel (Liquidos) para Risco de Crédito”; “Perdas ao Valor Recuperavel (Liquidos)
para Risco de Crédito” e “Lucro Liquido Consolidado”. Nos anos de 2018 a 2021, os valores
sdo apresentados em R$ milhdes e, 2017, 2022 e 2023 em R$ mil. Nestes trés ultimos anos
citados, os valores foram convertidos em R$ milhdes.

Os dados foram coletados e organizados em planilha de Excel, possibilitando a
comparagdo entre os valores de acordo com o seguinte raciocinio: Valor da Perda dividido pelo
Resultado Bruto e na sequéncia pelo Lucro Liquido de ambas as metodologias. O resultado da
divisdo gera um indice que representa a propor¢do da perda sobre o Resultado Bruto e sobre o
Lucro Liquido. Os valores absolutos e a referéncia de paginas nas DFPs estdo descritas no

Apéndice A.



4 RESULTADOS

O impacto da “Perdas ao Valor Recuperavel (Liquidos) para Risco de Crédito” diante
do “Resultado Bruto da Margem Financeira Antes das Perdas ao Valor Recuperavel (Liquidos)
para Risco de Crédito” em ambas as metodologias (BRGAAP e IFRS) sdo apresentados na

Figura 1:

Figura 1 — Perda Estimada e Perda Esperada frente ao Resultado Bruto da Margem Financeira do Banco Safra no periodo de
2017 22023 (em %).
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FONTE: Dados da pesquisa.

Os dados apresentados na Figura 1 demonstram que as Perdas se aproximam entre uma
e outra metodologia. Excecdo para o ano de 2020, em que a Perda Esperada foi superior. Na
Figura 2, as Perdas estdo relacionadas ao Lucro Liquido, cuja representacdo grafica destaca o
na de 2020, onde a Perda Esperada impactou visivelmente no lucro.

Na Figura 2 s@o apresentados os valores relativos das perdas em relagdo ao “Lucro

Liquido™:



Figura 2 - Perda Estimada e Perda Esperada sobre Lucro Liquido do Banco Safra no periodo de 2017 a 2023 (em %).
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FONTE: Dados da pesquisa.

Apesar da representacdo grafica representar pouca diferenga, € preciso salientar que os
valores estdo em milhdes de reais e, neste caso os valores sdo expressivos. Destaca-se o ano de
2020, em que a Perda Esperada, em valores absolutos, foi de 123.000.000 (cento e vinte e trés
milhdes de reais) maior que a Perda Estimada, supde-se que a nova metodologia expressou o
momento da Pandemia COVID-19, ou seja, a perda foi calculada em parametros de

acontecimentos futuros, e ndo naquilo que ocorreu no passado.
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5 CONCLUSAO

De modo geral, os conceitos de perdas contabeis foram descritos e houve a explicagdo
das metodologias de perdas estimada e esperada. Também, ambas metodologias foram
comparadas. Mudancas de metodologias de reconhecimento de receitas e despesas alteram o
resultado contabil. O lucro a ser distribuido aos detetores de agdes € diretamente impactado.

Lima et al (2021), ao investigarem as taxas de provisionamento da PECLD em bancos
digitais e bancos tradicionais, contatam que em bancos digitais, o composto estrutural influencia
na menor incidéncia da taxa de provisionamento em seus balangos, promovendo maior
eficiéncia e lucratividade. No presente estudo nido houve comparagdo, mas demonstrou a
diferenca da aplicacdo das diferentes metodologias.

No estudo de Bonelli et al (2021), os autores concluem que as perdas calculadas com
base nas IFRS sfo superiores e, Santana et al (2021) estudaram o mesmo tema em empresas do
setor de Consumo Ciclico da B3 e constataram alteragéo relevante nos nimeros da PECLD em
comparag¢do ao cendrio anterior. Estes resultados ndo corroboram com o presente estudo.

Ainda, ao estudar empresas do setor de energia elétrica listadas na (B3), Alves et al
(2020), relatam que nem todas as empresas analisadas divulgaram em suas NEs os ajustes e os
critérios de contabilizag¢do das PECLDs, conforme o CPC 48, e as que divulgaram nao
demonstraram impacto significativo na adog¢@o do novo CPC. Primeiramente, o presente estudo
também néo revelou impacto significativo. Em segundo lugar, abre espaco para novos estudos,

inclusive continuidade deste, em explorar as NEs.
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